
 

 

 

 

ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกเล็กน้อยต่อการประชุมนักวิเคราะห์ ผู้บริหารชี้แจงผลการ
ดำเนินงานงวด 3Q67 มาจากรายได้ที่เพิ่มขึ้นทั้ง OPD และ IPD จากจำนวนผู้ป่วย
ต่างชาติที่เข้ามาใช้บริการ โดยเฉพาะกลุ่มคนไข้ตะวันออกกลาง ซึ่งเป็นกลุ่มที่มา
รักษาโรคยากซับซ้อนเป็นหลัก 

แม้รายได้กิจการโรงพยาบาลชะลอตัวตามฤดูกาลในช่วงเดือน ต.ค.-พ.ย. แต่ฝ่าย
วิจัยคาดหวังผลการดำเนินงานงวด 4Q67 จะเติบโตต่อเนื่องจากแนวโน้มของ
ผู้ป่วยต่างชาติที่เข้ามาใช้บริการเพ่ิมขึ้น ประกอบกับแรงหนุนจาก High season 
ของการตรวจสุขภาพ ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 28.40 บาท ให้น้ำหนักการ
ลงทุน Outperform 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Uptrend 
แนวรับ : 21.40/23.50 บาท 
แนวต้าน : 26.75 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 
 
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ 249 568 558 687 808 867

Norm Profit 249 508 558 687 808 867

EPS (บำท) 0.32 0.72 0.71 0.87 1.03 1.10

DPS (บำท) 0.14 0.29 0.30 0.39 0.46 0.49

Norm PER (เท่ำ) 80.5 37.3 35.9 29.2 24.9 23.2

Dividend Yield (%) 0.5% 1.1% 1.2% 1.5% 1.8% 1.9%

PBV (เท่ำ) 4.69 4.23 3.95 3.68 3.41 3.16

EV/EBITDA 32.8 18.5 18.5 15.3 13.1 12.0

ROE (%) 5.8% 12.0% 11.0% 12.6% 13.7% 13.6%

รอวันเบ่งบาน 28 พฤศจิกายน 2567 

PR9 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 25.50 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 28.40 
Upside (%) 11.4 
Dividend yield (%) 1.8 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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จำนวนผู้ป่วยโรคยากซับซ้อนเพิ่มขึ้น 
ฝ่ายวิจัยมีมุมองเชิงบวกต่อการประชุมนักวิเคราะห์ โดยผู้บริหารอธิบายถึงปัจจัย
ขับเคลื่อนผลการดำเนินงานในงวด 3Q67 มาจากรายได้ผู้ป่วยนอก (OPD) เติบโต
ขึ้น 10.9%YoY โดยมาจากทั้งจำนวนผู้ป่วยที่เข้ามาใช้บริการเพ่ิมขึ้น 4.4%YoY 
และรายได้ต่อบิลที่เพิ่มขึ้น 6.3%YoY ปัจจัยที่ทำให้รายได้ต่อบิลเพ่ิมขึ้นนั้นเป็นผล
จากสัดส่วนของผู้ป่วยต่างชาติที่เพิ่มขึ้น ซึ่งผู้ป่วยต่างชาติมีค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อครั้ง
สูงกว่าผู้ป่วยไทย โดยผู้ป่วยต่างชาติมีค่าใช้จ่ายเฉลี่ยอยู่ที่ 7,200 บาท/ครั้ง 
ในขณะที่ผู้ป่วยไทยอยู่ที่ 4,500 บาท/ครั้ง และมาจากรายได้ผู้ป่วยใน (IPD) ที่เติบโต
ขึ้น 20.9%YoY โดยจำนวนวันที่คนไข้เข้าพักเพิ่มขึ้น 6.8%YoY และรายได้ต่อวันที่
ผู้ป่วยเข้าพักเพิ่มขึ้น 13.2%YoY เนื่องจากโรงพยาบาลมีเคสผู้ป่วยที่มีความ
ซับซ้อนในการรักษามากขึ้น ส่งผลให้มีการใช้ห้อง ICU สูงขึ้น โดยอัตราการเข้าพัก
ของห้อง ICU และ CCU เพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ 74% เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 
60%  

 

หากพิจารณารายได้ของคนไข้ต่างชาติเติบโตถึง 40.7%YoY เป็นผลจากการทำ
การตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะในกลุ่มตะวันออกกลาง เช่น ซาอุดิอาระเบีย 
กาตาร์ โอมาน และคูเวต โดยมีการเข้าร่วมงานอีเวนต์ต่างๆ ทำงานร่วมกับเอเจนต์
ในต่างประเทศ และสร้างความสัมพันธ์กับสถานทูต อีกทั้ง PR9 ยังให้บริการรักษา
ที่มีคุณภาพมาตรฐานระดับโลกและมีค่ารักษาพยาบาลต่ำกว่าโรงพยาบาลช้ันนำ
ราว 10% ซึ่งเป็นจุดแข็งที่สำคัญ และทำให้ผู้ป่วยกลุ่มอาหรับได้รับบริการที่คุ้มค่า 
จากความพยายามในการดำเนินกลยุทธ์ต่างๆ ทำให้รายได้จากกลุ่มคนไข้อาหรับ
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยในงวดนี้ คิดเป็น 9% ของรายได้ผู้ป่วยต่างชาติทั้งหมด 
นอกจากรายได้ที่เพิ่มขึ้นแล้ว PR9 ยังมีการบริหารจัดการต้นทุนและค่าใช้จ่าย
อย่างมีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะการควบคุมต้นทุนด้านบุคลากร การปรับปรุง
กระบวนการทำงาน และการต่อรองราคาสินค้าและบริการกับคู่ค้า  

ที่มา: PR9 
 
 

 

ที่มา: PR9 
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4Q67 ไตรมาสที่รอคอย 
ผู้บริหารให้ภาพการเติบโตของรายได้กิจการโรงพยาบาลช่วงเดือน ต.ค.-พ.ย. 67 
มีสัญญาณชะลอตัวเล็กน้อยจากผลกระทบของฤดูกาลและการพิจารณาของ
บริษัทประกันที่เขม้งวดขึ้น อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจัยคาดหวังผลการดำเนินงานของ 
PR9 จะเติบโตได้ต่อเนื่องจากผลของกลยุทธ์การขยายฐานผู้ป่วยต่างชาติ 
โดยเฉพาะกลุ่มคนผู้ป่วยตะวันออกกลาง ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง 
และกลุ่ม CLMV ที่เป็นกลุ่มคนไข้หลัก โดยเฉพาะอย่างยิ่งผู้ป่วยจากลาวเข้ามาใช้
บริการศูนย์เลสิคจำนวนมาก PR9 มีแผนที่จะจัด Roadshow เพื่อนำเสนอบริการ 
และสร้างความรู้จักให้กับผู้ป่วยเหล่านี้ รวมถึงการใช้ Influencer Marketing เพื่อ
ประชาสัมพันธ์บริการ นอกจากนี้งวด 4Q67 ยังเป็นช่วง High season ของการ
ตรวจสุขภาพ โดย PR9 มีแผนที่จะเพิ่มประสิทธิภาพของศูนย์ตรวจสุขภาพ โดย
การปรับปรุงสถานที่ และขยายเวลาให้บริการ เพื่อรองรับจำนวนผู้เข้ารับบริการที่
เพิ่มขึ้นจากเดิม 300-400 คน/วัน  

ศักยภาพในการรองรบัคนไข้เพียงพอ 
สำหรับแผนกลยุทธ์ในปีหน้า PR9 ยังคงให้ความสำคัญกับการยกระดับมาตรฐาน
ทั้งด้านศูนย์การแพทย์และการบริการ มุ่งเน้นการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ 
ควบคุมต้นทุนและทรัพยากรอย่างเหมาะสม และนำเทคโนโลยีดิจิทัลมาใช้ใน
โรงพยาบาล สำหรับแผนการเพิ่มจำนวนเตียง PR9 มีแผนเพิ่มจำนวนเตียงทั้งใน
ระยะสั้นและระยะยาว โดยจะมุ่งเน้นที่การเพ่ิมเตียง ICU เพื่อรองรับความต้องการที่
เพิ่มขึ้นในปัจุบัน เนื่องจากในช่วงที่ผ่านมาอัตราการการครองเตียงค่อนข้างสูง 
โดยมีแผนเพิ่ม ICU จำนวน 6 เตียง จากเดิมที่มีอยู่ 24 เตียง เป็น 30 เตียง ใช้
งบประมาณในการปรับปรุงห้อง ICU ประมาณ 40-50 ล้านบาท/วอร์ด โดย 1 

ที่มา: PR9 
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วอร์ดจะมีประมาณ 20 เตียง คาดว่าจะสามารถรองรับจำนวนผู้ป่วยที่เพิ่มขึ้นได้
อีกราว 3 ปี โดยไม่ต้องลงทุนเป็นจำนวนมาก และมีแผนการปรับปรุงพื้นที่ว่างใน
อาคารเดิม เพื่อรองการเติบโตของโรงพยาบาลในอนาคต โดยแผนการปรับปรุง
อาคาร B ในปีหน้า PR9 มีแผนย้ายศูนย์เลสิคจากชั้น 7 ไปรวมกับ OPD ที่ชั้น 9 
เพื่อเพิ่มความสะดวกและความสามารถในการรองรับคนไข้ หลังจากย้ายศูนย์
ดังกล่าวแล้ว จะทำให้มีห้องผ่าตัดว่างจำนวน 2 ห้อง PR9 มีแผนจะใช้ห้องผ่าตัด
เหล่านี้เพื่อรองรับเคสศัลยกรรมตกแต่ง ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการเจรจากับทีม
แพทย์ผู้เชี่ยวชาญหลายทีม โดนเน้นกลุ่มผู้ใช้บริการที่มีอายุและกำลังซื้อสูง 
ต้องการมาตรฐานการรักษาที่ดี รวมถึงการดูแลโรคประจำตัวควบคู่ไปด้วย โดย
จะเน้นการให้บริการที่ไม่ซับซอ้น เช่น ศัลยกรรมตา จมูก และดึงหน้าผาก เป็นต้น  

ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทน 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า PR9 อยู่ในช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนหลังจากได้มีการทำ
การตลาดต่างประเทศจนมีผลตอบรับที่ดีสะท้อนจากอัตราการเติบโตของผู้ป่วย
ต่างชาติที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ โดยเฉพาะคนไข้กลุ่มอาหรับ ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีค่า
รักษาพยาบาลต่อหัวสูง ประกอบกับการมีมาตรฐานการรักษาในระดับสากลและ
อัตราค่าบริการที่คุ้มค่า คาดว่าจะดึงดูดผู้ป่วยกลุ่มนี้เข้ามาใช้บริการเพิ่มขึ้น ฝ่าย
วิจัยประเมินกำไรปี 2567 อยูท่ี่ 687 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 23%YoY และประมาณการ
เติบโตของกำไรสุทธิช่วงปี 2567-2571 เฉลี่ยอยู่ที่ 14% ต่อปี ประเมนิราคา
เหมาะสมอยู่ที่ 28.40 บาท ใหน้้ำหนักการลงทุน Outperform 

การดำเนินงานด้าน ESG 

Environment (E): PR9 มีความมุ่งมั่นในการบริหารจัดการด้านความยั่งยืนใน
มิติสิ่งแวดล้อม โดยกำหนดกลยุทธ์และแนวทางปฎิบัติงานตามระบบเศรษฐกิจ
หมุนเวียนภายใต้กลยุทธ์ 3Rs มาเป็นแนวปฎิบัติเพื่อให้เกิดความคุ้มค่า ควบคู่ไป
กับการสร้างความตระหนักตอ่ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทั้งภายในและภายนอกองค์กร 
ในปี 2566 PR9 ลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลง 0.6% ปริมาณปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกต่อวันนอนผู้ป่วยรวมเพิ่มขึ้น 10.4% ในขณะที่ปริมาณการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกต่อรายได้รวมลดลง 1.9% เมื่อเทียบกับป ี2565 
Social (S): ในปี 2566 PR9 สนับสนุนการประกอบอาชีพคนพิการให้มีรายได้
ด้วยการจ้างเหมาบริการรายเดือนให้ทำงานในองค์กรของรัฐจำนวน 8 คนให้มี
อาชีพ และให้การสนับสนุนเงินในการสร้างอาชีพคนพิการจำนวน 15 คน 
นอกจากนั้นยังสร้างโอกาสในการเรียนรู้ต่อการพัฒนาทักษะบุคลากร โดยมีการ
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ฝึกอบรมในการพัฒนารวม 81,849 ชั่วโมง คิดเป็นชั่วโมงอบรมเฉลี่ย 53.1 
ชั่วโมง/คน เพิ่มขึ้น 9.7% จากปี 2565  
Governance (G): PR9 ดำเนินการสร้างการมีส่วนร่วมกับผู้มีส่วนได้เสียผ่าน
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับกิจกรรมขององค์กรในการประเมินผล
กระทบทางบวกและทางลบทั้งที่เกิดขึ้นจริงและมีโอกาสที่จะเกิดจากการรวบรวม
ความคาดหวังผ่านช่องทางการรับฟังข้อคิดเห็นและข้อเสนอแนะในรูปแบบที่เป็น
ทางการและไม่เป็นทางการ รวมถึงบริบทด้านความยั่งยืนในการดำเนินการ
ตอบสนองความคาดหวังของผู้มีส่วนได้เสียตลอดห่วงโซ่คุณค่าของธุรกิจ  
ESG Comment: PR9 ถอืเป็นโรงพยาบาลที่ให้ความสำคัญกับมาตรการด้าน 
ESG นอกจากจะช่วยดึงดูดนักลงทุนให้มีความสนใจมากขึ้นแล้ว ยังช่วยในการ
ดำเนินธุรกิจของ PR9 อาทิ การพัฒนาระบบเทคโนโลยีให้ทันสมัย เพื่อพร้อม
รับมือกับการเปลี่ยนแปลง และความปลอดภัยของคนไข้ 
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ผลประกอบการงวด 3Q67 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ 

งง 

คาดการณ์กำไรปกติปี 2567-2572 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

1. ความเสี่ยงจากการลดลงของผู้ป่วยไม่สามารถเดิน
ทางเข้ามาได้จะส่งผลกระทบตอ่รายได้ธุรกิจโรงพยาบาล
อย่างมนีัยสำคัญ                                                                                                        
2. ความเสีย่งจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ 
PR9 เป็น โรงพยาบาลทีมุ่่งเนน้การรักษาโรคซับซอ้น ซึ่ง
ต้องการแพทยท์ี่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณอ์ยา่ง
มาก หาก PR9 ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได ้ จะ
ส่งผลกระทบทางลบตอ่คุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ                                                                                                
3. ความเสีย่งจากความสามารถในการรองรับผู่วยไม่
เพียงพอ เนือ่งจากข้อจำกัดในการขยายพื้นที่ของ
โรงพยาบาลเดีย่ว 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 
ประเด็นความเส่ียง 

งง 

โครงสร้างรายได้แบ่งตามการให้บริการ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

Key Data (ลา้นบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 QoQ (%) YoY (%) 9M66 9M67 YoY (%)
ยอดขาย 957 1,005 1,066 1,175 1,071 1,084 1,226 13% 15% 3,027 3,380 12%
ก าไรขัน้ตน้ 300 316 351 414 356 350 445 27% 27% 968 1,151 19%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 182 185 198 209 182 204 212 4% 7% 565 597 6%
รายไดอ้ืน่ๆ 5 7 7 12 13 12 15 19% 112% 18 40 115%
ดอกเบีย้จ่าย -0.2 -0.1 -0.2 -0.2 -0.2 -0.1 -0.1 -15% -37% -0.5 -0.4 -16%
ก าไรปกติ 109 121 140 188 159 139 208 50% 49% 370 506 37%
ก าไรสทุธ ิ 109 121 140 188 159 139 208 50% 49% 370 506 37%
EPS 0.14 0.15 0.18 0.24 0.20 0.18 0.26 50% 49% 0.47 0.64 37%
Gross Profit Margin (%) 31.4% 31.5% 33.0% 35.2% 33.3% 32.3% 36.3% 32.0% 34.1%
SG&A/Sales (%) 19.1% 18.4% 18.5% 17.8% 17.0% 18.8% 17.3% 18.7% 17.7%
Norm Profit Margin (%) 11.4% 12.0% 13.1% 16.0% 14.8% 12.8% 17.0% 12.2% 15.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ PR9 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขำย 4,202 4,680 5,279 5,772

ตน้ทุนขำย 2,820 3,068 3,416 3,754

ก ำไรขัน้ตน้ 1,382 1,612 1,863 2,019

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 774 816 921 1,007

ดอกเบีย้จำ่ย -0.6 -0.7 -0.7 -0.7

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 30 9 9 9

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 689 858 1,010 1,084

ภำษีเงนิได ้ -131 -172 -202 -217

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 0 0 0 0

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 558 687 808 867

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 558 687 808 867

Norm EPS 0.71 0.87 1.03 1.10

กำรเตบิโตของยอดขำย 2.3% 11.4% 12.8% 9.3%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 3.8% 23.1% 17.7% 7.3%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ 32.9% 34.4% 35.3% 35.0%

อัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 13.1% 14.5% 15.1% 14.9%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
4Q66 1Q67 2Q67 3Q67

ยอดขำย 1,175 1,071 1,084 1,226

ตน้ทุนขำย 761 715 733 781

ก ำไรขัน้ตน้ 414 356 350 445

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 209 182 204 212

ดอกเบีย้จำ่ย -0.2 -0.2 -0.1 -0.1

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 12 13 12 15

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 233 197 173 258

ภำษีเงนิได ้ -45 -38 -34 -50

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 0 0 0 0

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 188 159 139 208

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 188 159 139 208

Norm EPS 0.24 0.20 0.18 0.26

ยอดขำย (QoQ) 10.2% -8.8% 1.2% 13.1%

ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) 17.8% -13.9% -1.7% 27.0%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) 34.3% -15.4% -12.5% 49.6%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 3.56         3.91         4.02         4.13         

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 3.23         3.59         3.73         3.85         

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 14.49       14.12       13.55       13.01       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เท่ำ) 58.53       53.02       53.02       53.02       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 5.41         5.45         5.45         5.45         

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.16         0.17         0.18         0.18         

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 9.4% 10.7% 11.6% 11.5%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 11.0% 12.6% 13.7% 13.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ PR9 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบกระแสเ งินสด (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรกอ่นภำษีเงนิได ้ 689 858 1,010 1,084

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่เสืม่รำคำและตดัจ ำหน่ำย 299 312 332 354

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx ทีไ่มไ่ดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ 11 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน -65 33 30 34

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 804 1,032 1,170 1,255

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนระยะสัน้ -96 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร -250 -284 -427 -467

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสทุธิ -378 -302 -454 -503

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 0 0 0 0

ลด จำ่ยปันผล -234 -309 -364 -390

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสทุธิ -240 -309 -364 -390

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 186 421 352 362

งบดุล (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 1,751 2,172 2,524 2,886

ลกูหนีก้ำรคำ้ 290 331 390 444

สนิคำ้คงเหลอื 48 58 64 71

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 162 164 166 168

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 3,243 3,242 3,370 3,522

สนิทรัพยร์วม 5,910 6,394 6,949 7,534

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 522 562 626 688

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 105 129 149 170

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 6 6 6 6

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 3 3 3 3

หนีส้นิรวม 830 936 1,047 1,155

ทุนทีช่ ำระแลว้ 786 786 786 786

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 1,934 1,934 1,934 1,934

ก ำไรสะสม 2,359 2,737 3,181 3,658

สว่นของผูถ้อืหุน้ 5,080 5,457 5,902 6,379

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 0 0 0 0

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 5,910 6,394 6,949 7,534

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
จ ำนวนเตยีงทีพ่รอ้มใหบ้รกิำร 204 204 225 225

คำ่รักษำพยำบำลผูป่้วยในเฉลีย่ (บำท/วนันอน) 38,430 39,199 39,983 40,783

รำยไดผู้ป่้วยใน (ลำ้นบำท) 1,711 1,885 2,115 2,287

จ ำนวนผูป่้วยนอก (ครัง้) 547,000 601,700 667,887 721,318

คำ่รักษำพยำบำลผูป่้วยนอกเฉลีย่ (บำท/ครัง้) 4,553 4,644 4,737 4,832

รำยไดผู้ป่้วยนอก (ลำ้นบำท) 2,491 2,795 3,164 3,485

Gross margin 32.9% 34.4% 35.3% 35.0%

SG&A/Sale 18.4% 17.4% 17.4% 17.4%

Effective tax rate 19.0% 20.0% 20.0% 20.0%


