


 
 

 

   

กลยทุธก์ารลงทุนเดอืน ธนัวาคม 2567

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

  

มุมมองตลาดหุน้ไทย เดือน ธ.ค.67
มองกรอบการเคลือ่นไหวของ SET Index เดอืน ธ.ค.67 ไว้ที่ 1,380 – 1,460 จุด ส่วนปัจจัยใน
ประเทศ แม้เศรษฐกิจไทยยังเตบิโตช้า แต่มีโอกาสเติบโตตอ่เนื่อง จากนโยบายการตุน้เศรษฐกิจ
ภาครัฐที่เป็นรูปธรรมมากข้ึน จากเม็ดเงินคงเหลอืของงบประมาณปี 2567 + เม็ดเงินใหม่จาก
การอนุมตัิงบประมาณป ี2568 เพื่อทยอยขับเคลื่อน GDP GROWTH ไทยในช่วง 4Q67-2568 
ขณะเวลาช่วงทีเ่หลอืของป ี คาดเม็ดเงินไหลเขา้กองทนุ THAIESG ไหลเข้าตลาดหุ้นไม่เต็มที ่
เพราะอาจถูกแบ่งเข้าไปในตลาดตราสารหนี้คร่ึงหนึ่ง รวมถึงตลาดหุ้นยังถูกกดดนัจากการ
ขายกองทนุ LTF ที่ครบกำหนดอายุ และบางสว่นสลับเข้ามาซือ้กองทุน THAIESG ประเภทตรา
สารหนี้แทน นอกจากนี้ชว่งต้นปีหน้า ตลาดหุ้นไทยจะเผชิญเม็ดเงิน LTF ทั้งหมดพรอ้มขายไดท้ี่
แล้วกวา่ 2.4 แสนล้านบาท ในมุม VALUATION ของ SET INDEX ปี 2568 ภายใต ้EPS68F ที ่
97 บาท/หุ้น, ดอกเบีย้นโยบาย 2.25%  อิง MEYG ที่ 3.8% ได้ดัชนีเป้าหมายป ี2568 ที่ 1600 
จุด แต่ถ้ามีการลดดอกเบีย้ 1 คร้ัง เหลือ 2.0% จะได้ดัชนเีป้าหมายปี 2568 ที่ 1670 จุด แนะนำ
หุ้น DEGLOBALIZATION พืน้ฐานดี มีเกราะปอ้งกันในยุค TRUMP 2.0  อย่าง CRC, 
MAJOR, MTC, ADVICE, CBG, SIRI 

มุมมองตลาดหุน้สหรัฐฯ เดือน ธ.ค.67 

ดัชนีหุ้นปรับตัวสูงข้ึนหลัง TRUMP คว้าชัยชนะ รวมทั้งพรรค REPUBLICAN ครองเสียงข้างมาก
ทั้งสภาบนและสภาล่าง  แม้ว่ากอ่นหนา้นี้นักลงทุนจะกังวลเกี่ยวกับนโยบายเศรษฐกิจของ 
TRUMP เช่น การเพิม่ภาษีนำเข้าและการออกพันธบตัรรัฐบาลจำนวนมากเพือ่รองรับการขาด
ดุลการคลัง ซึ่งอาจผลักดนัให้เงนิเฟอ้กลบัมาสูงข้ึน นักลงทุนหนัมาเก็งกำไรในหุ้นกลุ่มที่คาดวา่
จะได้รับประโยชน์จากนโยบายสนบัสนนุการลงทนุและเศรษฐกิจภายในประเทศ เช่น หุ้นในกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่คาดว่าจะได้ผลบวกจากการดึงการผลิตกลบัมาในประเทศ กลุ่มพลังงานและกลุม่
การเงินที่คาดว่าจะประโยชน์จากกฏเกณฑ์ที่เขม้งวดน้อยลง รวมถึงแผนการปรับลดอัตราภาษี
นิติบุคคล จาก 21% เหลือ 15% ที่เคยสร้างแรงผลักดนัสำคัญให้ตลาดในอดีต ถึงแม้ผลลพัธ์ที่
คาดว่าจะเกดิขึ้นในคร้ังนีอ้าจจำกดัเมือ่เทียบกับคร้ังก่อนในปี 2017 ที่มีการปรับลดลงจาก 35% 
เหลือ 21% โดยทาง BANK OF AMERICA ประมาณการวา่จะยงัช่วยสนับสนนุให้ EPS ปรับ
เพิ่มขึน้อีกราว 4% ในปีหน้า กลยทุธ์แนะนำเน้นลงทุนในหุ้นคุณภาพ (Quality) ที่มีการเตบิโตที่สูง
พร้อมกับความสามารถในการทำกำไร ผสมกับหุ้นกลุ่ม Defensive อาท ิ NVIDIA, VISA, 
AMAZON และ WALMART 

 

 

คำจำกดัความของคำแนะนำปจัจยัพื้นฐาน 
Outperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ Sector หรือชนะ SET Index 
Neutral:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ Sector หรือพอๆกับ SET Index 
Underperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ Sector หรือแย่กว่า SET Index 
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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน ธนัวาคม 2567

โลกขยับ ต้องปรับแผนการลงทุนอยา่งไร?  
 เตรียมรับมือจากทั้งภาวะสงคราม และ เศรษฐกิจ ที่จะสร้างความผันผวนให้ตลาดการเงิน  
 ภาคส่งออกไทยถูกกดดัน ส่วนภาคเศรษฐกิจในประเทศยังต้องอาศัยแรงกระตุ้น  
 FUND FLOW ต่างชาติชะลอ และ THAIESG อาจหนุนตลาดได้ไม่เต็มที่ 
 แนะนำหุ้น DEGLOBALIZATION พื้นฐานดี CRC, MAJOR, MTC, ADVICE, CBG, SIRI 

สงครามรัสเซีย-ยูเครน บวกกับการปลี่ยนแปลงการเมอืงโลก 
กำลังเปน็เร่ืองที่ตลาดการเงินกลบัมาให้นำ้หนักมากข้ึน นำไปสูยุ่ค 
Deglobalization ซึ่งหลายๆ ประเทศมีความจำเปน็ที่จะพึ่งพา
ตัวเองมากขึ้น 

ในมุมของตลาดการเงินบา้นเรา มีหลายความเสี่ยงที่พึงระวัง คือ 
1). ความกังวลการลดอตัราภาษเีงินได้นติิบุคคลสหรัฐ แม้หนุนให้ 
EPS Growth สหรัฐฯ เพิ่มขึน้ 4% แต่กดดนั Fund Flow บางสว่น
ไหลออกจากบ้านเราและไหลเข้าสหรัฐฯ 

2). การตั้งกำแพงภาษีนำเข้าสินค้าจากประเทศคู่ค้า กดดนัการ
ส่งออกของไทยมีสดัสว่นสูง 69% ของ GDP โดยเฉพาะไทยพึ่งพา
การส่งออกไปสหรัฐฯ สูงข้ึนเร่ือยๆ จนมสีัดสว่น 17% ของการ
ส่งออกทั้งหมด ทำให้เจออุปสรรคจากการตั้งกำแพงภาษีจาก
สหรัฐฯ สว่นการส่งออกไปจีน ก็เจออปุสรรค Supply ทีเ่พิ่มขึน้
จากการตั้งกำแพงภาษีจีนจากสหรัฐฯ เช่นกนั ทำให้การขับเคลือ่น
ต้องพึงพาการเติบโตในประเทศมากขึ้น ทั้งการเร่งเบิกจ่ายภาครัฐ 
และการเร่งกระตุน้เศรษฐกิจทางการคลัง 

3). อัตราดอกเบีย้นโยบายในสหรัฐฯ อาจถูกตึงไว้ในระดบัสูงนาน
ขึ้น เช่นเดยีวกับไทย หลังตัวเลขเงินเฟอ้ ยังเติบโตระดับต่ำกวา่
เป้าหมายของ ธปท. ส่งผลให้ค่าเงนิบาทมีความผันผวนมากขึ้น 

ส่วน FUND FLOW ตา่งชาตยิังมี Momentum ไหลออกจาก
ตลาดหุ้นไทย จากความกังวลตอ่การก้าวเข้าสูยุ่ค  TRUMP 2.0 
เพราะ เศรษฐกิจไทยพึ่งพิงการส่งออก สูงกว่าประเทศอืน่ๆ ใน
ภูมิภาค อีกทั้ง TRAILING P/E ตลาดหุ้นไทยเกิน 20 เท่า ยังดแูพง
ในเชิงเปรียบเทยีบตลาดหุ้นเพือ่นบ้าน 

นอกจากนี้คาดเม็ดเงนิไหลเขา้กองทุน THAIESG ไหลเข้าตลาดหุน้
ไม่เตม็ที่ เพราะอาจถูกแบ่งเขา้ไปในตลาดตราสารหนี้คร่ึงหนึ่ง 
รวมถึงตลาดหุ้นยังถูกกดดันจากการขายกองทนุ LTF ที่ครบ
กำหนดอายุ นอกจากนี้ช่วงตน้ปีหน้า ตลาดหุ้นไทยจะเผชิญเมด็
เงิน LTF ทั้งหมดทีพ่ร้อมขายไดแ้ล้วกว่า 2.4 แสนล้านบาท 

ในมุม VALUATION ปี 2568 ภายใต้ EPS68F ที่ 97 บาท/หุ้น, 
ดอกเบี้ยนโยบาย 2.25%  อิง MEYG ที ่3.8% ได้ดัชนเีป้าหมายป ี
2568 ที่ 1600 จุด แต่ถ้ามีการลดดอกเบี้ย 1 คร้ัง เหลือ 2.0% จะ
ได้ดัชนีเป้าหมายปี 2568 ที่ 1670 จุด ภายใต้ UPSIDE ของตลาด
ที่จำกัด กลยทุธ์การลงทนุแนะนำ SELECTIVE BUY แนะนำหุ้น 
DEGLOBALIZATION พื้นฐานดี มีเกราะปอ้งกันในยุค TRUMP 
2.0  อย่าง CRC, MAJOR, MTC, ADVICE, CBG, SIRI 

 

แนะนำลงทุนหุ้นเด่นเดือน ธ.ค. 2567 

 
ที่มา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

Company Sector
Last Price

(29/11/2024)
Fair Value Upside PER 24F Div Yield 24F (%) EPS Growth 25F ESG Rating

ADVICE COMM    6.10 8.70 42.6% 15.2       4.92 32.0% -

MAJOR MEDIA   14.50 20.00 37.9% 16.0       3.45 13.7% AA

CRC COMM    33.50 44.50 32.8% 23.4       1.71 19.8% AAA

SIRI PROP    1.80 2.22 23.4% 6.5         8.33 0.8% AA

CBG FOOD    76.75 92.75 20.8% 27.9       2.33 10.7% A

MTC FIN     49.25 55.00 11.7% 18.4       0.82 22.6% A



 

 

แนวโน้มการลงทนุ

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรอืขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

แนวโนม้การลงทนุเดอืน ธนัวาคม 2567 

โลกขยับ ต้องปรับแผนการลงทุนอยา่งไร?  
 เตรียมรับมือความผันผวน จากทั้งภาวะสงคราม และ เศรษฐกิจ ที่จะสร้างความผันผวนให้ตลาดการเงิน  
 ภาคส่งออกไทยถูกกดดัน ส่วนภาคเศรษฐกิจในประเทศยังต้องอาศัยแรงกระตุ้น  
 FUND FLOW ต่างชาติชะลอ และ THAIESG อาจหนุนตลาดได้ไม่เต็มที่ 
 แนะนำหุ้น DEGLOBALIZATION พื้นฐานดี CRC, MAJOR, MTC, ADVICE, CBG, SIRI 

ภมูริฐัศาสตร ์ และการเมอืง ปจัจยัเรง่ DE-
GLOBALIZATION 
การขับเคลือ่นเข้าสูยุ่ค Deglobalization (การทวนกระแสโลกาภิ
วัตน์) กำลังใกล้เขา้มา หลังหลายๆ ประเทศมีความจำเป็นที่จะ
พึ่งพาตวัเองมากข้ึน ด้วยแรงกระตุ้นจาก 2 ปัจจัยหลัก 

เร่ิมเจากความเสีย่งเชงิภมูริฐัศาสตร์ ที่รุนแรงข้ึน พร้อมการ
กลับมาให้น้ำหนักกับสงครามรัสเซีย-ยเูครน หลังยูเครนเปิดฉาก
ยิงขีปนาวุธพสิัยไกล ATACMS จากสหรัฐคร้ังแรก โจมตีแคว้น
ไบรอันค์ของรัสเซยี ขณะที่ฝั่งรัสเซียตอบโต้กลบั โดย ปธน. “ปู
ติน” ไดล้งนามในกฤษฎีกาอนุมัติหลักการใหม่สำหรับการใช้
อาวุธนิวเคลียร์ เพื่อรับมือกบัการโจมตีพรมแดนเป็นวงกวา้ง 

เมื่อพิจารณาจำนวนข่าวเกี่ยวกับ “WAR” ในข่าว BLOOMBERG 
จะเห็นได้วา่ ตอนรัสเซียบุกยูเครนคร้ังแรก มีปริมาณข่าวเกี่ยวกับ
สงครามในระบบ 5.6 แสนข่าว หลังจากนั้น SET INDEX ทยอย
ปรับตัวลงตามเส้นสีน้ำเงิน (รูปดา้นลา่ง) ขณะที่ปัจจุบันปริมาณ
ข่าวเกี่ยวกับสงครามในระบบ 3.9 แสนขา่ว ซึ่งหากความร้อนแรง
ของสงครามมมีากข้ึน อาจหนุนให้ปริมาณข่าวเกี่ยวกบัสงคราม
ในระบบเพิ่มขึน้ และกดดนั ตลาดหุ้นโลกให้ผันผวนนานขึ้นได้ 

 

 

 

 

จำนวนข่าวเก่ียวกับสงครามถ่ีขึ้นและสูงขึ้นเรือ่ยๆ
(ย้อนหลัง 10 ปี)

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ประเด็นต่อมาคือ การเมอืงโลก โดยหลังจากที่ทรัมปเ์ป็น
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนที่ 47 นโยบายหาเสียงหลักๆ เปน็การ
ผลักดันให้เกดิ AMERICAN FIRST เช่น การปรับ COPERATE 
TAX ในสหรัฐฯ ลงจาก 21% เหลอื 15%, การเพิม่ภาษีนำเข้าจาก
ต่างประเทศ 10% และจากจีน 60% (TRADE WAR), ตั้งกำแพง
ภาษีกลุ่ม BRICS 100%, ชูโครงการเนรเทศผู้อพยพคร้ังใหญ่สุด
ในประวิติศาสตร์สหรัฐฯ เปน็ตน้ ซึ่งการเดินหน้านโยบายเหล่านี ้
ล้วนส่งผลกับประเทศโดยรอบ 
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นโยบายเด่นๆ ของ TRUMP

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ภาวะดังกลา่วทำใหแ้นวโนม้โลกกา้วเขา้สูย่คุ Deglobalization มี
มากขึน้ สังเกตจากการพึ่งพิงทางเศรษฐกิจและการค้าระหวา่ง
ประเทศ ที่มีการกระจายออกนอกประเทศพัฒนา พร้อมกับเหน็
ความพยายามในการรวมกลุ่ม BRICS+ เพือ่สร้างความเปน็
เอกภาพทางเศรษฐกิจที่ไม่ขึ้นกบัประเทศพัฒนาแล้ว โดยลา่สดุ
ประเทศสมาชิกในกลุม่ BRICS+ สูงข้ึนเร่ือยๆ จาก 4 เป็น 5 และ
เป็น 10 ประเทศ  และยังไมซ่้อนทับกลุ่ม OECD 

จำนวนประเทศในกลุ่ม BRICS สูงขึ้นเรื่อยๆ 
และยังไม่ซ้อนทับกลุ่ม OECD

 
ที่มา: REDDIT 

เมือ่นำขนาดมูลค่า GDP ของกลุ่มเศรษฐกิจเหลา่นี้ เทียบกับ
เศรษฐกิจโลก  พบว่ากลุ่ม OECD มีสดัส่วนลดลงต่อเนือ่ง สวน
ทางกับกลุม่ BRICS+ ที่มแีนวโนม้เพิม่ขึ้นเร่ือยๆ    

สัดส่วนขนาดเศรษฐกิจ OECD และ BRICS เทียบกับโลก

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

นอกจากนี ้ ยังเห็นการแข่งขันด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรมของ
ประเทศขนาดใหญ่ (สหรัฐฯ-จีน) อย่างดเุดอืด ทำให้ต่างฝ่ายต่าง
มีบริษัทชั้นนำแต่ละด้านที่รู้จักกันทั่วโลกเป็นของตนเอง ภายใต้
อุตสาหกรรมเดยีวกัน และสามารถทดแทนกันได้ 

สินค้าเทคโนโลยี สหรัฐ VS จีน ทดแทนกันได้มากขึ้น

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

และอีกหนึ่งประเดน็ทีน่่าจับตาในจีน คือ “การเตรียมรับมอืกับ
ความเสี่ยงสงครามการค้า (TRADE WAR) รอบใหม่” ทั้งการ
พึ่งพิงทางการค้ากับสหรัฐฯ นอ้ยลง และอาจเห็นจนีเร่งส่งออก
สินค้าช่วงทีเ่หลอืของปนีี้ กอ่นที ่TRUMP จะเดนิหน้าปรับขึ้นภาษี
นำเขา้ โดย BLOOMBERG เพิ่มคาดส่งออกจีน 4Q67 จาก 
5%YOY เปน็ 7%YOY พรอ้มกับประเมนิจะว่าจะหนนุให้การ
ส่งออกจีนปี 2567 ทำจุดสูงสดุเปน็ประวัติการณ ์

BLOOMBERG เพิ่มคาดส่งออกจีน 4Q67 เป็น 7%YOY

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ขณะที่บา้นเราเห็นแนวทางการลดความเสี่ยงในเวทีการค้าโลก 
ผ่านการสมัครเข้าเป็นสมาชิกในกลุ่มการค้าหลายกลุม่เมือ่เทียบ
กับเพือ่นบ้าน และอยู่ระหวา่งการเดินหน้าเป็นสมาชิก OECD และ 
BRICS เพิ่มเติม   

  

United States Type China

Amazon Shopping Platform  Alibaba

Google Search Engine Baidu

Netflix Subscription-based streaming We TV

Facebook Social Media Platform Tiktok

Grab Ride Sharing Didi

Tesla Electric Cars BYD
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ไทยลดความเสี่ยง โดยเป็นสมาชิกในกลุ่มการค้าหลายกลุ่ม
เม่ือเทียบกับเพื่อนบ้าน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สรปุ สงครามรสัเซยี-ยเูครน บวกกบัการปลีย่นแปลงการเมอืง
โลก กำลงัเปน็เรือ่งทีต่ลาดการเงนิกลบัมาใหนำ้หนกั มากกวา่
การเตบิโตเศรษฐกจิโลก ไดยพฒันาการของเหตกุารณก์ำลงั
นำไปสูย่คุ Deglobalization (การทวนกระแสโลกาภวิตัน)์ ซึง่
หลายๆ ประเทศมคีวามจำเปน็ทีจ่ะพึง่พาตวัเองมากขึน้ 

 

กลยทุธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทย และหุน้แนะนำ
ในยุคทรมัป ์2.0 

ปัจจัยแวดล้อมทั้งภูมิรัฐศาสตร์และการเมืองโลกเปลีย่นทิศ ทำให้
ตลาดการเงินบ้านเรา มีหลายความเสี่ยงที่พึงระวัง คือ 

1. การลดอตัราภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล ทำให้ตน้ทุนการทำ
ธุรกิจในสหรัฐฯ ที่จะลดลง และตลาดฯ คาดหนุนให้ EPS 
GROWTH สหรัฐฯ เพิม่ขึ้น 4% กดดัน FUND FLOW 
บางส่วนไหลออกจากบ้านเราและไหลเข้าสหรัฐฯ แทน 

EPS GROWTH สหรัฐมีโอกาสเพิ่มขึ้น 4% หากมีการลด
ภาษีนิติบุคคลลงจาก 21% เหลือ 15%

 
ที่มา: GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

2. การตัง้กำแพงภาษนีำเขา้สนิคา้จากประเทศคูค่า้ กดดัน
การส่งออกของไทยที่มสีัดส่วนสูงถึง 69% ของ GDP 
โดยเฉพาะไทยพึงพาการส่งออกไปสหรัฐฯ สูงที่ขึ้นเร่ือยๆ 
จนล่าสุดมสีัดส่วน 17% ของการส่งออกทั้งหมด ขณะที่
สหรัฐขาดดลุกับไทยเพิ่มขึ้นจากปี 2561 ที่ 1.68 หมื่น
ล้านเหรียญ (อันดบั 13 ของโลก) ในปี 2566 เพิ่มขึน้เปน็ 
3.7 หมื่นล้านเหรียญ (อันดบั 11 ของโลก)  ทำให้บ้านเรา
มีความเสีย่งที่ตอ้งเผชิญกับอุปสรรคจากการตั้ง
กำแพงภาษีจากสหรัฐฯ สูงข้ึน ส่วนถา้จะเพิม่การ
ส่งออกไปจีน ก็เจออุปสรรค SUPPLY ทีเ่พิม่ขึ้นจาก
การตั้งกำแพงภาษีจีนจากสหรัฐฯ เช่นกัน รวมถึง
เศรษฐกิจจีนยังฟื้นตวัได้ไมเ่ตม็ที่ 

ไทย มีแนวโน้มส่งออกสินค้าไปสหรัฐฯ สูงขึ้นเรื่อยๆ

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
สหรัฐฯ ขาดดุลการค้ากับไทยมาขึ้น เมื่อเทียบปี 2018

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

3. อตัราดอกเบีย้นโยบายในสหรฐัฯ อาจถูกตงึไวใ้นระดบัสงู
นานขึน้ ส่งผลให้ค่าเงินบาทมีความผันผวนมากข้ึน 

คาดการณ์ผลกระทบจากนโยบาย TRUMP

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ญ่ี ปุ่น ไทย เกาหลีใต้ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ อินเดีย

WTO P P P P P P

APEC P P P P P -

OECD P - P - - -

G7 P -

RCEP P P P P P -

BRICS - - - - - P

CPTPP P - - - - -

ASEAN - P - P P -

6 4 (+2) 4 4 4 2
หมายเหตุ : ประเทศไทยอยู่ระหว่างการเดนิหน้าเป็นสมาชิก OECD - BRICS

รวม

การเป็นสมาชิกในกลุ่มการค้าและเศรษฐกิจท่ีส าคัญ
การวมกลุ่มการค้า

และเศรษฐกิจท่ีส าคัญ
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กลยุทธ์การลงทุนในหุน้ไทย ตอ้ง Selective Buy มากข้ึน โดยเนน้
เลือกหุ้นพื้นฐานดี ที่พร้อมรับมอืกับอุปสรรคและการเปลี่ยนแปลง
ที่จะเกิดขึ้นในยุคทรัมป์ 2.0 ในช่วง 4 ปีข้างหน้าได้ ดังนี ้

1. หุน้รบั DEGLOBALIZATION พึง่พาเศรษฐกจิใน
ประเทศมากกวา่นอกประเทศ คอื CPAXT, CPALL, 
PLANB, CK    

2. หุน้ขนสง่ ไดป้ระโยชนจ์ากการรบีสตอ็ก รวมถงึขนสง่
สนิคา้กอ่นสหรฐัฯ ขึน้ภาษ ีคอื RCL, WICE, III, SJWD 

3. หุน้รบัการยา้ยฐานการผลติ เพือ่ลดความเสีย่ง 
TRADE WAR มาทีไ่ทยเพิม่ขึน้ AMATA, WHA 

หุ้นผลตอบแทนเด่นยุค TRUMP1.0 (2017 - 2020)

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ROADMAP การปรบัลดอกเบีย้นโยบายของ
ประเทศตา่งๆ 
ในเดอืน ม.ค. - พ.ย. 67 วัฏจักรดอกเบี้ยขาลงชัดเจนขึน้
ตามลำดบั ท่ามกลางทิศทางเงินเฟ้อที่มีแนวโนม้เป็นไปตาม
คาดการณ์ของธนาคารกลางตา่งๆ โดยปี 2567 ธนาคารกลาง
ต่างๆ ปรับลดดอกเบี้ยลง คือ ECB -0.75% (3 คร้ัง) BOE -
0.50% (2 คร้ัง) และ FED -0.75% (2 คร้ัง)  

นอกจากนี้กลุ่ม TIP ทั้งอนิโดนเีซียและฟิลปิปินส์ตา่งเริ่มปรับลด
ดอกเบี้ย 0.25% (1 คร้ัง) เช่นเดยีวกับบ้านเราทีล่ดดอกเบี้ย 
0.25% สู่ระดับ 2.25% ดังรูปด้านล่าง 

TIMELINE การประชุมธนาคารกลางต่างๆ

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

อย่างไรก็ตาม ระยะถัดไปมีโอกาสที่จะเห็นการชะลอการปรับลด
ดอกเบี้ยของหลายประเทศ ท่ามกลางเงินเฟอ้ทยอยปรบัตวัลดลง
สู่กรอบเป้าหมาย  

สำหรับทิศทางดอกเบีย้สหรัฐฯ มีสญัญาณล่าสุดจากรายงาน 
FOMC FED MINUTES เผยเจ้าหน้าที่ FED ยังสนบัสนุนการปรับ
ลดดอกเบี้ย หลังมัน่ใจว่าเงินเฟอ้จะยังคงชะลอตัวลง ทา่มกลาง
ตลาดแรงงานแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตามในการลดดอกเบี้ยอาจเป็น 
“รูปแบบค่อยเป็นคอ่ยไป” ซึ่งสอดคล้องกับถอ้ยแถลงของประธาน 
FED (Powell) ที่กล่าวในช่วงต้น พ.ย.67 รวมถึงประธาน FED 
สาขาต่างๆ   

ในอีกแง่มมุหนึ่ง ด้วยภาพรวมศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังดูดี และยังไม่
เห็นสญัญาณการเกิด Recession ในระยะเวลาอนัใกล ้ ทำให้ 
ประธาน FED ในสาขาต่างๆ เร่ิมมีมุมมองต่อทิศทางดอกเบี้ย 
HAWKISH มากข้ึน เมือ่เทียบกับเดือนก่อน 

ประธาน FED ในสาขาต่างๆ เริม่มีมุมมอง HAWKISH 
มากขึ้นในเดือน พ.ย. น้ี

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ส่วนดอกเบี้ยสหรัฐฯ อ้างอิงผ่าน FED WATCH TOOL คาด
โอกาสที่ FED จะปรับลดดอกเบี้ยในรอบเดอืน ธ.ค.67 อยู่ที่ 63% 
(2 สัปดาห์ก่อนคาด 83%) ขณะที่ความน่าจะเป็นในการคง
ดอกเบี้ยอยู่ที ่37% 

FED WATCH TOOL

 
ที่มา: FED WATCH TOOL, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ค ร้ั งท่ี ปร ะชุม Fed ประชุม ECB ประชุม BoE ประชุม กนง.

1 31 ม.ค. 67 25 ม.ค. 67 1 ก.พ. 67 2 ก.พ. 67

2 20 ม.ีค. 67 7 ม.ีค. 67 21 ม.ีค. 67 10 เม.ย. 67

3 1 พ.ค. 67 11 เม.ย. 67 21 ม.ีค. 67 12 ม.ิย. 67

4 12 ม.ิย. 67
6 มิ.ย. 67 

(ลด R = 3.75%)
20 ม.ิย. 67

21 ส.ค. 67

(คง R = 2.5%)

5
31 ก.ค . 67

(คง R = 5.50%)

18 ก.ค . 67

(คง R = 3.75%)

2 ส.ค . 67 

(ลด R = 5.00%)

16 ต.ค . 67 

(ลด R = 2.25%)

6
18 ก.ย. 67 

(คง R = 5.0%)

12 ก.ย. 67 

(ลด R = 3.50%)

19 ก.ย. 67

(คง R = 5.0%)

18 ธ .ค . 67

(คาดคง R = 2.25%)

7
7 พ.ย. 67  

(ลด R = 4.75%)

17 พ.ย. 67 

(ลด R = 3.25%)

7 พ.ย. 67 

(ลด R = 4.75%)

8
18 ธ .ค . 67 

(คาดลด R = 4.5%)

12 ธ .ค . 67 

(คาดลด R = 3.0%)

19 ธ .ค . 67

(คาดคง R = 4.75%)
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อยา่งไรกต็าม การปรบัลดดอกเบีย้ของ FED ในชว่งทีเ่หลอืของป ี
จึงทำใหเ้งนิบาทมโีอกาสเริม่ชะลอการออ่นคา่ ซึง่ตามกลไลจะ
หนนุให ้ FLOW ตา่งชาตมิโีอกาสชะลอการไหลออก จากบา้นเรา
อยูบ่า้ง จงึนา่จะหนนุให ้ SET INDEX ทรงตวัในกรอบแคบ และมี
โอกาสดดีตวัขึน้ในวนันี ้กรอบวนันี ้1434-1445/1448 จดุ 

 

เศรษฐกจิไทย 4Q67 ถงึ 2568 เตบิโตจากปจัจยั
อะไร 
หลังจากที่ IMF ปรับคาดเศรษฐกิจไทย คาด +2.7%YOY ในปีนี ้
และ +2.9%YOY ในปีหน้า ลุน้การลดดอกเบี้ย + นโยบายการ
คลัง ในการกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่วนความเสีย่งที่กังวล คือ ความ
เสี่ยงทางการค้า หนีเ้อกชนสูง ห่วงหนี้ครัวเรือน ซึ่งหากนำ
ประมาณการของ IMF มาเทียบกับประมาณการของหลายสำนัก
เศรษฐกิจที่ประเมนิ GDP ไว้ก่อนหน้านัน้ พบวา่ มอีัตราเตบิโต
ใกล้เคียงกัน โดยค่าเฉลีย่ของตัวเลขคาดการณ์ GDP ไทยของ
สำนักเศรษฐกิจต่างๆ อยูท่ี่ 2.6%YOY ในปนีี้ จึงทำให ้ GDP 
4Q67 ต้องเตบิโตอย่างน้อย +3.5%YOY ถึงจะโตเท่าประมาณ
การที่ตั้งไว ้

คาดการณ์ GDP ไทยของหลายสำนักเศรษฐกิจ

 
ที่มา: รวบรวมจากหลายสำนักเศรษฐกิจ , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
ประมาณการ GDP 4Q67 

 
ที่มา: สศช., สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ขณะที่ปีหน้าค่าเฉลี่ยของตัวเลขคาดการณ์ GDP ไทยของสำนัก
เศรษฐกิจต่างๆ อยู่ที่ 3.1%YOY ในปีหน้า ซึ่งยังมีโอกาสเกดิขึ้นได ้
จากการกระตุ้นเศรษฐกิจไทยของภาครัฐฯ ส่วนใหญ่จะเน้นไปที่
การใช้จ่ายภาครัฐ(G) การลงทุนภาคเอกชน(I) และการบริโภคภาค
ครัวเรือน (C) เป็นหลัก 

การใช้จา่ยภาครฐั (G) นบัตั้งแต่ 1 ต.ค. – 15 พ.ย. 67 ของปีงบฯ 
2568 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบลงทุนไปแล้วราว 9.7% ของ
ทั้งหมด ซึ่งสูงกวา่ช่วงเดียวกันของงบฯ ปี 2567 ชัดเจน และหาก
พิจารณางบรายจ่ายลงทนุปี 2568 อยู่ที่ 9.1 แสนล้านบาท (+
26.5%YOY) สอดคล้องกับความคืบหนา้ของการประมูล
โครงการต่างๆในช่วง 1 ปีข้างหนา้ของภาครัฐฯ อาทิ รถไฟสายสี
แดงส่วนตอ่ขยาย, รถไฟทางคู่เฟส 2 อีก 6 เส้นทาง, ถนนมอเตอร์
เวย ์ 3 เส้นทาง (M9,M5) โครงการขยายสนามบินดอนเมืองและ
สนามบินสุวรรณภูม ิมลูค่ารวมกว่า 446,026 ล้านบาท 

คาดหวังการเบิกจ่ายลงทุนภาครัฐจะเร่งตัวขึ้นในช่วงท่ี
เหลือของปีน้ี

 
ที่มา: สำนักงบประมาณ, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
รัฐบาลมีเม็ดเงินเต็มมือ เตรียมอีดฉีดเข้าระบบเศรษฐกิจ

 
ที่มา: สำนักงบประมาณ, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

การลงทนุภาคเอกชน (I) เห็นความเร่งสร้างความเช่ือมั่นดึงดูดนัก
ลงทุนต่างชาติ หนุนยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุนของ BOI ใน 
9M67 พุ่งต่อเนื่อง ทะลุ 7.2 แสนล้านบาท (+42%YOY) ซึ่งเมด็
เงินจริงน่าจะไหลเขา้ไทยหลังจากนี้อีกราว 1-2 ปี ขณะที่ผลของ
การหลีกหนีความเสีย่ง TRADE WAR เมือ่ปี 2018 ช่วยหนนุให้

ใหม่ ใหม่

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 2.70% 2.90% 21/08/2024

กระทรวงการคลงั 2.70% 3.00% 31/08/2024

สศช. (สภาพัฒน)์ 2.60% 2.80% 18/11/2024

คก.รว่มภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) 2.70% 4.00% 28/10/2024

ม.หอการคา้ไทย 2.60% 3.25% 10/10/2024

IMF 2.70% 2.90% 27/11/2024

World Bank 2.40% 3.00% 08/10/2024

ADB 2.30% 2.70% 25/09/2024

เฉลีย่ 2.6% 3.1%

ส ำนกัเศรษฐกจิ
GDP 2567F GDP 2568F

วนัที ่Update
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ยอด FDI เร่งตัวขึ้น ทำให้สัดส่วน FDI ต่อ GDP ในป ี2018 เพิ่มขึ้น
เป็น 2.7% สูงกวา่หลายประเทศในเอเชีย 

ยอดขอรับการส่งเสริมลงทุน FDI มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 

 
ที่มา: BOI, ธปท., สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

การบรโิภคภาคครวัเรอืน (C) จากที่รัฐบาลไทยเตรียมกระตุน้
เศรษฐกิจต่อเนือ่ง อาท ิ แจกเงิน 1 หมื่นบาทเฟส 2 ให้กับกลุม่
ผู้สูงอายุมากกวา่ 60 ปี ไม่เกินเทศกาลตรุษจีนในป ี68 (ก่อน 29 
ม.ค. 68) และเห็นชอบหลักการปรับโครงสร้างหนี้ครัวเรือนใน 3 
กลุ่ม ได้แก่ บ้าน รถยนต์ และหนีเ้พื่อการบริโภค โดยให้มีการพัก
ชำระดอกเบี้ย 3 ปี, นโยบายการปรับขึ้นค่าแรงข้ันตำ่ 400 บาท ทัว่
ประเทศ คาดจะมีผลดำเนินการ 1 ม.ค.68  รวมถึงมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติม อาทิ มาตรการคนละคร่ึง, EASY E-
RECEIPT และอื่นๆ 

สว่นภาคการสง่ออก (X) อาจไม่ได้เตบิโตมากนักและมีโอกาสชะลอ
ตัวลงได ้ หากเกิด TRADE WAR ระหว่างสหรัฐฯ-จีน เฉกเชน่ใน
อดตี โดยช่วงนัน้ตวัเลขภาคส่งออกและบริการของไทย ลดลง
อย่างชัดเจนในแง่ %YOY ซึ่งหากเปรียบเทยีบมลูค่าส่งออกตอ่ 
GDP ในกลุ่มประเทศเอเชีย พบว่า “ไทย” พึ่งพาการส่งออกคิด
เป็นสัดสว่น 69% ตอ่ GDP (ข้อมูลปี 2023) ซึ่งสูงสุดในภูมิภาค 
จึงถือเป็นองค์ประกอบสำคัญที่อาจกดดันให้ GDP GROWTH ป ี
2568 ของไทยไม่ได้เติบโตแรงมากนัก 

ตัวเลขภาคส่งออกและบริการ YOY รายไตรมาส

 
ที่มา: BOI, ธปท., สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สรปุ เศรษฐกจิไทยใน 2H67-2568 มแีนวโนม้เตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง 
ตามแตล่ะสว่นประกอบของ GDP ซึง่ดนัมาจากความคาดหวงั
การอดัฉดีเมด็เงนิเขา้สูร่ะบบเศรษฐกจิของรฐับาลไทยในระยะ
ถดัไป 

 

ดอกเบีย้ไทย มโีอกาสคงดอกเบีย้มากแค่ไหน 
หลังจากที่ กนง.ปรับลดดอกเบีย้ 0.25% เหลือ 2.25% แบบ 
SURPRISE ตลาดฯไปเมือ่การประชุม 16 ต.ค.67 โดยมี 3 ปัจจัย
หลักๆ ที่นำมาพิจารณาในการเดินหน้านโยบายการเงนิ ได้แก ่
เศรษฐกิจ เงินเฟอ้ และเสถียรภาพระบบการเงนิ ซึ่งถอืเปน็ปัจจัย
สำคัญตอ่การตัดสนิใจในการประชุมคร้ังถัดไป โดยฝ่ายวิจัยฯ 
คาดว่า กนง.จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดมิ 2.25% จนถึงสิ้นป ี
เพื่อช่วยประคองการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยต่อไป มากกว่าที่จะ
พิจารณาขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพือ่ชะลออัตราเงินเฟอ้ เนือ่งจาก
อัตราเงินเฟ้อล่าสุดของบ้านเรายงัอยู่ระดับต่ำ 0.83%YOY 
เท่านั้น สอดคลอ้งกับความเห็น BLOOMBERG ที่ว่ากรณปีัจจัย
แวดล้อมไม่ไดเ้ปลีย่นแปลงมากนกั อาจเห็นการคงดอกเบี้ยไว้ที ่
2.25% ต่อไปอีกสักระยะหนึ่ง และน่าเห็นการลดดอกเบี้ยอีกคร้ัง
ช่วงปลายป ี2568 หรือ ต้นปี 2569 ได้ ดังรูปด้านล่าง 

BLOOMBERG คาดการณด์อกเบ้ีย – เงินเฟ้อ – GDP 
GROWTH ของไทย

 
ที่มา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

อย่างไรก็ตามในมุมของตลาดเห็นต่างบ้าง สะทอ้นจาก BOND 
YIELD ไทยอายุตา่งๆ SHIFT ลง ทั้งเสน้ โดยเฉพาะ อายุ 1 ปี - 7 
ปี อยู่ตำ่กว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่ 2.25% ทั้งหมด ถอืเป็น
สัญญาณบ่งชี้ ตลาดหวังว่า กนง.มีโอกาสลดดอกเบีย้ช่วยพยุง
เศรษฐกิจในอนาคตได ้
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YIELD CURVE ของพันธบัตรไทย 

 
ที่มา: THAIBMA, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สรปุ BOND YIELD CURVE บา้นเราปรบัตวัลดลงตอ่เนือ่ง โดย
หากเทยีบจากปลายเดอืน ต.ค.67 จนถงึปจัจบุนัพบวา่ถกูดงึลง
เฉลีย่เกอืบ 10 BPS. แตอ่ยา่งไรกต็ามเรายงัเหน็วา่ยงัไมเ่ปน็เหตทุี ่
กนง. จะพจิารณาปรบัลดดอกเบีย้ในชว่งเวลานี ้เหตเุพราะ 1) งวด 
4Q67 มเีมด็เงนิกระตุน้เศรษฐกจิออกมามากแลว้ 2) GDP 
GROWTH ในงวด 4Q67 คาดวา่ 3.5% สงูกวา่เกษณฑป์กต ิ3) 
คาด FED หลงัปรบัลดอกเบีย้ในเดอืน ธ.ค.67 แลว้ คาดวา่จะลด
อกีครัง้หนึง่กลางป ี2568 

 

การเมอืงไทย จบัตาคำรอ้งใหย้บุพรรคฯ ทีส่ง่ไปที่ 
กกต. คาด ธ.ค.67 มคีวามชดัเจน  
หลังจากที่ศาลรัฐธรรมนูญมีมติเสียงข้างมาก 7 ต่อ 2 ไม่รับคำ
ร้องไว้พิจารณาวินิจฉัย ให้ "คุณทักษิณ-พรรคเพือ่ไทย" เลิกทำ
การที่เป็นการใช้สิทธิและเสรีภาพอันจะนำไปสู่การล้มล้างการ
ปกครองระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริยท์รงเปน็
ประมุขตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 49 ซึ่งระบุวา่ประเดน็นีย้ังไม่มี
น้ำหนักพยานหลักฐานเพียงพอ 

อย่างไรก็ตามยังมอีีก คำร้องให้ยบุพรรคการเมือง อีก 6 คำร้องที่
นักลงทุนตอ้งติดตาม คือ กรณีของผู้ร้องหลายราย รวมถึงนาย
ธีรยุทธ สวุรรณเกษร ไดย้ื่นคำรอ้งยุบพรรคเพือ่ไทย-พรรคร่วม
รัฐบาล ไปที ่กกต. ซึ่ง กกต. ได้พจิารณาเห็นว่าคำร้องมมีูล และได้
ตั้งกรรมการสอบข้อมูลเพิ่มเตมิ (18 ต.ค.67) โดยมีกรอบ
ระยะเวลาให้ดำเนนิการให้แลว้เสร็จภายใน 30 วนั แต่สามารถขอ
ขยายไดอ้ีกคร้ังละไม่เกนิ 30 วัน จนกว่าจะแลว้เสร็จ ซึ่งตอ้งจับตา
ว่า กกต.จะมีผลการพิจารณาอย่างไร โดยหากเห็นว่า “ควรยบุ
พรรคเพื่อไทย-พรรคร่วม” กกต.จะยื่นคำร้องตอ่ศาล
รัฐธรรมนูญ ให้วินิจฉัยในลำดับต่อไป ซึ่งฝ่ายวิจัยฯ คาดจะเห็น

ความคืบหน้าของคดีดังกลา่ว ในช่วงเดือน ธ.ค.67 นอกจากนีย้ัง
ต้องติดตามประเด็นการเมอืงนอกสภาทีเ่ร่ิมมีการพดูถึงมากขึน้
เร่ือยๆ 

จับตาเส้นทางการเมืองไทย

 
ที่มา: รวบรวมจากสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สรปุ  ปจัจยัการเมอืงไทยทีย่งัมคีวามไมแ่นน่อน คาดกดดนัให ้
VOLUME ซือ้ขายของ SET ในเดอืน ธ.ค.67 เบาบางกวา่ปกต ิและ
สง่ผลให ้SET แกวง่ผนัผวนในกรอบแคบ จนกวา่จะทราบผลลพัธ์
ของคดคีวาม 

 

กองทนุ THAIESG พยงุนอ้ย, LTF กดเยอะ 
โค้งสุดท้ายของป ี นักลงทุนทีต่อ้งการลดหย่อนภาษ ี อย่าลมืเขา้
ซื้อกองทุนประหยดัภาษี ซึ่งปีนีม้ีกองทุน THAIESG เป็นทางเลือก
เพิ่มขึน้มาถึง 40 กองทนุ และมีระยะเวลาถอืครองสัน้ๆ เพยีง 5 ปี
เต็มกส็ามารถขายได้ โดยมีวงเงนิลดหยอ่นภาษีได้ 3 แสนบาท 

กลับมาในสว่นตลาดหุ้น ฝา่ยวิจยัฯ ประเมินเม็ดเงินจากกองทุน 
THAIESG อาจช่วยหนุนตลาดหุ้นไทยได้ไม่เต็มที่ ในช่วงโค้ง
สุดทา้ยของป ีตอ่เนื่องถึงช่วงตน้ปีหน้า ดว้ยปัจจัยตา่งๆ ดังนี้ 

1. เม็ดเงินมีการเอนเอียงไปเข้ากองทนุ THAIESG ประเภท
ตราสารหนีม้ากข้ึน สะทอ้นได้จาก กองทุน THAIESG 
ประเภทตราสารหนี ้ มเีพียง 7 ใน 40 กองทนุ แต่ตดิ
อันดบั TOP 5 กองทุน THAIESG ที่ใหญ่ทีสุ่ด ถึง 3 
กองทุน นอกจากนี้หากพิจารณา ทิศทางเมด็เงินไหล
เข้าในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา (ก.ย. - ต.ค. 67) พบว่า มี
การไหลเข้ากองทุน THAIESG ประเภทหุ้น และประเภท
ตราสารหนีเ้ทา่ๆ กัน ราว 1.6 พันล้านบาท แสดงให้เห็น
ว่า ทิศทางเมด็เงนิ THAIESG มีโอกาสไหลเข้ามาใน
ตลาดหุ้นคร่ึงหนึ่งจากทั้งหมดได ้
 

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

31-Oct-24 2.16 2.11 2.21 2.44 2.94 3.13

26-Nov-24 2.13 2.07 2.16 2.43 2.87 3.10

Change (bps.) (3.2) (4.0) (5.0) (1.6) (6.9) (3.0)
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แนวโนม้การลงทุน

กองตราสารหน้ี THAIESG 7 ใน 40 กองทุน
ติดอันดับ TOP 5 กองทุน THAIESG ท่ีใหญ่ท่ีสุด 3 กองทุน

 
ที่มา: AIMC, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
ทิศทางเม็ดเงินไหลเข้า THAIESG ครึ่งๆ ระหว่างหุ้นกับตรา

สารหน้ี

 
ที่มา: AIMC, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

2. เม็ดเงินทีซ่ื้อกองทนุ THAIESG บางสว่นอาจมาจาก
การขายกองทนุ LTF ที่ครบกำหนดอายุ โดยเฉพาะในป ี
2018 ที่สามารถขายคืนได้กว่า 7.66 หมื่นล้านบาท  แม้
ต้นทนุกองทนุ LTF ที่ซือ้ในปี 2018 ส่วนใหญ่ยังขาดทุน 
โดยเฉลี่ยเทียบกับ SET INDEX ที่ 1678 จุด แต่เช่ือวา่ 
ในช่วงที่เหลอืของปี อาจมนีักลงทนุนำเงินสว่นนี้ มาสลับ
เข้ากองทุน THAIESG แทน ทำให้เห็นเมด็เงินขาย LTF 
บางส่วนออกมากดดนัตลาดหุน้ และบางส่วนสลับไปเข้า
กองทุน THAIESG ประเภทตราสารหนี้แทนอีก 

ต้นทุนเฉลี่ยของ LTF ท่ีซื้อในปี 2018 และ 2019

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

3. ต้นปีหนา้ ตลาดหุน้ไทยจะเผชิญเม็ดเงิน LTF ทั้งหมด
พร้อมขายได้ที่ 2.4 แสนล้านบาท แม้เม็ดเงิน LTF คงค้าง
ในระบบจะลดลงมาตลอดจากป ี2019 ที่ 4.06 แสนล้าน
บาท และลดลงจน ปี 2023 เหลือ 2.65 แสนล้านบาท 
ลดลงต่อจนปัจจุบัน ต.ค. 24 เหลือ 2.4 แสนล้านบาท 
แต่ถ้ามองในมุมเม็ดเงิน LTF ทีพ่ร้อมขายได้จะเหน็การ
เพิ่มขึน้จากปี 2023 ที่ 1.14 แสนลา้นบาท, ปี 2024 
1.69 แสนล้านบาท และปี 2025 เม็ดเงิน LTF สามารถ
ถูกขายคืนได้ทั้งหมด 2.41 แสนลา้นบาท ดั้งนั้นเมด็เงิน
พร้อมขาย LTF ป ี 2025 ที่เพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยกดดัน
ตลาดตอ่ในช่วงต้นปีหน้าได้ เพราะนักลงทนุส่วนใหญ่
มักขายคืนกองทุนประหยดัภาษีในช่วงต้นปมีากสุด 

เม็ดเงินกองทุน LTF ท่ีคงค้างในระบบ (รายปี)

 
ที่มา: AIMC, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ ต.ค. 67) 

 

มูลค่ากองทุน LTF ท่ีครบกำหนดอายุพรอ้มขายได้ (รายปี)

 
ที่มา: AIMC, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ ต.ค. 67) 

สรปุ ชว่งทีเ่หลอืของป ีคาดเมด็เงนิไหลเขา้กองทนุ THAIESG ไหล
เขา้ตลาดหุน้ไมเ่ตม็ที ่ เพราะอาจถกูแบง่เขา้ไปในตลาดตราสารหนี้
ครึง่หนึง่ รวมถงึตลาดหุน้ยงัถกูกดดนัจากการขายกองทนุ LTF 
ทีค่รบกำหนดอาย ุ และบางสว่นสลบัเขา้มาซือ้กองทนุ THAIESG 
ประเภทตราสารหนีแ้ทน นอกจากนีช้ว่งตน้ปหีนา้ ตลาดหุน้ไทยจะ
เผชญิเมด็เงนิ LTF ทัง้หมดพรอ้มขายไดท้ีแ่ลว้กวา่ 2.4 แสนลา้น
บาท 

No. Symbol AMC Classification NAV NAV/Unit

1 K-TNZ-ThaiESG KASIKORN AM ThaiESGEQ 2,193,689,523                    10.64
2 KKP GB THAI ESG KIATNAKIN PHATRA AM ThaiESGFIX 1,618,798,341                    10.56
3 B-TOP-THAIESG BBL AM ThaiESGEQ 1,539,313,230                    10.63
4 K-ESGSI-ThaiESG KASIKORN AM ThaiESGFIX 937,132,073                        10.32
5 B-SI-THAIESG BBL AM ThaiESGFIX 760,885,025                        10.39

As of Oct 24

As of 22Nov24

Year ตน้ทุนเฉลีย่ LTF เมด็เงนิซือ้สทุธ(ิลา้นบาท) เมด็เงนิซือ้สทุธิ %Chg

2018 1,678.72                                76,621                                     66,752                           -12.9%

2019 1,608.06                                73,959                                     67,264                           -9.1%

Now 1,462.48
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แนวโนม้การลงทุน

TRUMP TRADE กดดนั FUND FLOW ไหลออก
ตลาดหุน้เอเชยีกลบัสหรฐั 
ในช่วง 2 เดือน ที่ผ่านมา (เดอืน ต.ค. - พ.ย. 67) กระแสความนิยม
ของ TRUMP เร่งข้ึนมาสูงกว่า HARRIS ทั้งจากผลโพล และเว็บ
พนันถูกกฎหมาย ว่ามีโอกาสไดเ้ป็น ปธน. สหรัฐ คนที่ 47 ต่อมา
ก็ได้รับเลอืกจริงๆ และยังส่งสัญญาณวา่จะเร่ิมต้นขึน้ภาษี
เพิ่มเตมิ ตั้งแตเ่ข้ารับตำแหน่งวันแรก 

กดดัน FUND FLOW ต่างชาติไหลออกตลาดหุน้ไนเอเชียหนักทุก
แห่ง (ตั้งแต่เดือน ต.ค. - พ.ย. 67) นำโดย ตลาดหุ้นอินเดียถูกขาย
สุทธิ -1.23 หมื่นล้านเหรียญ, เกาหลีใต้ -5.3 พันล้านบาท, 
ไต้หวัน -4.8 พนัลา้นบาท, อนิโดนีเซยี -1.6 พันล้านเหรียญ, ไทย 
-1.2 พันล้านเหรียญ, เวยีดนาม -891 ล้านเหรียญ, ฟลิิปปินส์ -
277 ล้านเหรียญ 

มูลค่าซื้อขายของตา่งชาติในตลาดหุ้นเอเชีย

 
หน่วย: ล้านเหรียญ 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 26/11/24) 

ทำให้ตลาดหุ้นในเอเชียลงหนัก อาทิ ตลาดหุน้ฮองกง – 9.3%, 
ฟิลิปปนิส์ -6.4%, อนิเดยี -5.1%, อินโดนีเซีย -3.7%, เวียดนาม 
-3.6%, เกาหลีใต้ -2.8%, ไทย -0.7% แต่เมด็เงินหมุมกลบัไป
ตลาดหุ้นสหรัฐ (NASDAQ) จน +5.4% 

ผลตอบแทนตลาดหุ้นโลก (ต.ค. – พ.ย. 67)

 
หน่วย: ล้านเหรียญ 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 26/11/24) 

สรปุ ประเดน็ TRUMP 2.0 กดดนั FUND FLOW ไหลออกตลาด
หุน้เอเชยีรวมถงึไทยตอ่เนือ่งได ้ เพราะเศรษฐกจิไทยพงึพงิการ

สง่ออกเกอืบ 70% สงูกวา่ประเทศอืน่ๆ ในภมูภิาค และยงัมี
สดัสว่นสง่ออกไปสหรฐัและจนีสงูถงึ 1 ใน 3 ของปรมิาณสง่ออก
ทัง้หมด 

 

P/E ของ SET บดิเบีย้ว ดแูพงในเชิงเปรยีบเทยีบ 
ปัจจุบัน TRAILING P/E (PRICE/TRAILING EPS) ของ SET 
INDEX ปรับตัวเพิ่มขึน้มาเร็ว อยูท่ี่ 20.16 เท่า หากพิจารณาแยก
ในส่วนของ PRICE และ TRAILING EPS จะเห็นภาพชัดขึ้น ดังนี ้

▪ PRICE ของ SET INDEX ปนีี ้ขึน้กระจกุ ลงกระจาย สะทอ้น
ได้จากผลตอบแทนดัชนีปนีี้ยังบวกอยู่ แต่ถา้ดูผลตอบแทน
เฉลี่ยรายตวักลบัลงแรงถึง -12.1% และยังมีสดัส่วนหุ้นที่ให้
ผลตอบแทนเป็นบวกเพียง 23% เท่านัน้  

แม้ปีน้ีตลาดบวก แต่เฉลี่ยรายตวัลงเกิน -10%

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 26 ต.ค. 67) 

▪ TRAILING EPS หรอื กำไร 4 ไตรมาสยอ้นหลงัของ SET 
ตำ่อยูท่ี ่8.9 แสนลา้นบาท  เป็นการถูกกดดันจากกำไรงวด 
4Q23 และ 3Q24 ที่ต่ำกว่าระดบัปกติที่ 1.75 แสนล้านบาท 
และ 1.95 แสนล้านบาท ตามลำดบั กดดนั TRAILING EPS 
เหลือเพยีง 72.5 บาท/หุ้น แทบจะต่ำสดุนบัตั้งแตปีหลัง 
COVID 

กำไรย้อนหลัง 4 ไตรมาส 8.9 แสนล้านบาท

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

วันท่ี ไต้หวัน เกาหลีใต้ อินเดีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ ไทย เวียดนาม รวม
ม.ค.67 1,433 2,254 -3,141 534 80 -870 53 343

ก.พ.67 3,390 6,120 483 646 129 82 -102 10,747

ม.ีค.67 -93 3,816 4,016 506 -46 -1,145 -352 6,701

เม.ย. 67 -4,828 1,794 -1,097 -1,141 -412 108 -129 -5,705

พ.ค.67 2,708 -676 -3,023 -881 -174 -455 -583 -3,083

ม.ิย.67 1,773 3,821 3,111 -92 -104 -950 -564 6,995

ก.ค.67 -11,562 1,240 3,347 411 60 -47 -324 -6,875

ส.ค. 67 -2,519 -2,078 1,393 1,847 143 -170 -131 -1,514

ก.ย.67 -2,297 -5,727 5,944 1,418 346 867 -94 457

ต.ค. 67 1,130 -3,404 -10,428 -719 22 -845 -395 -14,639

พ.ย.67 (mtd) -5,949 -1,941 -1,882 -891 -299 -333 -496 -11,790

ต.ค. 67 - พ.ย.67 -4,818 -5,345 -12,310 -1,610 -277 -1,179 -891 -26,430
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แนวโนม้การลงทุน

EPS (TRAILING 4Q) แทบจะตำ่สุดนับตั้งแต่เกิด COVID

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ทั้ง SET INDEX ถูกบดิเบือนด้วยหุ้นขนาดใหญ่ขึน้มาแรงมาก และ 
TRAILING EPS ต่ำกว่าปกติ กดดันให้ TRAILING P/E ขยบั
ขึ้นมาสูงเกิน 20 เท่า และสูงกว่าตลาดหุน้ในภูมิภาคเกือบทุก
ตลาด อาทิ TRAILING P/E ตลาดหุน้อนิโดฯ 15.2 เท่า, 
เวียดนาม 13.4 เท่า, ฟลิิปปนิส์ 12.8 เท่า และ ฮองกง 9.8 เทา่ 

TRAILING P/E ตลาดหุ้นไทยดูแพงในเชิงเปรียบเทียบ
เพื่อนบ้าน

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 30 ต.ค. 67) 

ดงันัน้ในเชงิเปรยีบเทยีบ TRAILING P/E แตล่ะประเทศ ทำให้
ความสนใจในการลงทนุตลาดหุน้ไทยจากนกัลงทนุตา่งชาติ
ลดลงได ้ พรอ้มกนักบัคา่เงนิดอลลารท์ีม่แีนวโนม้แขง็คา่ขึน้ จาก 
FED อาจชะลอลดดอกเบีย้ กดดนั FUND FLOW มโีอกาสไหลเขา้
ตลาดหุน้ไทยได ้

 

กลยทุธเ์ดอืน ธ.ค.67 เนน้หุน้ 
DEGLOBALIZATION 
ในมุม VALUATION ปี 2568 ภายใต้ EPS68F ที่ 97 บาท/หุ้น, 
ดอกเบี้ยนโยบาย 2.25%  อิง MEYG ที่ 3.8% ไดด้ัชนเีป้าหมายป ี
2568 ที่ 1600 จุด แต่ถ้ามีการลดดอกเบี้ย 1 คร้ัง เหลือ 2.0% จะ
ได้ดัชนีเป้าหมายปี 2568 ที่ 1670 จุด 

เป้าหมายดัชนีปี 2568

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภายใต้ UPSIDE ของตลาดทีจ่ำกัด กลยุทธ์การลงทุนแนะนำ 
SELECTIVE BUY และแนะนำหุ้น DEGLOBALIZATION พื้นฐาน
ดี เพราะมเีกราะปอ้งกันในยุค TRUMP 2.0  อย่าง CRC, 
MAJOR, MTC, ADVICE, CBG, SIRI 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. 67

 
ที่มา:  SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

Company Sector
Last Price

(29/11/2024)
Fair Value Upside PER 24F Div Yield 24F (%) EPS Growth 25F ESG Rating

ADVICE COMM    6.10 8.70 42.6% 15.2       4.92 32.0% -

MAJOR MEDIA   14.50 20.00 37.9% 16.0       3.45 13.7% AA

CRC COMM    33.50 44.50 32.8% 23.4       1.71 19.8% AAA

SIRI PROP    1.80 2.22 23.4% 6.5         8.33 0.8% AA

CBG FOOD    76.75 92.75 20.8% 27.9       2.33 10.7% A

MTC FIN     49.25 55.00 11.7% 18.4       0.82 22.6% A
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ADVICE 
ราคาปัจจุบัน (บาท) 6.10 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 8.70 
แนวรับ (บาท) 5.75-5.95 
แนวต้าน (บาท) 7.20 

 

 

 

 

เข้าสู่ HIGH SEASON ใน 4Q หนุนกำไรโตเด่น 
 ได้อานิสงค์ High season ของการจับจ่ายช่วงปลายปี 
 ได้ประโยชน์จากการขาย “ไอโฟน 16” เต็มไตรมาส 
 เตรียมขยายสาขา Advice iStudio เพิ่ม เร่งยอดขาย 

 
ฝ่ายวิจัยมองว่าการดำเนินงานใน 4Q67 ของ ADVICE มีแนวโน้ม
สดใส ดังนั้นจึงเช่ือว่ากำไรใน 4Q65 มีแนวโน้มเติบโตได้แข็งแกร่ง 
โดยคาดมีการเติบโตทั้ ง  QoQ และ YoYเพราะมีปัจจัยเข้ามา
ส่งเสริมการเติบโตจากรายได้ที่คาดจะเพิ่มขึ้น จากแรงหนุนของ 
1) ผลบวกจากฤดูกาล ที่ผู้คนมักมีการใช้จ่ายซื้อสินค้าตา่งๆมาก

ขึ้นในช่วงปลายปี รวมทั้งสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และที่เป็น
สินค้าหลักของบริษัท และโทรศัพท์มือถือที่เป็นสินค้ารอง 

2) กำลังซื้อที่คาดจะดูดีขึ้นจากเศรษฐกิจที่เติบโตดีขึ้น  บวกกับ
ความเช่ือมั่นผู้บริโภคในเดือน ต.ค. 67 ที่เร่ิมเพิ่มขึ้นอีกคร้ัง 
หลังจากลดลงมาต่อเนื่องตลอด 7 เดือนก่อนหน้า รวมทั้ง
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567 (แจกเงิน 10,000 บาท 
เฟส 1 จ่ายให้แก่กลุ่มเปราะบาง) ในช่วงปลาย ก.ย. 67 ซึ่งคาด
จะช่วยหนุนการจับจ่ายต่อเนื่องมาในเดือน ต.ค. 67 ด้วย 

3) คาดผู้บริโภคที่มีการซื้อสินค้าคอมพิวเตอร์ไปในช่วงโควิด 19 
ระบาด (ปี 2563 - ปี 2565) น่าจะถึงรอบที่ต้องซื้ออุปกรณ์ใหม่
เพื่อเปลี่ยนแทนอุปกรณ์เดิมบ้างแล้ว 

4) ในงวด 4Q67 จะได้ประโยชน์การจำหน่าย “ไอโฟน 16” อย่าง
เต็มไตรมาสเป็นไตรมาสแรก หลังเร่ิมวางจำหน่ายตั้งแต่
กลางเดือน ก.ย. 67   

5) จำนวนสาขาที่คาดจะเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะการเปิดสาขาสำหรับ
สินค้า Apple (Advice iStore) เพิ่มอีก 6 แห่ง จากที่เร่ิมเปิด 2 
แห่งแรก ใน 3Q67  

สำหรับปี 2568 คาดกำไรปกติยังเติบโตได้ดีต่อเนื่อง ทั้งนี้ปัจจัยที่
คาดจะหนุนการเติบโตของยอดขายและกำไรในปี 2568 ของ 
ADVICE คือ กำลังซื้อที่จะเพิ่มขึ้น ตามการเติบโตของเศรษฐกิจ 
หนุนด้วยการใช้จ่ายจากภาครัฐที่น่าจะเพิ่มขึ้น รวมทั้งภาครัฐยังมี
นโยบายจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ (แจกเงิน 10,000 บาท) 
เฟส 2 ซึ่งคาดจะจ่ายได้ก่อนตรุษจีน (29 ม.ค. 68) และเฟส 3 ที่
คาดจะมีในช่วงกลางปี 2568  บวกกับแผนการเปิดสาขาใหม่  
Advice iStore เพิ่มเป็น 30 สาขา ในปี 2568  

เราเลือกเป็น ADVICE เป็นหุ้น Top picks สำหรับเดือน ธ.ค. 67 
เพราะ 1) ระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากกำไรสุทธิใน 4Q67 ที่มีแนวโน้ม
จะเร่งขึ้นทั้ง QoQ และ YoY จากผลของฤดูกาล และยอดขาย
ไอโฟน 16 ที่คาดจะขายดีกว่าไอโฟน 15 ในปีก่อน, 2) คาดกำไร
ระยะถัดไปในปี 2568 จะโตสูงถึง 32% YoY ซึ่งถือว่าโดดเด่นเมื่อ
เทียบกับค่าเฉลี่ยที่ 19% ของหุ้นในกลุ่มพาณิชย์ที่ฝ่ายวิจัยศึกษา 
และ 3) ราคาหุ้นยังไม่แพง โดยซื้อด้วย PER ปี 2568 ที่ 11.5 เท่า 
เมื่อเทียบกับหุ้นในกลุ่มที่คล้ายกันอย่าง COM7 ซึ่งซื้อขายด้วย 
PER ราว 18 เท่า  

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 13,519       15,012     17,184     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 170             250           329           

EPS (บาท) 0.38            0.40          0.53          

DPS (บาท) 0.07            0.30          0.37          

PER (เทา่) NA 15.2          11.5          

Dividend Yield (%) NA 4.9% 6.1%

PBV (เทา่) NA 3.0            2.7            
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ADVICE 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน ( ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด ( ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 13,519 15,012 17,184 19,797 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ตน้ทนุขาย (12,337) (13,679) (15,642) (18,001) ก าไรสทุธิ 170 250 329 393

ก าไรขัน้ตน้ 1,181 1,333 1,543 1,796 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 23 85 94 103

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (949) (1,028) (1,151) (1,326) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 125 48 50 53

ก าไรจากการด าเนินงาน 232 305 391 469 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม - - - - เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (86) (276) (275) (150)

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 10 22 25 25 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 277 169 281 497

ดอกเบีย้จา่ย (26) (15) (5) (3) กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหกัภาษี 216 312 412 491 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - (2) (2) (2)

ภาษีเงินได้ (46) (62) (82) (98) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (42) (30) (30) (30)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 170 250 329 393 อ่ืนๆ 55 (101) (101) (101)

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย - - - - กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ 13 (133) (133) (133)

ก าไรสทุธิ 170 250 329 393 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

ก าไรปกติ 170 250 329 393 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (110) (378) (26) (13)

EPS 0.76            0.81          1.06          1.27          เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (20) 765 - -

Norm EPS 0.76            0.81          1.06          1.27          เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - 85 - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -6.0% 11.0% 14.5% 15.2% ลด จา่ยปันผล (183) (136) (198) (249)

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -12.4% 31.1% 28.5% 19.9% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (313) 336 (224) (262)

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 8.7% 8.9% 9.0% 9.1% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (23) 372 (76) 102

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 1.7% 2.0% 2.3% 2.4% กระแสเงนิสดสุทธิ 100 472 396 498

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส  (ล้ำนบำท) งบดลุ (ล้ำนบำท)

4 Q66 1Q67 2Q67 3 Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 3,182 3,567 3,405 3,748 เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 100 472 396 498

ตน้ทนุขาย (2,882) (3,233) (3,091) (3,407) ลกูหนีก้ารคา้ 273 300 344 396

ก าไรขัน้ตน้ 300 334 315 341 สินคา้คงเหลือ 1,367 1,501 1,718 1,980

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (251) (266) (237) (262) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 0 0 0 0

รายไดอ่ื้นๆ 2 1 2 1 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 454 437 417 396

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม - - - - สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 450 465 471 469

ก าไรก่อนหกัภาษี 45 66 76 77 สินทรัพยร์วม 2,643 3,175 3,346 3,738

ภาษีเงินได้ (12) (10) (14) (15)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 34 56 61 62 เจา้หนีก้ารคา้ 1,704 1,651 1,718 1,980

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย - - - - หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 21 22 22 23

ก าไรสทุธิ 34 56 61 62 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 432 77 58 53

รายการพิเศษ - - - - หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 98 75 67 60

ก าไรปกติ 34 56 61 62 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 78 77 75 73

หนีสิ้นรวม 2,333 1,901 1,941 2,190

ยอดขาย (YoY%) 1.7% 3.3% 3.4% 4.5%

ก าไรขัน้ตน้ (YoY%) -2.9% 14.6% 14.3% 8.3% ทนุเรียกช าระแลว้ 225 310 310 310

ก าไรสทุธิ (YoY%) -47.6% 19.7% 60.8% 21.4% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 0 765 765 765

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน ก าไรสะสม 98 211 342 486

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 311 1,274 1,405 1,549

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.8               1.3            1.4            1.4            รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 2,643 3,175 3,346 3,738

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.2               0.4            0.4            0.4            สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 48.5            52.4          53.4          53.5          ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 9.5               9.5            9.7            9.7            ยอดขายและบริการ (ลา้นบาท) 13,519 15,012 17,184 19,797

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.4               8.2            9.3            9.7            -ขายปลีกรายย่อย 0 9,554 11,296 13,362

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 7.5               1.5            1.4            1.4            -ขายปลีกองคก์ร 0 702 983 1,377

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.4                Net cash  Net cash  Net cash -ขายส่ง 4,679 4,632 4,771 4,914

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 6.5% 8.6% 10.1% 11.1% -รายไดค้า่บริการ 115 124 134 145

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 54.8% 31.5% 24.6% 26.6% อตัราก าไรขัน้ตน้ 8.7% 8.9% 9.0% 9.1%
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คาดเครื่องดื่มชูกำลังโตต่อเนื่อง..หนุนกำไร 4Q67 
 โปรโมชั่น 2 ขวด 18 บาท จะยังหนุนยอดขายคาราบาวแดงใน 4Q67 
 เข้าสู่เทศกาลเฉลิมฉลองปีใหม่...คาดรายได้จัดจำหน่ายทำจุดสูงสุดของปี 
 คาดกำไรปี 2568 ยังโตต่อเนื่อง...ราคาหุ้นยังไม่แพง 

 
เรามีมุมมองเชิงบวกต่อผลการดำเนินงานของ CBG ทั้งในระยะสั้น
คือช่วง 4Q67 และระยะถัดไปในปี  2568 โดยเราคาดกำไรใน 4Q67 
จะเต ิบโตท ั ้ง  QoQ และYoY จากยอดขายเคร ื ่องด ื ่มช ูกำลัง               
(คาราบาวแดง)ที่คาดเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากการคงโปรโมช่ัน 2 ขวด 
18 บาท หนุนส่วนแบ่งทางการตลาดเชิงปริมาณให้สูงกว่าใน 
3Q67 ที ่ เฉลี ่ยราว 25.0% และยอดขายเครื ่องดื ่มชูกำลังใน
ต่างประเทศฟื้นตัวเนื่องจากผ่านพ้นช่วง Low season ในช่วงไตร
มาส 3 ไปแล้ว รวมถึงรายได้จากการรับจ้างจัดจำหน่ายซึ่งมีสินค้า
หลักคือเครื่องดื่มแอลกอฮอล์(สุราข้าวหอม , เบียร์คาราบาว-
ตะวันแดง)ทำจุดสูงสุดของปี เนื ่องจากเข้าสู ่ช่วงเทศกาลเฉลิม
ฉลองส่งท้ายปีการบริโภคสินค้ากลุ่มนี้มักสูงขึ ้น  จากกำไรใน 
4Q67 ที่คาดเติบโตดี คาดหนุนให้กำไรทั้งปี 2567 เติบโตอย่าง
แข็งแกร่งอยู่ที่ 2,749 ล้านบาท (+43%YoY) 

สำหรับในปี 2568 ฝ่ายวิจัยคาดกำไรของ CBG จะยังเติบโตได้ดี
ต่อเนื่องเป็น 3,042 ล้านบาท(+11%YoY) โดยมีปัจจัยหนุนจาก 
-ยอดขายในประเทศสูงขึ ้นเนื ่องด้วยบริษัทยังคงกลยุทธ์ราคา
จำหน่ายคาราบาวแดงที่ 10 บาท/ขวด ในขณะที่คู่แข่งอย่าง OSP 
จะเน้นจำหน่ายในตลาดเคร่ืองดื่มชูกำลังที่มีราคาพรีเมียม ซึ่งคาด
ช่วยหนุนให้ส่วนแบ่งทางการตลาดเชิงปริมาณของ CBG ในตลาด 
10 บาท เพิ่มต่อเนื่อง รวมทั้งเศรษฐกิจไทยที่จะโตในอัตราที่สูงข้ึน
(อ้างอิงคาดการณ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ที่  2.7%-2.9% 
สำหรับปี 2567-2568) บวกกับภาครัฐมีแผนกระตุ้นเศรษฐกิจโดย
การแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2(คาดช่วง 1Q68) และเฟส 3(คาด
ช่วง 2Q68)  
-ยอดขายในต่างประเทศที่คาดกำลงัซื้อในกลุ่มประเทศ CLMV ฟื้น
ตัว บวกกับการติดตั้งเครื ่องจักรเพื่อผลิตเครื่องดื่มชูกำลังใน
เมียนมาร์คาดแล้วเสร็จและเร่ิมเดินสายการผลิตเชิงพาณชิย์ในช่วง 
2Q68 ซึ ่งจะเป็นตัวหนุนให้ยอดขายในพม่าเติบโต และช่วยลด
ข้อจำกัดด้านการขนส่งจากปัญหาการเมือง 

แนะนำ “Outperform” ราคาเป้าหมายปี 2568 ที ่ 92.75 บาท 
เพราะ 1) คาด 4Q67 กำไรเติบโตทั้ง QoQ และYoY จากเคร่ืองดื่ม
ชูกำลัง และรายได้จากการรับจ้างจัดจำหน่ายสูงข้ึน, 2) คาดกำไรปี 
2568 ยังเติบโตต่อเนื ่อง(+11%YoY)แม้ฐานกำไรปีก่อนหน้าสูง 
และ3) PER ปี 2568 ของ CBG ยังต่ำที่ 25.2 เท่า ในขณะที่ PER 
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี อยู่ที่ 34.2 เท่า แต่มีอัตราการเติบโตของ
กำไรเฉลี่ยเพียง 2% ซึ่งน้อยกว่าการเติบโตในปี 2568 ที่ 11%  

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TECHNICAL CHART  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 18,853       21,719     23,911     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        

Norm EPS (บาท) 1.92            2.75          3.04          

DPS (บาท) 1.15            1.79          1.98          

PER (เทา่) 39.9            27.9          25.2          

Dividend Yield (%) 1.5% 2.3% 2.5%

BVS (บาท) 11.31         12.28        13.51        

PBV (เทา่) 7.0              6.4            5.8            

CBG
ราคาปัจจุบัน (บาท) 76.75 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 92.75 
แนวรับ (บาท) 74-76 
แนวต้าน (บาท) 85.00 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CBG 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน ( ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด ( ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 18,853 21,719 23,911 27,503 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ตน้ทนุขาย (13,974) (15,672) (17,096) (19,130) ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599

ก าไรขัน้ตน้ 4,879 6,047 6,814 8,373 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 189 63 57 47

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,660) (2,844) (3,265) (4,168) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 818 752 827 902

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,219 3,203 3,549 4,206 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 8 35 40 50 เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 659 154 (188) (373)

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 193 200 200 200 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,903 4,283 4,371 4,947

ดอกเบีย้จา่ย (183) (124) (114) (84) กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,237 3,314 3,675 4,372 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

ภาษีเงินได้ (337) (594) (658) (796) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (855) (1,200) (1,500) (1,500)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1,900 2,720 3,017 3,576 อ่ืนๆ (8) - - -

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 24 28 26 23 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (863) (1,200) (1,500) (1,500)

ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

ก าไรปกติ 1,924 2,749 3,042 3,599 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (1,982) 824 (316) (1,832)

EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 329 (2,040) - -

Norm EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -1.9% 15.2% 10.1% 15.0% ลด จา่ยปันผล (1,150) (1,750) (1,787) (1,978)

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -13.1% 44.3% 10.8% 18.5% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (2,803) (2,967) (2,103) (3,810)

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 25.9% 27.8% 28.5% 30.4% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 238 116 768 (362)

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.8% 14.7% 14.8% 15.3% กระแสเงนิสดสุทธิ 1,184 1,300 2,068 1,706

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส  (ล้ำนบำท) งบดลุ (ล้ำนบำท)

4 Q66 1Q67 2Q67 3 Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 5,316 4,935 4,954 5,098 เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 1,184 1,300 2,068 1,706

ตน้ทนุขาย (3,975) (3,613) (3,583) (3,667) ลกูหนีก้ารคา้ 2,192 2,172 2,152 2,200

ก าไรขัน้ตน้ 1,341 1,322 1,371 1,431 สินคา้คงเหลือ 2,295 2,172 2,152 2,200

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (564) (576) (533) (576) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 131 136 142 147

รายไดอ่ื้นๆ 45 42 40 77 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 12,376 12,837 13,523 14,134

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (6) 3 3 4 สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 1,366 1,226 1,086 947

ก าไรก่อนหกัภาษี 764 745 844 903 สินทรัพยร์วม 19,543 19,843 21,123 21,335

ภาษีเงินได้ (115) (123) (158) (168)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 648 622 687 735 เจา้หนีก้ารคา้ 2,045 2,606 2,989 3,438

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1 6 4 6 หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 133 133 133 133

ก าไรสทุธิ 649 628 691 741 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 2,095 3,860 3,751 2,122

รายการพิเศษ 0 0 0 0 หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 3,747 766 559 355

ก าไรปกติ 649 628 691 741 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 210 195 178 175

หนีสิ้นรวม 8,231 7,560 7,610 6,224

ยอดขาย (QoQ%) 12.9% -7.2% 0.4% 2.9%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 6.2% -1.4% 3.7% 4.4% ทนุเรียกช าระแลว้ 1,000 1,000 1,000 1,000

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) 28.0% -4.0% 12.3% 2.0% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 3,963 3,963 3,963 3,963

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน ก าไรสะสม 100 100 100 100

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 11,312 12,283 13,513 15,111

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.4               0.9            0.9            1.1            รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 19,543 19,843 21,123 21,335

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.8               0.5            0.6            0.7            สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 8.0               10.0          11.1          12.6          ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 5.6               7.0            7.9            8.8            ยอดขายตามภมิูศาสตร์ 18,853 21,719 23,911 27,503

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.2               6.7            6.1            6.0            - ในประเทศ 12,108 14,266 16,018 17,732

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.7               0.6            0.6            0.4            - ตา่งประเทศ 6,745 7,453 7,893 9,771

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.2               0.3            0.2            0.1            ยอดขายตามประเภทธุรกิจ

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.7% 14.0% 14.9% 17.0% - ธุรกิจเดิม 18,853 20,375 22,432 24,467

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 17.6% 23.3% 23.6% 25.1% - ธุรกิจรบัจา้งจดัจ าหนา่ย+บรรจภุณัฑเ์บยีร ์ NA 1,344 1,478 3,036
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CRC 
ราคาปัจจุบัน (บาท) 33.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 44.50 
แนวรับ (บาท) 33-33.75 
แนวต้าน (บาท) 37.25 

 

 

 

 

เตรียมเปิดสาขาเรือธงเต็มรูปแบบใน 12.12 
 ได้อานิสงค์ High season ของการจับจ่ายช่วงปลายปี 
 เตรียมเปิดสาขาเรือธง (ชิดลม) เต็มรูปแบบ 12.12 
 ราคาหุ้นยังซื้อขายที่ PER ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่ม  

 
เร่ิมเห็นพัฒนาการของเติบโตยอดขายจากสาขาเดิม (Same 
Store Sale Growth-SSSG) สำหรับช่วง ต.ค. 67 – ต้น พ.ย. 67
แม้จะยังติดลบ แต่เป็นการติดลบที่ดีกว่าใน 3Q67 ซึ่งอยู่ที่ -3%  
บวกกับคาดว่า SSSG ในเดือน ธ.ค. 67  จะเติบโตขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญ จากปัจจัยบวก คือ  

1) ผลของฤดูกาล ที่ผู้บริโภคมักมีการจับจ่ายสูงในช่วงปลายปี 
ซึ่งช่วยให้ยอดขายสินค้าสูงขึ้นได้ในทุกๆประเทศ ทั้งในไทย 
(ตลาดหลัก) และ เวียดนาม (ตลาดรอง) คาด SSSG สูงขึ้น 
ตามการฟื้นตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจ ส่วน อิตาลี  (ห้างฯที่
จำหน่ายสินค้าแฟช่ัน) คาดได้อานิสงค์จากช่องเฉลิมฉลองส่ง
ท้ายปี 

2) เป็นฤดูท่องเที่ยวของไทย ส่งเสริมยอดขายในแหล่งท่องเที่ยว
ทั้งในกรุงเทพ และเมืองหลักในต่างจังหวัด จากกลุ่มลูกค้า
ชาวต่างชาติที่ เดินทางเข้ามาไทยมากขึ้น และคนไทยเองที่
ท่องเที่ยวในประเทศ 

3) การเปิดสาขาใหม่ในช่วง 4Q67 ในไทยทั้งไทวัสดุ 1 แห่ง, Tops  
4 แห่ง บวกกับการเปิดสาขาเรือธง (เซ็นทรัล ชิดลม) อย่างเต็ม
รูปแบบในวันที่ 12 ธ.ค. 67 หลังมีการปิดปรับปรุงสาขานี้เป็น
บางส่วน ตลอดช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา จะช่วยผลักดันจากการ
เติบโตของยอดขายใน 4Q67    

หากพิจารณาด้านการทำกำไร คาดว่ากำไรสุทธิงวด 4Q67 ของ 
CRC จะมีอัตราการเติบโตสงู QoQ เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ 
จากยอดขายที่เติบโตจากปัจจัยบวกของฤดูกาล และการเปิดสาขา
ชิดลมเต็มรูปแบบ รวมทั้งอัตรากำไรขั้นต้นที่คาดจะสูงขึ้น ตาม
สัดส่วนการขายสินค้าแฟช่ัน และสินค้าอาหาร  

สำหรับในปี 2568 เช่ือว่ากำไรจะยังเติบโตได้ต่ออีกราว 20% YoY 
เพราะคาดจะได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มจะฟื้นตัวดีขึ้น 
บวกกับมาตรการของภาครัฐเพื่อกระตุ้นการใช้จ่าย โดยเฉพาะ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ (แจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2 ซึ่งมี

กรอบเวลาการจ่ายเบื้องต้นก่อนตรุษจีน ม.ค. 68 และเฟส 3 ช่วง
กลางปี 68)  

ฝ่ายวิจัยเช่ือวา่หุ้น CRC จะ “Outperform” ตลาดได้ เนือ่งจาก 1) 
ระยะสั้นยังมีปัจจัยบวกจากการเตบิโต QoQ ได้ในอัตราสูง สำหรับ
กำไรในงวด 4Q67 ไต่สู่ระดับพีคของปี, 2) ระยะถัดไปปี 2568 กำไร
ยังดูสดใส และ 3) ราคาหุ้นไดป้รับลดลงมากวา่ 18% YTD 
ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยของกลุม่ แตร่าคาหุ้นปัจจุบันซือ้ขายที่ PER ป ี
2568 ที่ราว ราว 19.5 เทา่ ซึ่งยังต่ำกว่าหุน้กลุม่พาณิชยท์ี่ฝ่าย
วิจัยศึกษาที่ปัจจุบันซื้อขายดว้ย PER เท่า 21.8 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F

รายไดข้ายและบริการ (ลา้นบาท) 231,438     253,640   275,738   

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 8,016         8,629        10,338     

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 8,016         8,629        10,338     

Norm EPS (บาท) 1.33            1.43          1.71          

DPS (บาท) 0.55            0.57          0.69          

PER (เทา่) 25.2            23.4          19.5          

Dividend Yield (%) 1.6% 1.7% 2.0%

BVS (บาท) 11.65         12.62        13.87        

PBV (เทา่) 2.9              2.7            2.4            
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CRC 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน ( ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด ( ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 231,438 253,640 275,738 297,064 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ตน้ทนุขาย (164,941) (180,823) (195,929) (210,823) ก าไรสทุธิ 8,016 8,629 10,338 12,068

ก าไรขัน้ตน้ 66,497 72,818 79,809 86,241 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 6,228 9,108 9,359 9,609

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (70,023) (76,112) (81,618) (86,148) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 17,722 8,169 8,744 9,294

ก าไรจากการด าเนินงาน (3,526) (3,294) (1,810) 92 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 990 1,404 1,474 1,622 เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (4,990) 14,277 (2,599) (2,442)

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 16,952 17,700 17,700 17,700 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 27,483 40,738 26,479 29,261

ดอกเบีย้จา่ย (4,642) (4,433) (4,066) (3,837) กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหกัภาษี 10,072 11,793 13,719 16,001 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 39 (23) (24) (25)

ภาษีเงินได้ (1,550) (2,609) (2,744) (3,200) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (16,229) (10,000) (10,000) (10,000)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 8,523 9,183 10,975 12,801 อ่ืนๆ 429 (6,540) (6,545) (6,045)

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (506) (554) (637) (733) กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (15,761) (16,563) (16,569) (16,070)

ก าไรสทุธิ 8,016 8,629 10,338 12,068 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

ก าไรปกติ 8,016 8,629 10,338 12,068 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (15,056) (29,747) (7,000) (4,000)

EPS 1.33            1.43          1.71          2.00          เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 3,976 - - -

Norm EPS 1.33            1.43          1.71          2.00          เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ 0 - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ 1,765 - - -

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 5.2% 9.6% 8.7% 7.7% ลด จา่ยปันผล (2,895) (3,317) (3,452) (4,135)

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -17.8% -6.6% -45.1% -105.1% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (12,210) (33,064) (10,452) (8,135)

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 28.7% 28.7% 28.9% 29.0% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (488) (8,890) (541) 5,056

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน -1.5% -1.3% -0.7% 0.0% กระแสเงนิสดสุทธิ 14,371 5,482 4,940 9,996

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส  (ล้ำนบำท) งบดลุ (ล้ำนบำท)

4 Q66 1Q67 2Q67 3 Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 58,530 60,347 56,242 55,935 เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 14,371 5,482 4,940 9,996

ตน้ทนุขาย (42,340) (44,849) (41,284) (41,227) ลกูหนีก้ารคา้ 5,545 5,073 5,515 5,941

ก าไรขัน้ตน้ 16,190 15,498 14,958 14,708 สินคา้คงเหลือ 46,413 32,973 33,089 32,677

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (18,337) (17,971) (17,803) (17,316) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 13,627 12,377 13,402 14,394

รายไดอ่ื้นๆ 4,711 4,440 4,361 4,727 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 57,497 60,207 62,417 64,127

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 86 306 164 151 สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 149,645 146,027 142,149 137,528

ก าไรก่อนหกัภาษี 3,422 2,990 2,347 2,807 สินทรัพยร์วม 287,097 262,139 261,512 264,663

ภาษีเงินได้ (156) (672) (566) (560)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 3,266 2,318 1,780 2,247 เจา้หนีก้ารคา้ 41,831 43,119 44,118 44,560

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (128) (147) (121) (117) หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 21,774 19,683 17,801 16,107

ก าไรสทุธิ 3,138 2,171 1,660 2,129 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 54,900 45,005 42,006 42,006

รายการพิเศษ 227 (353) 47 366 หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 84,662 64,810 60,810 56,810

ก าไรปกติ 2,911 2,524 1,613 1,763 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 13,669 13,396 13,128 12,865

หนีสิ้นรวม 216,837 186,013 177,862 172,348

ยอดขาย (YoY%) 1.1% 6.4% 5.1% 5.2%

ก าไรขัน้ตน้ (YoY%) 1.2% 5.4% 5.2% 3.5% ทนุเรียกช าระแลว้ 6,031 6,031 6,031 6,031

ก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 13.8% 7.9% -6.2% -18.8% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 66,761 66,761 66,761 66,761

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน ก าไรสะสม 18,937 24,249 31,135 39,068

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 70,260 76,126 83,650 92,315

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.7               0.5            0.5            0.6            รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 287,097 262,139 261,512 264,663

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.3               0.2            0.2            0.3            สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 42.2            47.8          52.1          51.9          ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 3.7               4.6            5.9            6.4            ยอดขาย 231,438 253,640 275,738 297,064

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 4.0               4.3            4.5            4.8            - สินคา้แฟชั่น 62,579 70,874 77,961 87,317

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 3.1               2.4            2.1            1.9            - สินคา้ฮารด์ไลน์ 74,192 79,076 86,984 92,203

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.7               1.3            1.1            0.9            - สินคา้กลุ่มอาหาร 85,155 93,808 100,375 106,397

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 2.8% 3.1% 3.9% 4.6% รายไดค้า่เชา่พืน้ที่และคา่บริการ 9,512 9,882 10,418 11,146

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 11.9% 11.8% 12.9% 13.7%
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โรงหนังกลับมาคกึคัก                                                                     
 ธุรกิจโรงภาพยนตร์เตรียมเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่นอีกครั้งในไตรมาสส่ี 
 โครงการซื้อหุ้นคืนช่วย Limit Downside Risk ราคาหุ้น  
 ปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง พร้อมกลับมาเติบโตอีกครั้ง   

 
ธุรกิจโรงภาพยนตร์กำลังเขา้สู่ช่วงไฮซีซั่นอีกคร้ังในไตรมาสสี่ของ
ปี มีภาพยนตร์ไทยและตา่งประเทศที่น่าสนใจจ่อคิวเตรียมเขา้ฉาย
จำนวนมาก เร่ิมต้นไตรมาสด้วยภาพยนตร์ไทยภาคต่อ “ธี่หยด 2” 
ที่สร้างสถติิเป็นภาพยนตร์ไทยทำรายได้สูงที่สดุในรอบ 10 ปี 
เอาชนะภาพยนตร์เร่ือง “สัปเหร่อ” ในงวด 4Q66 ที่ทำรายได้ 730 
ล้านบาท นอกจากนี้ยังมีภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์อีกหลายเร่ืองที่
เช่ือวา่จะได้รับความนิยมสูงจากผูช้ม ไม่วา่จะเปน็เร่ือง “VENOM” 
และ “GLADIATOR II” รวมถึงหนังไทยที่จะมอีอกฉายถึง 22 เร่ือง 
เทียบกับงวด 3Q67 ที่มีหนังไทยออกฉายเพียง 13 เร่ือง เร่ืองเด่นๆ
ที่น่าจับตา คือ “วัยหนุ่ม” จากทมีผู้สร้าง 4KING  และเร่ือง “ผู้บา่ว
นิกะห์” จากทีมผูส้ร้างสัปเหร่อ โดยรายได้จากการขายตั๋ว
ภาพยนตร์ที่สูงข้ืน จะส่งผลตอ่เนื่องไปถึงรายได้จากส่วนธุรกิจ
อื่นๆให้ดีตามไปดว้ย ไม่วา่จะเป็นธุรกิจป๊อปคอร์นและเคร่ืองดื่ม 
รวมไปถึงธุรกิจโฆษณาในโรงภาพยนตร์ 

แม้ว่าผลประกอบการรายไตรมาสของ MAJOR จะผันผวนไปตาม
ความนิยมของภาพยนตร์ทีอ่อกฉาย แต่กลยทุธ์การเพิม่จำนวน
โรงภาพยนตร์ในต่างจังหวัด บวกกับกระแสการตอบรับที่ดีของ
ภาพยนตร์ไทย โดยมีภาพยนตร์ไทยหลายเร่ืองสามารถทำรายได้
ทะลุหลักร้อยลา้นบาทได้หลังเข้าฉายเพียงไม่กี่วนั ทำให้ MAJOR 
ไม่ตอ้งพึ่งพิงภาพยนตร์ฟอร์มยกัษ์จากฮอลิวดูเหมอืนในอดีต 
ขณะที่ภาพยนตร์ฮอลวิูดกำลังเขา้สู่จุดเปลี่ยนสำคัญในป ี 2568 
จากการที่ค่ายผลติภาพยนตร์ยกัษ์ใหญ่ของโลก จะนำภาพยนตร์
ฟอร์มยักษ์หลายเร่ืองที่ถูกเลือ่นมาจากปี 2567 ออกฉายในป ี
2568 อาทิ AVATAR3 ,MISSION IMPOSSIBLE8 และ 
CAPTAIN AMERICA จึงคาดการณ์ว่าปี 2568 จะเป็นปทีี่ดีมาก
สำหรับธุรกิจโรงภาพยนตร์ และจะส่งผลบวกโดยตรงต่อ MAJOR 
ในฐานะผูน้ำตลาดโรงภาพยนตร์ของไทยทีม่ีสว่นแบ่งการตลาดสูง
ถึง 70% 

ฝ่ายวิจัยประเมิน FAIR VALUE ปี 2568 อิงวิธี DCF อยู่ที่ 20.00 
บาท เทียบเท่า PER 19 เท่า ให้น้ำหนักการลงทุน OUTPERFORM 
โดยราคาหุ้น MAJOR มเีกราะปอ้งกันจากโครงการซื้อหุ้นคืนเพือ่
บริหารทางการเงิน วงเงินจำนวนไม่เกิน 1,000 ล้านบาท มีกำหนด
ระยะเวลาซือ้หุ้นคืนตั้งแต่วันที่ 16 ก.ค 2567 ถึงวันที่ 16 ม.ค 2568   

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 1,042 754 857
Norm Profit 732 794 857
EPS (บำท) 1.16 0.91 1.03
DPS (บาท) 0.65 0.50 0.60
PER (เท่ำ) 12.5 16.1 14.1
Dividend Yield (%) 4.45% 3.42% 4.11%
BVS (บำท) 6.8 7.8 8.3
PBV (เท่า) 2.14 1.87 1.77
EV/EBITDA 6.9 7.7 6.4

MAJOR
ราคาปัจจุบัน (บาท) 14.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 20.00 
แนวรับ (บาท) 13.7-13.9 
แนวต้าน (บาท) 15.6/17.1 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ MAJOR 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 8,551 8,192 8,883 9,253 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย 5,684 5,311 5,762 5,991 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 1,139 746 1,093 1,325

ก าไรขัน้ตน้ 2,868 2,881 3,121 3,262 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 2,075 2,134 2,421 2,611

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 2,200 2,253 2,194 2,128 คา่เสืม่ราคาและตัดจ าหน่าย 1,221 1,178 1,149 1,121

ดอกเบีย้จา่ย 204 210 179 166 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0 0 0 0

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ

รายไดอ้ืน่ 183 176 165 177 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 166 -675 106 45

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 1,139 746 1,093 1,325 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 1,952 1,271 2,130 2,225

ภาษีเงนิได ้ 75 -23 219 265 กระแสเงนิสดจากการลงทุน

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 22 15 17 21 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 15 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 388 -40 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 403 -2 -1 -1

ก าไรสทุธิ 1,042 754 857 1,039 เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -911 -650 -750 -750

ก าไรจากการด าเนนิงาน 732 794 857 1,039 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -348 -652 -751 -751

EPS 1.16 0.91 1.03 1.25 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -1,035 -325 -325 -325

การเตบิโตของยอดขาย 33.9% -4.2% 8.4% 4.2% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 823.1% 8.5% 8.0% 21.2% ลด จา่ยปันผล -671 -415 -497 -580

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 33.5% 35.2% 35.1% 35.3% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ -1,957 -740 -822 -905

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 8.6% 9.7% 9.6% 11.2% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -353 -121 556 569

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 2,937 1,719 2,033 1,660 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 812 691 1,247 1,816

ตน้ทนุขาย 1,789 1,184 1,309 1,081 ลกูหนี้การคา้ 622 819 888 925

ก าไรขัน้ตน้ 1,148 536 724 578 สนิคา้คงเหลอื 189 328 355 370

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 762 479 541 543 สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ 174 205 222 231

ดอกเบีย้จา่ย 51 56 55 55 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 4,463 4,035 3,736 3,465

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 3 5 6 7 สนิทรัพยร์วม 14,426 14,265 14,566 14,843

รายไดอ้ืน่ 43 30 46 55 เจา้หนี้การคา้ 1,917 1,556 1,688 1,758

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 440 100 176 56 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 58 131 142 148

ภาษีเงนิได ้ 100 -47 -64 2 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,932 1,957 1,982 2,007

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 5 7 7 3 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 3,709 3,359 3,009 2,659

รายการพเิศษอืน่ ๆ -44 -5 43 10 หนี้สนิรวม 8,314 7,799 7,723 7,519

ก าไรสทุธิ 335 140 232 50 ทนุทีช่ าระแลว้ 895 829 829 829

ก าไรจากการด าเนนิงาน 300 137 267 58 สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 4,056 4,056 4,056 4,056

EPS 0.37             0.16             0.28             0.06             ก าไรสะสม 1,070 1,408 1,768 2,227

สว่นของผูถ้อืหุน้ 6,112 6,466 6,843 7,323

ยอดขาย (QoQ) 68.7% -41.5% 18.2% -18.3%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 127.3% -53.3% 35.1% -20.1% สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 121 137 154 175

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 214.4% -54.5% 95.5% -78.2% หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 14,426 14,265 14,566 14,843

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.94             1.11             1.22             1.35             รายไดธุ้รกจิตั๋วหนัง (ลา้นบาท) 4,368 4,173 4,516 4,651

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.36             0.41             0.55             0.69             รายไดธุ้รกจิอาหารและเครือ่งดืม่ (ลา้นบาท) 2,340 2,172 2,409 2,527

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 13.76           10.00           10.00           10.00           รายไดธุ้รกจิโบวล์ ิง่ (ลา้นบาท) 444 488 513 538

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 45.14           25.00           25.00           25.00           รายไดธุ้รกจิใหเ้ชา่พืน้ที ่(ลา้นบาท) 245 257 270 284

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 4.46             5.26             5.26             5.26             รายไดธุ้รกจิโฆษณา (ลา้นบาท) 974 974 1,036 1,099

หนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 1.36             1.21             1.13             1.03             รายไดธุ้รกจิ movie content (ลา้นบาท) 181 127 139 153

Net Gearing 0.19             0.17             0.05             Net cash Gross margin เฉลีย่ 33.5% 35.2% 35.1% 35.3%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 7.1% 5.3% 5.9% 7.1% SG&A/Sale 25.7% 27.5% 24.7% 23.0%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 15.6% 12.0% 12.9% 14.7% Effective tax rate 6.6% -3.0% 20.0% 20.0%
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โดนใจ  
 ธ.ค. เดือนของการประชุม กนง.               
 ดอกเบี้ยไม่ลงต่อถือว่าเสมอตัว ... แล้วถ้าลง ?     
 กำไรโตเด่นและ ROE สูงกว่ากลุ่มฯ     

 
การประชุม กนง. วันที่ 18 ธ.ค. 67 เป็นอีก 1 คร้ังที่จะชี้ชะตาวัฎจักร
ดอกเบี้ยในไทยในปีถัดไป หลังจากมีการลด 0.25% ในการประชุม
รอบก่อน (16 ต.ค. 67)  

ทั้งนี้ ณ 27 พ.ย. 67 พันธบัตรรัฐบาลไทยระยะสั้น (1 - 2 ปี) ลง
เฉลี่ย 8 BPS จากการประชม กนง. รอบกอ่นมาที่ 2.1% ขณะที่
ระยะยาว 10 ป ี ลง 4 BPS เหลอื 2.39% สะทอ้นความเห็นของ
ตลาดว่าดอกเบีย้ไทยระดบัปัจจุบนั อาจไมส่อดคลอ้งกับภาวะ
เศรษฐกิจ ทำให้ทั้งมติ กนง. และโทนการประชุม ที่กำลังจะเกิดขึน้
เป็นที่จับตา       

โดยหุ้นกลุม่ที่ไดป้ระโยชน์ตน้ทนุดอกเบีย้ทีล่ดลง อย่าง NON – 
BANK ถือวา่น่าสนใจใน ธ.ค. เพราะราคาหุ้นในกลุม่ผ่านการปรับ
ฐานมาแลว้ จากแรงกดดันเชิง SENTIMENT หลัง โดนลัด์ ทรัมป ์
ชนะการเลอืกตั้งในสหรัฐฯ (ตลาดกังวลวัฎจักรดอกเบีย้โลกลงช้า
กว่าที่คิด)  

ดังนั้นแม้กรณีที่ กนง. ไม่ลงดอกเบี้ยในคร้ังนี้ มองวา่ราคาหุ้นไมน่่า
ตอบสนองเชิงลบเพราะราคาหุ้นรับรู้ไปแล้ว ในทางตรงข้ามหาก 
กนง. ลดดอกเบี้ย ดูเปน็ SENTIMENT ที่ดีตอ่ราคาหุ้นในกลุม่ฯ  

โดยฝ่ายวิจัยเลือก MTC เพราะราคาหุ้นลงจากจุดสูงสดุที่ 54 บาท 
มาอยู่บริเวณ 48 – 49 บาท ในขณะที่ประเมินว่าการดำเนนิงานยัง
ไม่เปลี่ยนแปลง คาด EPS ปี 2567 – 69 ขยายตวัเฉลี่ย 19% ตอ่ป ี
(สูงสุดในกลุ่มฯ) และ ROE เฉลีย่ 17% สนับสนนุด้วยสนิเช่ือเติบโต 
ประกอบกับ CREDIT RATINGS ในไทยดีขึ้น (A- VS เดิม BBB+) 
รวมทั้งทิศทาง BOND YIELD ไทยข้างตน้ ภายใต้ภาระหนี้ทีม่ี
ดอกเบี้ยสัดสว่นราว 69% มาจากหุ้นกู้ (สัดสว่น 12% ของหุ้นกู ้
เป็นหุ้นกูส้กุลต่างประเทศ) ทำให้การบริหารจัดการ COST OF 
FUND คลอ่งตัวขึน้ นอกจากนี้คณุภาพสนิทรัพยท์ี่มแีนวโน้มดีขึน้
ต่อเนือ่ง ผ่านนโยบายสินเช่ือเนน้ไปที่สนิเช่ือมีหลักประกันและการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ ช่วยให้ CREDIT COST เข้าสู่ขาลง  

อิง GGM ให้ PBV ที่ 2.7 เท่า ได ้FV ปี 2568 ที่ 55 บาท (เทียบเทา่ 
PER ที่ 17 เทา่) แนะนำ OUTPERFORM จากคุณภาพสินทรัพย์
จัดการได้ดีกว่ากลุ่มฯ ขณะที ่UPSIDE เทยีบ FV ยังจูงใจ             

 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด ธ.ค. 2566 2567F 2568F
ก ำไรสุทธิ (ลำ้นบำท) 4,906     5,688     6,973     
EPS (บำท) 2.31       2.68       3.29       
EPS growth (%) -3.7% 15.9% 22.6%
PER (เทำ่) 21.3       18.4       15.0       
BVS (บำท) 15.1       17.6       20.5       
PBV (เทำ่) 3.3         2.8         2.4         
DPS (บำท) 0.21 0.40 0.49
Dividend Yields (%) 0.4% 0.8% 1.0%
ROE (%) 16.1% 16.4% 17.3%

MTC
ราคาปัจจุบัน (บาท) 49.25 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 55.00 
แนวรับ (บาท) 46.75-47.5 
แนวต้าน (บาท) 54/58.50 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ MTC 

 

ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F งบดุล (ล้ำนบำท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รำยไดด้อกเบีย้รบั 23,500            27,496            32,462            38,954            เงินสดและเงินฝำกธนำคำร 2,822              2,367              2,270              2,226              
ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (3,857)             (5,248)             (5,815)             (6,976)             สินเช่ือ 141,559          163,950          196,740          236,088          
รำยไดด้อกเบีย้สุทธิ 19,644            22,248            26,648            31,978            หกั รำยไดด้อกเบีย้รอตดับญัชี 598                 2,550              3,060              3,672              
หกั ECL (3,934)             (5,652)             (6,673)             (8,007)             หกั ค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ (5,169)             (5,797)             (6,956)             (8,347)             
รำยไดด้อกเบีย้สุทธิหลังค่ำเผ่ือหนีฯ้ 15,709            16,596            19,975            23,971            สินเช่ือสุทธิ 136,988          160,703          192,843          231,412          
รำยไดอ่ื้น 1,026              1,169              1,333              1,522              สินทรพัยอ่ื์น 10,347            10,315            11,348            12,485            
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรและอ่ืนๆ (10,609)           (10,655)           (12,591)           (15,075)           สินทรัพยร์วม 150,156        173,385        206,462        246,123        

ก ำไรกอ่นภำษีเงินได้ 6,126              7,111              8,717              10,418            เงินกูย้มื 114,770          132,175          158,553          190,254          
หกั ภำษีเงินได้ (1,220)             (1,422)             (1,743)             (2,084)             หนีส้ินอ่ืน 3,469              3,874              4,452              5,125              
ก ำไรสุทธิ 4,906           5,688           6,973           8,334           หนีส้ินรวม 118,239          136,048          163,005          195,379          
EPS (บำท) 2.31             2.68             3.29             3.93             ทนุเรยีกช ำระแลว้ 2,120              2,120              2,120              2,120              

ส ำรองอ่ืน 2,415              2,592              2,592              2,592              
ก ำไรสะสม 27,382            32,625            38,745            46,032            
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 31,917          37,337          43,457          50,744          

หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 150,156        173,385        206,462        246,123        

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 งบดุลรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
รำยไดด้อกเบีย้รบั 6,287 6,353 6,580 6,937 เงินสดและเงินฝำกธนำคำร 2,822 1,671 2,268 8,039
ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (1,096)             (1,130)             (1,227)             (1,343)             สินเช่ือ 141,349          145,648          152,711          157,312          
รำยได้ดอกเบีย้สุทธิ 5,191           5,223           5,353           5,594           ดอกเบีย้คำ้งรบั 1,969              1,939              1,962              2,011              
รำยไดค้่ำธรรมเนียมฯ และรำยไดอ่ื้น 269                 278                 252                 233                 LLR (5,169)             (5,399)             (5,562)             (5,812)             
รำยได้รวม 5,459           5,500           5,605           5,827           สินเช่ือสุทธิ 138,149 142,188 149,111 153,511
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรและอ่ืนๆ (2,496)             (2,630)             (2,660)             (2,734)             สินทรพัยอ่ื์น 9,185 9,305 9,538 9,457
ก ำไรก่อนส ำรอง (PPOP) 2,963           2,870           2,945           3,093           สินทรัพยร์วม 150,156        153,163        160,916        171,006        

ECL (รวมขำดทนุรถยดึ) (1,276)             (1,134)             (1,150)             (1,222)             เงินกูย้มื (รวมหนีส้ินตำม TFRS 16) 114,770          116,820          123,671          131,164          
ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 1,687           1,736           1,796           1,871           หนีส้ินอ่ืน 3,469              3,052              2,893              4,174              
หกั ภำษีเงินได้ (336)                (347)                (351)                (380)                หนีสิ้นรวม 118,239        119,872        126,563        135,338        

ก ำไรสุทธิ 1,351           1,389           1,444           1,491           ทนุเรยีกช ำระแลว้ 2,120              2,120              2,120              2,120              
EPS (บำท) 0.64             0.66             0.68             0.70             ส่วนเกินมลูค่ำหุน้ 2,380              2,380              2,380              2,380              

ก ำไรสะสม 27,594            28,983            29,982            31,473            
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 31,917          33,291          34,353          35,669          

หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 150,156        153,163        160,916        171,006        

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 2566 2567F 2568F 2569F สมมติฐำนในกำรประมำณกำร 2566 2567F 2568F 2569F

Yield 18.0% 18.0% 18.0% 18.0% อตัรำกำรเติบโตของสินเช่ือรวม 18.9% 16.0% 20.0% 20.0%
Funding cost 3.7% 4.3% 4.0% 4.0% รำยไดด้อกเบีย้สุทธิเติบโต 19.9% 13.3% 19.8% 20.0%
Spread 14.4% 13.8% 14.0% 14.0% รำยไดอ่ื้นเติบโต 18.0% 14.0% 14.1% 14.1%
NIM 14.9% 14.4% 14.5% 14.6% อตัรำภำษีเงินได้ 19.9% 20.0% 20.0% 20.0%
หนีส้ิน/ทนุ 3.60 3.54 3.65 3.75 NPL/สินเช่ือรวม 3.11% 3.30% 3.20% 3.20%
Cost to income ratio 46.9% 45.5% 45.0% 45.0% LLR/NPL 115.9% 105.5% 108.8% 108.8%
ROE 16.1% 16.4% 17.3% 17.7% LLR/TL 3.6% 3.5% 3.5% 3.5%
ROA 3.5% 3.5% 3.7% 3.7% หนีส้ินระยะสัน้/ หนีส้ินรวม 11.1% 11.0% 11.0% 11.0%



 

- 22 - 

 

 

 

ตัวเลือกเด่นของกลุ่มอสังหาฯ 
 มีจุดแข็งมากพอที่จะเอาชนะตลาดรวมฯ 
 คาดกำไร 4Q67 จะดีสุดของปี...เปิด upside ต่อประมาณการทั้งปี 
 PER ต่ำ + Div Yield จูงใจเกิน 8%...คาด 2H67 เกิน 4% 

 
แม้ภาพรวมตลาดทีอ่ยู่อาศัยเผชิญกับปัจจัยท้าทาย ทั้งกำลังซื้อ
ชะลอตัว และการแข่งขันในตลาดที่สูงข้ึน แต่การมีจุดแข็งของ SIRI 
ในเร่ืองแบรนดส์ินค้า/บริการ, พอร์ตสินค้ามีการกระจายตวัทั้ง
แนวราบและคอนโดฯ ครอบคลุมทุกกลุ่มลูกค้า แต่เน้นกลุม่ลูกค้า
ตั้งแต่ระดบักลางบนที่มีความเสี่ยงน้อยกวา่กลุ่มอืน่ ตลอดจนการ
พัฒนาสินค้าใหมอ่ยา่งตอ่เนื่อง เพื่อรองรับความต้องการของ
ลูกค้าที่เปลี่ยนแปลงไว และให้เข้าถึงทุกกลุ่มที่หลากหลาย ส่งผลให้
การดำเนินงานของบริษัทดีกว่ากลุ่มฯ โดยสามาถสร้างยอดขาย 
9M67 รวม 3.05 หมื่นล้านบาท (+19% YOY) หรือเฉลี่ย 1 หมื่น
ล้านบาท/ไตรมาส และรักษาฐานกำไรสม่ำเสมอไมต่่ำกวา่ 1 
พันลา้นบาท/ไตรมาส หรือรวม 9M67 มีกำไรปกต ิ3.66 พันล้าน
บาท (-5% YOY) หดตวัในอัตราที่น้อยกว่ากลุ่มฯ  

จาก BACKLOG ณ 10 พ.ย. 2567 ของบริษัทเองที่รอรับรู้รายได ้
4Q67 รวม 5.2 พันล้านบาท, การเปิดแนวราบใหม่ 4Q67 รวม 
มูลค่า 1.15 หมื่นล้านบาท ที่บางส่วนสามารถขายโอนฯ ทนัในไตร
มาส 4 รวมถึงการมีสตอ๊กโครงการพร้อมอยูอ่ีกกว่า 1 หมืน่ล้าน
บาท คาดผลักดนัยอดโอนฯ 4Q67 ทำจุดสูงสุดของปีในกรอบ 1-
1.1 หมื่นล้านบาท สำหรับการทำกำไร แม้อาจมีแรงกดดันจากการ
ทำโปรโมชั่น ทำให้มาร์จ้ินขายฯ ใกล้เคียงกับงวดกอ่นที่ 31-32% 
และค่าใช้จ่ายขายบริหารทีอ่าจขยบัขึ้นจากงวดกอ่น จากค่าใช้จ่าย
เปิดโครงการใหม่และโบนสัพนักงาน แต่น้ำหนักของยอดโอนฯ ที่
เพิ่มขึน้ และการรับรู้สว่นแบ่งกำไรบริษัทร่วมตอ่เนือ่ง จากการส่ง
มอบคอนโดฯ JV ใหมอ่ีก 2 โครงการ และการหายไปของผลขาดทุน
ธุรกิจโรงแรม (หลังขายหุ้น THE STANDARD) ราว 100 ล้านบาท/
ไตรมาส คาดหนนุให้กำไรปกติทำจุดสูงสดุของปีในกรอบ 1.3-1.4 
พันลา้นบาท (3Q67 และ 4Q66 อยู่ที ่1.25 พันลา้นบาท/ไตรมาส) 
และเปิด UPSIDE ไม่เกิน 5% จากประมาณการกำไรปกตปิี 2567 
คาดที่ 4.8 พันล้านบาท  (9M67 คิดเป็นสดัส่วน 76% ของทั้งป)ี 
ขณะที่กำไรสทุธิจะสูงกว่ากำไรปกติ เนือ่งจาก 4Q67 มีโอกาสรบัรู้

ผลตอบแทนจากการขายหุ้น THE STANDARD ในส่วน  
EARNOUT (ค่าตอบแทนจากการดำเนนิงาน) บางส่วน ซึ่งยังไม่
สามารถระบุมลูค่าได้ (ตามสัญญามูลค่ารวม 185 ล้าน USD ที่จะ
ทยอยรับรู้ในอนาคต 3-5 ปีข้างหน้า) ขณะที่ค่าตอบแทนแรกเร่ิม 
UPFRONT คาดหักกลบหมดกบัต้นทนุ ทำให้เทา่ทุน 

คงแนะนำ OUTPERFORM มลูค่าพื้นฐานปี 2568 ที่ 2.22 บาท 
(อิง PER 8 เท่า) นอกจากความนา่สนใจของทิศทางกำไร 4Q67 ที่
ยังยืนระดับสูงและทำจุดสูงสดุของปีแล้ว ยังมีจุดเด่นในการลงทนุ 
คือ ผลตอบแทนเงินปันผลจูงใจ ภายใต้คาดการณ์ 2H67 หุ้นละ 
0.08 บาท หรือมากกว่า 4% และสูงกว่า 8% ตอ่ปี ขณะที่ราคาหุ้น
ปัจจุบันยังมี NORM PER เฉลีย่ 6 เท่า และ PBV 0.6 เท่า 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 6,060 4,787 4,859
Norm Profit (ลบ) 5,108 4,787 4,859
Norm EPS (บำท) 0.31 0.28 0.28
EPS (บำท) 0.37 0.28 0.28
Norm PER (เท่ำ) 5.8 6.6 6.5
DPS (บำท) 0.20 0.15 0.15
Dividend Yield (%) 11.0 8.3 8.3
BV (บำท) 2.8 2.8 2.9
PBV (เท่ำ) 0.6 0.6 0.6
EV/EBITDA (เท่ำ) 15.1 15.2 15.0
ROE (%) 13.7 10.1 9.7

SIRI
ราคาปัจจุบัน (บาท) 1.80 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 2.22 
แนวรับ (บาท) 1.71-1.74 
แนวต้าน (บาท) 1.94/2.10 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SIRI 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายได้ธุรกจิหลกั 36,965 39,724 41,385 43,419 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ต้นทนุขาย 25,125 27,157 28,205 29,562 ก าไรสทุธิ 6,060      4,787     4,859     5,003     

ก าไรขัน้ต้น 11,841 12,567 13,180 13,857 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 24,326    1,931     1,980     2,033     

ค่าใชจ่้ายในการขาย 6,743   7,389   7,698   8,076   ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 497        522        548       575       

ดอกเบีย้จ่าย 494      598      625      632      ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -         -         -        -        

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 404      450      235      100      สว่นแบ่งผลก าไรจาก บ.ร่วม (404)       -         -        -        

รายได้อืน่ 1,167   1,089   1,122   1,155   เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (27,684)   (4,801)    (4,690)    (4,804)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,176   6,120   6,214   6,404   กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ 2,796      2,439     2,697     2,807     

ภาษีเงนิได้ 1,283   1,469   1,491   1,537   กระแสเงินสดจากการลงทุน

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 215      136      136      136      เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (611)       -         -        -        

รายการพเิศษอืน่ ๆ 952      -      -      -      เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ (4,901)     -         -        -        

ก าไรสทุธิ 6,060   4,787   4,859   5,003   เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (194)       (962)       (1,010)    (1,061)    

EPS 0.37     0.28     0.28     0.28     กระแสเงินสดจากการลงทุนสทุธิ (5,707)     (962)       (1,010)    (1,061)    

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 5,108   4,787   4,859   5,003   กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน

Norm EPS 0.31     0.28     0.28     0.28     เพิม่/ลด เงนิกู้ 9,219      437        801       798       

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ (409)       956        125       125       

การเตบิโตของยอดขาย 9.7% 7.5% 4.2% 4.9% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (2,532)     -         -        -        

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 24.9% -6.3% 1.5% 3.0% ลด จ่ายปันผล (3,348)     (2,885)    (2,607)    (2,624)    

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 32.0% 31.6% 31.8% 31.9% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ 2,929      (1,493)    (1,681)    (1,702)    

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 13.8% 12.1% 11.7% 11.5% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 150        (16)         5           44         

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายได้ธุรกจิหลกั 10,801 9,734   9,295   9,067   เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 2,810      2,794     2,799     2,844     

ต้นทนุขาย 7,245   6,582   6,416   6,254   ลกูหนี้การค้า 1,030      1,088     1,134     1,190     

ก าไรขัน้ต้น 3,556   3,153   2,879   2,813   สนิค้าคงคลงั 100,042  102,043  104,084 106,165 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,247   2,122   1,796   1,852   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 6,527      6,527     6,527     6,527     

ดอกเบีย้จ่าย 143      48       31       119      เงนิลุนระยะยาว 6,295      6,295     6,295     6,295     

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 97       125      221      409      ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 19,247    20,209   21,220   22,281   

รายได้อืน่ 242      213      318      343      สินทรพัยร์วม 147,303  150,309  153,411 156,653 

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,506   1,320   1,590   1,593   เจ้าหนี้การค้า 1,716      1,562     1,623     1,701     

ภาษีเงนิได้ 318      289      335      289      เงนิกู้ยมืระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 35,408    28,040   30,842   34,240   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 67       61       60       70       หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 8,281      8,281     8,281     8,281     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 46       223      72       (67)      เงนิกู้ยมืระยะยาว/หุน้กู้ 45,615    53,418   51,418   48,817   

ก าไรสทุธิ 1,300   1,315   1,387   1,307   หน้ีสินรวม 99,895    100,178  101,040 101,915 

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 1,255   1,092   1,315   1,374   ทนุทีช่ าระแลว้ 17,640    18,596   18,721   18,846   

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 2,498      2,498     2,498     2,498     

ก าไรสะสม 20,480    22,382   24,633   27,012   

ยอดขาย (QoQ) 15.7% -9.9% -4.5% -2.5% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 45,949    48,807   51,184   53,687   

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 32.9% 32.4% 31.0% 31.0% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 1,459      1,323     1,187     1,051     

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) -19.1% -12.9% 20.4% 4.5% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 147,303  150,309  153,411 156,653 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.43     2.97     2.81     2.64     Presale ระหว่างงวด (รวม JV) 37,406    43,428   45,105   46,889   

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.23     0.27     0.26     0.24     การบนัทกึรายได้จากการขาย 32,829    35,699   36,719   38,605   

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 36.73   37.50   37.25   37.38   รายได้ค่าเชา่บรกิารและรบับรหิารโครงการ 4,136      4,025     4,666     4,814     

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.27     0.27     0.27     0.28     Gross Margin เฉลีย่ (%) 32.0% 31.6% 31.8% 31.9%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 17.03   16.57   17.71   17.79   Norm Profit Margin (%) 13.8% 12.1% 11.7% 11.5%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 2.17     2.05     1.97     1.90     SG&A/Sales (%) 18.2% 18.6% 18.6% 18.6%

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.70     1.61     1.55     1.49     Effective Tax Rate (%) 20.8% 24.0% 24.0% 24.0%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 4.4% 3.2% 3.2% 3.2%



 

การวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค 



 
 
 
       
 

  

 

TECHNICAL ANALYSIS

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 GOLD SPOT อาจผ่าน ALL TIME HIGH $2790 ไปแล้ว และเสี่ยงสูงขึ้น 
 SET INDEX เดือน ธ.ค. จะไปต่อ ต้องยืน 1435 จุด 
 กลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าสนใจตาม MOMENTUM คือ PACKAGING, HEALTHCARE และ FINANCE 

GOLD SPOT รายเดือน อาจผ่าน PEAK ไปแล้ว 
ราคาทองคำตลาด COMEX ตดิบ่าขวา $2690-$2700 แม้ HIGH 25 
พ.ย. ที่ผา่นมาจะแตะ $2721 แตพ่บว่าราคายืนเหนอืเส้นค่าเฉลี่ย 5 วนั  
$2655 ไม่ได้ เสี่ยงสูงตอ่การพักตัวสร้างไหล่ขวาตามโอกาสเกดิการถอย 
“HEAD & SHOULDERS” และยนืยันการจบรอบฟืน้จาก LOW $2530 
เมือ่ 14 พ.ย. แบบ “V-SHAPE” และ CCI ปรับลงจาก +100 กลับมาตดิ
ลบ ระวังหลดุ $2590 เจอฐาน $2550 และ $2470 ตามลำดบั 

SET INDEX เดือน ธ.ค. จะไปต่อ ต้องยืน 1435 จุด 

SET INDEX จะไม่เปิด DOWNSIDE เมื่อทะลุแนวต้านกรอบบนกดตำ่ของ 
“FALLING WEDGE” ช่วง 1450-1460 จุดเท ่าน ั ้น  แต ่คาดว่าแนว 
ERROR ไม่ต่ำกว่าเส้นค่าเฉลี่ย 18 เดือน ณ 1420 จุด น่าลุ้นทะลุ 1460 
จ ุด  ต า ม แ รงหน ุน  ค ือ  MACD ท ี ่ ต ัด  SIGNAL LINE แ ล ะ  MACD 
HISTOGRAM มีค่าเป็นบวก 
 
จุดเสี่ยง คือ กรณีดัชนีเดอืน ธ.ค. ถูกดึง LOW ต่ำกวา่ 1420 จุด จะเจอ
ฐานเส้นค่าเฉลี่ย 10 เดอืน 1415 จุด และ 1400 จุดตามลำดับ  
 
กลุม่อตุสาหกรรมทีน่า่สนใจตาม MOMENTUM คือ PACKAGING, 
HEALTHCARE และ FINANCE  
กลยทุธก์ารลงทนุเดือน ธ.ค. 
TECHNICAL BUY SIGNAL:  

เนน้ตัง้รบั: ADVICE, CBG, CRC, MAJOR, MTC, SIRI 

TECHNICAL SELL SIGNAL: 

- 

 ขาขึน้ราคาทองคำตลาด COMEX เสีย่งสงู 

 

ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
MOMENTUM ANALYSIS รายกลุม่อตุสาหกรรม 

 

 
 ที่มา: Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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TECHNICAL ANALYSIS
 

 

ขาขึ้นราคาทองคำตลาด COMEX เสี่ยงสูง
ราคาทองคำและโลหะเงินมีแนวโน้มเคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกนั
ค่อนข้างสูง ช่วง 5 ปีที่ผ่านมา (2019-2024) มีความสัมพันธ์
กันสูงถึง 86.4% สัดส่วนราคาทองคำเทียบกับราคาโลหะเงิน 
(Gold/Silver Ratio) สามารถใช้ช่วยประกอบการพิจารณา
ตัดสินใจซื้อหรือขายทองคำและโลหะเงินได้  

✓ Gold/Silver Ratio ปรับลง บ่งชี้ราคาทองคำมี
ราคาถูกลงเมื่อเทียบกับโลหะเงิน 

✓ Gold/Silver Ratio ปรับขึ้น บ่งชี้ราคาทองคำแพง
เมื่อเทียบกับโลหะเงิน  

GOLD/SILVER RATIO เคย PAEK ส ุดช ่วง COVID-19 พุ่ง
แตะ 127 เท่า บ่งช้ีว่าราคาทองคำแพงมากเมื่อเทียบกับโลหะเงิน 
ทำให้ราคาทองคำเริ่มปรับลงตั้งแต่ ส.ค. 2020 ถึง มี.ค. 2021 
ถ ึ ง  $395 (ว ั ด จ า ก High $2075 ส ู ่  Low $1680) รอ บ นี้  
GOLD/SILVER RATIO อยู่ที ่ 87 เท่า ใกล้เคียงช่วงสงคราม
อิสราเอล-อิหร่านที่ 88 เท่า ขณะที่ Momentum การปรับขึ้น
กำลังชะลอ บวกกับข้อตกลงหยุดยิงระหว่างอิสราเอล-ฮามาส
60 วัน บ่งชี้โอกาสที่ราคาทองจะดูแพงเมื่อเทียบกับโลหะเงินและ
มีโอกาสปรับลงในน้ำหนักเพิ่มสูงข้ึน 

GOLD SPOT รายเดือน อาจผ่าน PEAK ไปแล้ว 

ราคาทองคำตลาด COMEX ติดบ่าขวา $2690-$2700  
แม้ High 25 พ.ย. ที่ผ่านมาจะแตะ $2721 แต่พบวา่ราคายืน
เหนือเสน้ค่าเฉลี่ย 5 วนั  $2655 ไม่ได้ เสีย่งสูงตอ่การพักตัว
สร้างไหล่ขวาตามโอกาสเกดิการถอย “Head & Shoulders” 
และยนืยันการจบรอบฟื้นจาก Low $2530 เมื่อ 14 พ.ย. แบบ 
“V-Shape” และ CCI ปรับลงจาก +100 กลับมาตดิลบ ระวัง
หลุด $2590 เจอฐาน $2550 และ $2470 ตามลำดบั 

 

 

 

 

 

GOLD/SILVER RATIO ต้องข้าม 89 เท่า  

 

ทองอาจผ่าน ALL TIME HIGH $2790 ไปแล้ว

 
ที่มา: TradingView, TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gold/Silver Ratio = ราคาทองคำต่อ 1 ทรอยออนซ์/                                                                                                                         
ราคาโลหะเงินต่อ 1 ทรอยออนซ์ 



   

- 27 - 
 

TECHNICAL ANALYSIS
 

SET INDEX เดือน ธ.ค. จะไปต่อ ต้องยืน 1435 จุด 

แรงซื้อสทุธิจากนักลงทุนสถาบนั 1 ต.ค.-29 พ.ย. 37,777 ลบ. 
ยังเบากว่ายอดขายสทุธิของนักลงทุนต่างชาติในช่วงเวลา
เดียวกัน -41,902 ลบ. ดังนั้นเดอืน ธ.ค. ที่มีวันหยดุตอ่เนื่องและ
เข้าสู่ช่วงคริสต์มาสต่อปีใหม่ สง่ผลให้มูลค่าการซือ้ขายน่าจะ
เบาบางตอ่เนื่อง ดังนั้น SET INDEX จะไม่เปิด Downside เมือ่
ทะลุแนวต้านกรอบบนกดต่ำของ “Falling Wedge” ช่วง 1450-
1460 จุดเท่านัน้ และจะหนนุให้การเกิด Golden Cross (SMA 5 
เดือนทีต่ัด SMA 10 เดือน) จากภาพรายเดือน ณ 1370 จุดยัง
มี Momentum หนุน Low ของดัชนีเพื่อลุ้นการแกว่งขึ้นใน
โอกาสเกิด “Double Bottoms” และมเีป้าหมายหลักมากกว่า 6 
เดือน ณ 1600 จุด แม้ว่าเดือน ธ.ค. 67 ดัชนียังอยู่ในช่วง
รอยตอ่ระหว่างการปรับขึน้และปรบัลง แต่คาดวา่แนว Error ไม่
ต่ำกว่าเสน้ค่าเฉลี่ย 18 เดอืน ณ 1420 จุด น่าลุ้นทะลุ 1460 จุด 
ตามแรงหนุน คือ MACD ทีต่ัด Signal Line และ MACD 
Histogram (= สว่นต่างหรือระยะห่างระหว่างเสน้ MACD กับ 
Signal Line)  

✓ ค่าของ MACD Histogram ที่มีค่าบวก บ่งชีเ้ส้น 
MACD อยู่เหนอืเส้น Signal Line 

✓ ค่าของ MACD Histogram ที่มีค่าลบ บ่งชีเ้ส้น 
MACD อยู่ใต้เส้น Signal Line 

มีค่าเปน็บวก ขณะที่จำนวนหุน้ New Low ในรอบ 4 สัปดาห ์
ตั้งแต่ในอดีต เช่น พ.ย. 66 - ม.ค. 67, มิ.ย. - ส.ค. 67 เกิด 
Positive Divergence เคยหนนุ SET INDEX ฟื้นตวัทุกรอบ 
เช่นเดียวกับรอบนี้ ต.ค. - พ.ย. 67 เร่ิมเกิด Positive 
Divergence จากการที่ SET INDEX ทำ Lower Low แต่
จำนวนหุ้น New Low ไมม่ีการทำ Lower Low ตาม  
เป็นสัญญาณรอรอบฟืน้  

จุดเสี่ยง คือ กรณเีดอืน ธ.ค. ถูกดึง Low ต่ำกวา่ 1420 จุด  
จะเจอฐานเส้นค่าเฉลีย่ 10 เดือน 1415 จุด และ 1380-1400 จุด
ตามลำดบั  

SET INDEX รายเดือนต้องยืนเหนือ EMA 18 เดือน 

 
 

DIVERGENCE OF NEW LOWS 

 
 

SECTOR ROTATION 

 
ที่มา: TQ Professional, Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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TECHNICAL ANALYSIS
 

 

คดักรองจากสญัญาณ Elliott Wave และ MOMENTUM 
ANALYSIS พบวา่ กลุม่อตุสาหกรรมทีน่า่สนใจ คอื 

1. PACKAGING อยู่โซน Lagging (Momentum –, Trend -) 
แต่ตดิแกนซ้ายสุด บ่งช้ี Momentum เร่ิมดีขึน้ รอหมุนกลับสู่โซน 
Improving ซึ่ง Momentum จะกลับเป็นบวก หุ้นเดน่ SCGP 
โดย weight นำ้หนักมากสุดในกลุ่มนี ้ราคาแกว่งในกรอบ Flag 
ช่วง 20-31 บาท หากจะเกิด Inverse ตอ้งทะลุแนวตา้น 31 บาท 
เพื่อลบ Downtrend ทีเ่ร่ิมตั้งแต่ ส.ค. 64-ปัจจุบัน  

2. HEALTHCARE อยู่โซน Lagging (Momentum –,Trend -) 
ราคาอยู่กรอบลา่ง Flag ณ 5,710 จุด และ Slow Stochastic 
ลงสู่พื้นที่ Super Oversold มีโอกาสเกิด “Technical 
Rebound” จะยืนยนัเมื่อพ้นเส้นค่าเฉลีย่ 5 สัปดาห์ ณ 6,030 
จุด หุ้นเดน่ BDMS MASTER BH 

3. FINANCE อยู่ในโซน Improving (Momentum +, Trend +) 
ช่วงนี้อยู่ในโซนพักฐาน ดึง Momentum ลดลง 4 สัปดาห ์ 
แต่จากแนวโนม้หากไมต่่ำกวา่แนวรับ 2,830 จุด มีโอกาสสร้าง
ไหล่ขวา และเปิดโอกาสตอ่การกลับตวั “Inverse Head & 
Shoulders” รอทะลบุ่าขวาช่วง 3,000-3,230 จุดเพื่อยนืยัน
การกลับตวั หุ้นเด่น MTC BAM JMT   

 

 

 

SCGP 

 
HEALTHCARE

FINANCE 

 
ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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BUY SIGNAL: ADVICE BUY SIGNAL: CBG

 

 

 
ภาพรายสปัดาห ์ADVANC ฟอร์มฐานรอบ “Cup With Handle” 
ส่งสัญญาณ Technical Rebound  จากโซนแนวรับช่วง 5.75 
บาท สะท้อน Downside จำกัด ราคาย่อทำฐานเพือ่ยกโลว์ เน้น 
Trading แนะสะสมชว่ง 5.75-5.95 บาท เป้าหมายสัน้ที่ 7.20 บาท 

 ภาพรายสปัดาห์ CBG ผ่านรอบการพักตัวตามกรอบ 
“Descending Triangle” ยืนยนัแรงซื้อดว้ยแท่งเทยีน Hammer 
เกิดขึ้นโซน EMA 75 สัปดาห์ คาดผ่านทำจังหวะ Throw Back ไป
แล้ว เน้นยอ่สะสมชว่ง 74.00-76.00 บาท สนับสนนุการฟื้นตัว
ด้วย RSI เร่งเหนอืระดับ 50 บ่งช้ีการเข้าสูเ่ขต Bullish Zone  

กลยุทธ์การลงทุน  กลยุทธ์การลงทุน 

ตั้งรับบริเวณ 5.75-5.95 บาท โดยมเีป้าหมายทำกำไรที่ 7.20 
บาท ตั้งจุดตดัขาดทุน หากหลุด 5.50 บาท 

 ตั้งรับบริเวณ 74.00-76.00 บาท โดยมเีป้าหมายทำกำไรที ่
85.00 บาท  ตั้งจุดตดัขาดทุน หากหลุด 72.00 บาท 

   
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 

BUY SIGNAL: CRC BUY SIGNAL: MAJOR

 

                                                                                                               

 
ภาพรายสปัดาห์ CRC ภาพหลักผ่านแนวโน้มขาลงตามกรอบ 
Downtrend Channel ขณะที่รอบยอ่ยแกว่งทำ Throw Back 
สะสมกำลังตามกรอบ Rectangle โซน 30.50-33.50 บาท  
ช่วงสั้นมีโอกาสย่อหลังติดโซน EMA 200 สัปดาห์ แต่หากถอยไม่
หลุดตำ่กว่าช่วง 33.00-33.75 บาท คาดย่อเพือ่ขึ้นต่อ 

 ภาพรายสปัดาห์ MAJOR ฟอร์มฐานรอบกลบัตัวลักษณะ 
“Inverse Head & Shoulders” ประเมินการพักไม่หลดุไหล่ขวา
ช่วง 13.70-13.90 บาท จะเป็นการฟอร์มตัวเพื่อปรับขึ้นต่อ โดย
มีด่านสั้นชว่ง EMA 75 สัปดาห์ หากผ่านเป็นจุดเปิด Upside เพือ่
ทดสอบบริเวณ Neck Line ในระยะถัดไปที่ 15.60-17.10 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  กลยุทธ์การลงทุน 

ตั้งรับบริเวณ 33.00-33.75 บาท เป้าหมายทำกำไรที่ 37.25 บาท 
ตั้งจุดตัดขาดทนุ หากหลดุ 32.00 บาท 

 ตั้งรับบริเวณ 13.70-13.90  บาท โดยมีเป้าหมายทำกำไรที ่
15.60 และ 17.10 บาท  ตั้งจุดตัดขาดทุน หากหลุด 13.30 บาท 
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BUY SIGNAL: MTC BUY SIGNAL: SIRI

 

 

 
ภาพรายสปัดาห ์MTC รอบหลักอยู่ในจังหวะ Buy On Dip หลัง
ราคาย่อทดสอบกรอบบน “Symmetrical Triangle” ช่วง 46.75-
47.50 บาท สะท้อน Downside จำกัด คาดยอ่เพื่อไปตอ่ตาม
แนวโนม้หลัก สนับสนนุรอบด้วยการเร่งตัวจาก RSI ที่ระดบัเหนอื 
50 ตามดว้ยแรงหนุนจาก MACD เคลือ่นทีเ่หนอืแกนศูนย์ 

 ภาพรายสปัดาห์ SIRI แกว่งตามกรอบ Uptrend Channel สะท้อน
แนวโนม้หลักยังแกว่งในรอบขาขึ้น การพักล่าสุดเลี้ยงตัวไม่หลุดโซน 
EMA 75 สัปดาห์ คาดเปน็รอบสะสมตามกรอบ Rectangle เพือ่ขึน้
ต่อ โดยมเีงื่อนไขห้ามหลดุต่ำกว่าช่วง 1.71 บาท แนะสะสมเมือ่ยอ่ที่ 
1.71-1.74 บาท เก็งกำไรเน้นสั้น เป้าหมายที่ 1.94-2.10 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  กลยุทธ์การลงทุน 

ตั้งรับบริเวณ 46.75-47.50 บาท มเีป้าหมายทำกำไรที ่ 54.00 
บาทและ 58.50 บาท ตั้งจุดตดัขาดทุน หากหลุด 44.75 บาท 

 ตั้งรับบริเวณ 1.71-1.74 บาท โดยมเีป้าหมายทำกำไรที่ 1.94 บาท 
และ 2.10 บาท ตั้งจุดตดัขาดทุน หากหลุด 1.65 บาท 

 
 



 

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 



      
 

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

DERIVATIVES
มุมมอง SET50 INDEX เดือน ธันวาคม
• ความเสีย่งทางภมูริฐัศาสตรล์ดลง หลัง 26 พ.ย. ที่ผ่านมาอิสราเอล-กลุ่มฮิซบอลเลาะห์ 

บรรลุข้อตกลงหยุดยิง 60 วันในเลบานอน แต่ตลาดฯ ยังกังวลสงครามรัสเซีย-ยูเครนที่มี
แนวโน้มลุกลาม และอาจนำมาสู่โอกาสการใช้อาวุธนิวเคลียร์ แต่จากสภาวะปัจจุบันยังคาด
มีความเป็นไปได้น้อย 

• 18 ธ.ค. ประชมุ FED  ตามผลสำรวจ FED Watch Tool ให้ความน่าจะเป็น 68.2% ในการ
ลงดอกเบี้ย 0.25%  และ 31.8% ให้น้ำหนักคงดอกเบี้ยที่ 4.75% ขณะที่รายงาน FOMC 
Fed Minutes ล่าสุดเผยจะปรับลงดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขณะที่ปี 2568 FED น่าจะ
เริ่มปรับลงดอกเบี้ยกลางปี และคาดลดเพียง 1-2 ครั้ง แต่ยังอยู่ในน้ำหนักต่ำกว่า 40% 
ขณะที่โอกาสจะเห็น กนง. บ้านเราไม่ลงดอกเบี้ยเลยในปีหน้ามีสูงขึ้น เป็นลบต่อตลาดหุ้น 

• 20 ม.ค. ทรมัป์รบัตำแหนง่ ปธน. สหรฐัฯ อยา่งเปน็ทางการ ทรัมป์ประกาศจะออกคำสั่งขึ้น
ภาษีสินค้านำเข้าจากเม็กซิโกและแคนนาดาเป็น 25% และจีน 10% เพ่ือลงโทษประเทศ
เหล่านี้จากการอพยพเข้าเมื่ออย่างผิดกม. และการค้ายาเสพติด (เฉพาะอย่างยิ่งเฟนทา-
นิล) เบื้องต้นเป็นแค่ไม้แรกที่ทรัมป์เผยออกมา ซ่ึงก่อนหน้าเคยประกาศว่าจะเก็บภาษีนำเข้า
สินค้าจากจีน 60% ในอนาคตหาก Trade War รุนแรงขึ้น อาจเป็นเหตุนำมาสู่แนวโน้มเงิน
เฟ้อของสหรัฐฯ ที่อาจจะปรับตัวสูงขึ้นจากค่าเฉลี่ยปี 2024 ณ ระดับ 3.1% ได้ (ติดตาม
ว่าทรัมป์จะใช้ยาแรงหรือประนีประนอม) 

• IMF ปรบัคาดการณ์ GDP ไทย ปนีีข้ยายตวั 2.7%YoY และปหีนา้ 2.9 %YoY จากเดิม
คาดปี 67 โต 2.8%YoY และปี 68 โต 3%YoY ส่วนค่าเฉลี่ยของตัวเลขคาดการณ์ GDP 
ไทยในปีนี้ของสำนักเศรษฐกิจต่างๆ อยู่ที่ 2.6%YOY ทำให้ GDP 4Q67 ต้องโตอย่างน้อย 
+3.5%YOY ถึงจะโตเท่าประมาณการที่ตั้งไว้ ดังนั้นรัฐบาลจะต้องมีมาตรการออกมา
กระตุ้น ไม่ว่าจะเป็นเข็นโครงการช๊อปดีมีคืน, Easy E-Receipt + กระตุ้นท่องเที่ยว รวมทั้ง
เร่งการใช้จ่ายภาครัฐแ หลังเดินหน้าแจกเงิน 10,000 บาทเฟส 2 วงเงิน 4 หมื่นล้านบาท ให้
ผู้สูงอายุ 60 ปีขึ้นไป 4 ล้านคน ที่มีการลงทะเบียนผ่านแอปฯ ทางรัฐและยืนยันตัวตน KYC 
แล้ว (ไม่เคยรับเงินในเฟสแรก) รับเงินก่อนตรุษจีน (29 ม.ค. 68) ส่วนเฟส 3 รอความพร้อม
ของระบบน่าจะเป็นช่วง เม.ย.– มิ.ย. 68 

• เมด็เงนิ THAI ESG อาจหวงัใหช้ว่ยตลาดฯ ไดไ้มม่าก หลัง 2 เดือนที่ผ่านมา ก.ย.-ต.ค. 67 
NAV ของกองทุนตราสารหนี้และกองทุนหุ้นเพิ่มเท่าๆ กัน 1.6 พันลบ. ขณะที่ 1 เดือนที่ผ่าน
มากองทุนซื้อสะสมสุทธิในตลาดหุ้นเพียง 6,224 ลบ. แต่ Short สุทธิในตลาด Futures 
7,763 สัญญา  

• คาด SET50 INDEX ยนืแนวรบั 880-895 จดุ (เสน้คา่เฉลีย่ 25-50 สปัดาห)์ ตรงกับฐาน
SET INDEX ช่วง 1380-1400 จุด แต่ดัชนีรวมยังเปราะบางตั้งแต่ SET INDEX หลุดแนว 
Stop Loss 1435 จุด SET50 INDEX หลุด 920 จุด ดังนั้นการดีดของ SET50 INDEX  
จะมีแนวต้านรายเดือน 940-950 จุดขวางและผ่านยากมากขึ้น 

• โดยสรุป จากกระแสภายนอกที่ไม่มีประเด็นบวก ขณะที่นโยบายหลักของทรัมป์อาจนำมาสู่ 
Trade War ที่รุนแรงขึ้นในอนาคต และปัจจัยภายในประเทศยังขาดแรงขับเคลื่อนจาก
ภาครัฐเพ่ือหนุนให้ GDP 4Q67 โต 3.5%YoY และกระตุ้นให้ GDP ทั้งปี 67 โตได้เป้าที่ 
2.6%YoY ดังนั้น SET50 INDEX เดือน ธ.ค. น่าจะเหวี่ยงจากการขาด Vol. สนับสนุน และ
การที่ดัชนีหลุด 920 จุด ทำให้ Downside ค่อนข้างเปิด เสี่ยงเจอแนวรับ 880-895 จุด 

 ภาพรวมการซื้อขาย SET50 INDEX  

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

การซื้อขายของนักลงทุนใน SET50 INDEX 
FUTURES

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
EMERGING & DEVELOPING MARKET 
RETURN  

 
ที่มา: Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FUTURE สถาบันฯ ต่างชาติ ภายในประเทศ
DAY -9,168 -1,775 10,943

MTD -7,763 -54,604 62,367

YTD -28,968 16,797 12,171
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DERIVATIVES

SET50 INDEX FUTURES 
Direction Trading: แนะ Trading S50Z24 (ซ้ือขายวันสุดท้าย 27 ธ.ค. 2567) โดยรอ Long 
ที่แนวรับ 900-910 จุด และ Short ที่แนวต้าน 945-960 จุด 
ประเด็นสำคัญที่น่าติดตามในเดือน ธ.ค. 67

2 ธ.ค.  67   สหรัฐฯ-ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตเดือน พ.ย. และดัชนี
ผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตจากสถาบัน ISM เดือน พ.ย. 

3 ธ.ค. 67     สหรัฐฯ-ตำแหน่งว่างงานเปิดใหม่เดือน ต.ค. จาก JOLTS 

4 ธ.ค. 67     สหรัฐฯ-การเปลี่ยนแปลงการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน พ.ย. จาก ADP, 
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคบริการเดือน พ.ย. และดัชนี PMI ภาค
บริการจากสถบัน ISM เดือน พ.ย. 

5 ธ.ค. 67    สหรัฐฯ-พาวเวลล์แถลง เก่ียวกับนโยบายการเงินในอนาคตและจำนวนคนยื่น
ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก 

 6 ธ.ค. 67    สหรัฐฯ-การจ้างงานนอกภาคเกษตร เดือน พ.ย.และอัตราการว่างงานเดือน 
พ.ย. 

9 ธ.ค. 67      ญี่ปุ่น-GDP 3Q67 (QoQ)  

    11 ธ.ค. 67      สหรัฐฯ-ดัชนีราคาผู้บริโภคขั้นพื้นฐาน (Core CPI) (MOM) เดือน พ.ย., ดัชนี                            
ราคาผู้บริโภค (CPI) (MOM) เดือน พ.ย. และดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) (YOY) 
เดือน พ.ย. 

   12 ธ.ค. 67       ECB-ตดัสนิใจเกีย่วกบัอตัราดอกเบีย้    

                            สหรัฐฯ-ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) (MOM) เดือน พ.ย. 

   16 ธ.ค. 67 สหรัฐฯ-ดัชนีราคาผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการ     
เดือน ธ.ค.  

  17 ธ.ค. 67       สหรัฐฯ- ดัชนียอดขายปลีก และดัชนียอดค้าปลีกพื้นฐาน(MOM) เดือน พ.ย. 

  18 ธ.ค. 67       EU-ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) (YoY) เดือน พ.ย. 

  19 ธ.ค. 67      สหรฐัฯ-FED ตดัสนิใจเกีย่วกบัอตัราดอกเบี้ย    

                  ญี่ปุ่น-BOJ ตดัสนิใจเกีย่วกบัอตัราดอกเบีย้    

SET50 INDEX DONWSIDE เปิด 

 
ที่มา:  TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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DERIVATIVES
 

SET50 INDEX (WEEKLY)

  
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, TQ Professional 
 

SET50 INDEX เดอืน ธ.ค. หลังเดอืนที่ผา่นมาดัชนีหลุด 920 จุด ทิศทางยังเปราะบาง เล็งแนวรับ 880-895 จุด (เส้นค่าเฉลีย่ 25-50 สัปดาห์) 
ตรงกับฐาน SET INDEX ช่วง 1380-1400 จุด ขณะที่ MACD มี Momentum โค้งลง เสี่ยงตัด Signal Line ลงมาในภาพรายสัปดาห์ ทำให้ 
Upside ตันติดแนวต้านรายเดอืน 940-950 จุด หากดัชนีต่ำกว่าแนวรับ 880 จุด เสีย่งเจอฐาน Golden Cross (25 สัปดาห์ตดั 50 สัปดาห์)  

S50Z24 (DAILY)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, TQ Professional 
 

S50Z24 (ซือ้ขายวนัสดุทา้ย 27 ธ.ค. 67) เดอืน ธ.ค. คาดยังมีความเสี่ยงที่เกิดการถอย “Head & Shoulders” หากไม่รีบทะลุโอกาสเกิด 
Dead Cross ของเส้นค่าเฉลีย่ 25-50 วัน ช่วง 930-936 จุด จะเปิด Downside มากขึ้น เพราะหลังจากดัชนีดึง Low ต่ำกว่า 920 จุด ทำลาย 
Positive Divergence Histogram ใน MACD ดังนัน้ดัชนเีสี่ยงเจอฐานแนวรับเสน้ค่าเฉลี่ย 75 วนั ณ 910 จุด  
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DERIVATIVES
 

SINGLE STOCK FUTURES

Long CRCZ24
เชื่อว่าหุ้น CRC จะ “Outperform” ตลาดได้ เนื่องจาก 1) ระยะสั้นยังมีปัจจัยบวกจาก
การเติบโต QoQ ได้ในอัตราสูง สำหรับกำไรในงวด 4Q67 ไต่สู่ระดับพีคของปี, 2) ระยะ
ถัดไปปี 2568 กำไรยังดูสดใส และ 3) ราคาหุ้นได้ปรับลดลงมากว่า 15% YTD ใกล้เคียง
กับค่าเฉลี่ยของกลุ่ม แต่ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายที่ PER ปี 2568 ที่ราว ราว 20.4 เท่า ซ่ึง
ยังต่ำกว่าหุ้นกลุ่มพาณิชย์ที่ฝ่ายวิจัยศึกษาที่ปัจจุบันซื้อขายด้วย PER เท่า 21.4 

ภาพรายสัปดาห์ CRC รอบหลักแกว่ง Buy On Dip หลังราคาย่อทดสอบกรอบบน 
“Symmetrical Triangle” ช่วง 46.75-47.50 บาท สะท้อน Downside จำกัด 

กลยุทธ์การลงทุน

แนะนำ Long CRCZ24 บริเวณ 33.00-33.75 บาท โดยมเีป้าหมายทำกำไรที ่
37.25 บาท  ตั้งจุดตดัขาดทุน หากหลุด 32.00 บาท 

 

 

 
 

 
 
ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Long CBGZ24
“Outperform” เป้าหมายปี 2568 ที่ 92.75 บาท เพราะ 1) คาด 4Q67 กำไรเติบโตทั้ง 
QoQ และYoY จากเครื่องดื่มชูกำลัง รายได้จากการรับจ้างจัดจำหน่ายสูงขึ้น, 2) คาด
กำไรปี 2568 ยังเติบโตต่อเนื่อง(+11%YoY) แม้ฐานกำไรปีก่อนหน้าสูง และ3) PER ปี 
2568 ของ CBG ยังต่ำที่ 26.0 เท่า ในขณะที่ PER ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี อยู่ที่ 34.2 เท่า 
แต่มีอัตราการเติบโตของกำไรเฉลี่ยเพียง 2% ซ่ึงน้อยกว่าการเติบโตในปี 2568 ที่ 11% 

ภาพรายสัปดาห์ CBG ผ่านการพักตัวตามกรอบ “Descending Triangle” ยืนยันแรง
ซ้ือด้วย Hammer เกิดขึ้นโซน EMA 75 สัปดาห์ คาด Downside จำกัด 

กลยุทธ์การลงทุน

แนะนำ Long CBGZ24 บรเิวณ 74.00-76.00 บาท โดยมีเปา้หมายทำกำไรที ่
85.00 บาท ตั้งจุดตัดขาดทนุที่ 72.00 บาท 

 
 

 
 

 
 

ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Long MTCZ24
เลือก MTC เพราะราคาหุ้นลงจากจุดสูงสุดที่ 54 บาท มาอยู่บริเวณ 48 – 49 บาท 
ในขณะที่ประเมินว่าการดำเนินงานยังไม่เปลี่ยนแปลง คาด EPS ปี 2567 – 69 ขยายตัว
เฉลี่ย 19% ต่อปี (สูงสุดในกลุ่มฯ) และ ROE เฉลี่ย 17% สนับสนุนด้วยสินเชื่อเติบโต 
ประกอบกับ CREDIT RATINGS ในไทยดีขึ้น (A- VS เดิม BBB+)  อิง GGM ให้ PBV ที่ 
2.7 เท่า ได้ FV ปี 2568 ที่ 55 บาท (เทียบเท่า PER ที่ 17 เท่า) แนะนำ OUTPERFORM 
จากคุณภาพสินทรัพย์จัดการได้ดีกว่ากลุ่มฯ UPSIDE เทียบ FV ยังจูงใจ            

ภาพรายสัปดาห์ JMT รอบหลักอยู่ในจังหวะ Buy On Dip หลังย่อทดสอบกรอบบน 
“Symmetrical Triangle” ช่วง 46.75-47.50 บาท สะท้อน Downside จำกัด 

กลยุทธ์การลงทุน

แนะนำ Long MTCZ24 บริเวณ 46.75-47.50 บาท โดยมีเปา้หมายทำกำไรที ่
54.00 บาท  ตั้งจุดตดัขาดทุน หากหลุด 44.75 บาท 

 

 

 
 

 
 
ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

  

 



 

กลยุทธ์ลงทุนหุ้นต่างประเทศ 



 

 

GLOBAL STRATEGY

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ  

ผลการเลือกตั้งในช่วงตน้เดอืนพฤศจิกายน ส่งผลเชิงบวกตอ่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ อย่างชัดเจน โดยดัชนีหุ้นปรับตัวสูงข้ึนหลัง TRUMP คว้าชัย
ชนะ รวมทั้งพรรค REPUBLICAN ครองเสยีงข้างมากทั้งสภาบนและสภาล่าง  แม้ว่ากอ่นหนา้นีน้ักลงทุนจะกังวลเกีย่วกับนโยบายเศรษฐกิจของ 
TRUMP เช่น การเพิ่มภาษนีำเขา้และการออกพันธบตัรรัฐบาลจำนวนมากเพื่อรองรับการขาดดลุการคลัง ซึ่งอาจผลักดนัให้เงินเฟอ้กลับมา
สูงข้ึน (REFLATION)  

อย่างไรก็ตาม หลังผลการเลอืกตั้งที่ออกมาชัดเจน ตลาดเร่ิมปรบัตัวดีขึ้นและความกังวลของนักลงทุนปรับลดลงอย่างเห็นได้ชัด (สะท้อนผ่าน
ดัชนี VIX) นักลงทนุหันมาเก็งกำไรในหุ้นกลุ่มที่คาดวา่จะได้รับประโยชน์จากนโยบายสนับสนนุการลงทุนและเศรษฐกิจภายในประเทศ เช่น หุ้นใน
กลุ่มอตุสาหกรรมที่คาดว่าจะได้ผลบวกจากการดึงการผลิตกลับมาในประเทศ กลุ่มพลังงานและกลุ่มการเงินที่คาดวา่จะประโยชน์จาก
กฏเกณฑ์ที่เขม้งวดน้อยลง รวมถงึแผนการปรับลดอตัราภาษนีิตบิคุคล จาก 21% เหลือ 15% ที่เคยสร้างแรงผลักดันสำคัญให้ตลาดในอดตี 
ถึงแม้ผลลัพธ์ที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในคร้ังนี้อาจจำกัดเมือ่เทียบกบัคร้ังก่อนในปี 2017 ที่มีการปรับลดลงจาก 35% เหลือ 21% โดยทาง BANK 
OF AMERICA ประมาณการว่าจะยังช่วยสนบัสนุนให้ EPS ปรับเพิม่ขึ้นอีกราว 4% ในปีหน้า 

ด้านตัวเลขเศรษฐกิจที่รายงานออกมา ยังคงแสดงถึงความแข็งแกร่งของสหรัฐฯ เมื่อเทียบกับประเทศหลักอื่นๆ โดยดัชนี COMPOSITE PMI 
เบือ้งต้นเดอืนพฤศจิกายนเตบิโตดีและอยู่ในโซนขยายตัว (หนนุโดยภาคบริการเป็นสำคัญ) เมือ่เทยีบกับฝั่งยูโรโซนทีม่ี PMI ตำ่กว่าระดบั 50 จุด 
(บ่งช้ีภาวะหดตัว) ขณะที่นโยบายการเงิน FED ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 25BPS สู่ระดับ 4.50%-4.75% ในการประชุมวันที่ 6-7 พฤศจิกายน หลัง
เงินเฟอ้เร่ิมทรงตวั อย่างไรก็ดี POWELL ประธาน FED มมีุมมองตอกย้ำตอ่เศรษฐกิจที่ยังแข็งแกร่งและทำใหอ้าจไม่จำเป็นที่ตอ้งรีบลดอตัรา
ดอกเบี้ย ส่งผลให้ตลาดการเงินประเมินโอกาสที่ FED จะคงอัตราดอกเบีย้ในการประชุมเดอืนธันวาคมที่ 39% (เพิ่มจาก 24% ในเดอืนก่อน) และ
โอกาสปรับลดดอกเบีย้ 25BPS ลดลงเหลอื 61% (จาก 75%) อิงข้อมลูจาก CME FEDWATCH TOOL ณ 26 พ.ย. 

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์ : คาดว่าตลาดสหรัฐฯ ยังไดแ้รงหนุนจากการกลับมาของ TRUMP โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มที่คาดวา่จะได้ประโยชน์ตาม
นโยบายที่ใช้ในการหาเสยีง และการลดอัตราภาษนีิตบิุคคล อยา่งไรก็ดี แนะนำเนน้ลงทนุในหุ้นคุณภาพ (QUALITY) ที่มีการเตบิโตทีสู่งพร้อม
กับความสามารถในการทำกำไร ผสมกับหุ้นกลุ่ม DEFENSIVE เพื่อลดความเสี่ยงจากความไม่แนน่อนของเศรษฐกิจและการเมอืงสหรัฐฯ 
รวมทั้งนโยบายการค้าระหว่างประเทศ อีกทั้งด้วย VALUATION ทีสู่ง อาจทำให้ตลาดออ่นไหวต่อเหตุการณ์และเกดิการปรับฐานลงได้ 

แผนลดอตัราภาษนีติบิคุคลของ TRUMP 
จะสง่ผลบวกตอ่ EPS ราว 4% ในป ี2025F 

ดชัน ีPMI เบือ้งตน้เดอืน พ.ย. ของสหรฐัฯ 
ยงัแขง็แกรง่กวา่ประเทศหลกัอืน่ๆ 

 
 

ที่มา: BofA, ASPS Global Strategy ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy  



 

- 38 - 

GLOBAL MARKET

ตลาดหุน้ยโุรป  

ดัชนี STOXX600 เคลื่อนไหวผนัผวน โดยตัวเลขเศรษฐกิจล่าสดุของ PMI ทั้งในส่วนภาคการผลิตและภาคบริการในเดอืนพฤศจิกายน (ตัวเลข
เบือ้งต้น) อยู่ที่ระดบัต่ำกว่า 50 จุดทั้งคู่ ส่งผลให้ตลาดการเงินให้นำ้หนักมากข้ึนว่า ECB อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้มากกวา่ 25BPS ใน
การประชุมเดอืน ธ.ค. และคาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายจะอยู่ที่ระดับตำ่กว่า 2% ในสิน้ปี 2025F ขณะที่อตัราเงินเฟ้อทั่วไปชะลอลงมาที่ระดบั 
2% ซึ่งเป็นระดับเป้าหมายของ ECB  

ด้านแนวโน้มประมาณการกำไรสทุธิต่อหุน้ (EPS) ในปี 2024-25F ของยูโรโซนอ่อนแอกว่าประเทศหลักอื่นๆ อย่าง สหรัฐฯ และญี่ปุ่น โดยในกลุม่ 
CONSUMER DISCRETIONARY, IT, ENERGY และ MATERIALS โดน DOWNGRADE มากที่สุด ขณะที่กลุม่ FINANCE, CONSUMER 
SERVICES, INDUSTRIALS และ HELATHCARE ได้รับการ UPGRADE มากที่สดุ 

นอกจากนี้ ทาง GOLDMAN SACHS ประเมินวา่นโยบายการปรับขึ้นภาษีนำเขา้ของ TRUMP จะส่งผลกระทบตอ่ GDP ยูโรโซนราว 1% โดย
กลุ่มทีส่่งออกสนิค้าไปยังสหรัฐฯ ในสัดส่วนที่สูงมีโอกาสได้รับผลกระทบมาก ได้แก่  MACHINERY & EQUIPMENT, PHAMACEUTICALS, 
CHEMICALS และ AUTOS ที่มสีดัส่วนการส่งออกไปสหรัฐฯ อยู่ที ่29%, 19%, 12% และ 10% ตามลำดับ 

สำหรับผลประกอบการไตรมาสสามนัน้ (รายงานออกมาแล้ว 77% ณ 26 พ.ย.) รายได้และกำไรออกมาดีกวา่คาด 0.30% และ 2.31% 
ตามลำดบั โดย VALUATION ปจัจุบัน อยูท่ี่ระดับ FORWARD PE 13.4X ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลงั 5 ปีที่ 14.4X 

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์ : การฟื้นตวัของตลาดหุน้ยุโรปคาดว่ายัง LAGGARD ประเทศหลักอย่างสหรัฐฯ และญี่ปุ่นเนือ่งจากตวัเลขเศรษฐกิจยัง
อ่อนแอและยังไม่เหน็สัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจนในระยะอันใกล้ อกีทั้งยังได้รับแรงกดดันจากการจะขึ้นภาษนีำเข้าของสหรัฐฯ ในปีหน้า ทำให้
ต้องระมดัระวังการลงทนุเพิม่เติมในตลาดยุโรป ขณะที่แนะนำถอืในกลุ่มที่คาดว่าอาจได้รับประโยชนจ์ากการฟื้นตวัของเศรษฐกิจจีน เพื่อรอลุ้น
ประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติมจากทางการจีน 

EPS REVISION ของยโุรปออ่นแอสดุ 
เมือ่เทยีบกบัสหรฐัฯ และญีปุ่น่ 

กลุม่สนิคา้ทีม่สีดัสว่นสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ สงู 
มโีอกาสไดร้บัผลกระทบมากหากสหรฐัฯ ปรบัขึน้ภาษนีำเขา้ 

  
ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy ที่มา: Goldman Sachs, ASPS Global Strategy 
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ตลาดหุน้จนี 
ดัชนี HANG SENG ปรับตัวลงหลังตลาดผิดหวังกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทีอ่อกมาตำ่กว่าคาดของการประชุมคณะกรรมาธิการสามญั
สภาประชาชนแห่งชาติจีน (NPC) ในวันที่ 4-8 พ.ย. ที่ผา่นมา รวมถงึความล่าช้าในการพิจารณามาตรการเพิ่มเติม นอกจากนี ้ตลาดมีความ
กังวลมากข้ึนเนือ่งจาก TRUMP ชนะการเลอืกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ และสามารถคว้าคะแนนเสียงข้างมากทั้ง 2 สภาฯ ส่งผลให้มีโอกาสสูงข้ึน
ที่จะสามารถปรับขึ้นภาษีนำเข้าจากจีนสูงถึง 60% % โดยกลุ่มที่มีรายได้ส่งออกไปสหรัฐฯ สูงอาจได้รับผลกระทบอย่างเช่นกลุม่ 
INFORMATION TECHNOLOGY และ ENERGY  

อย่างไรก็ดี ในการประชุม NPC ที่ผ่านมาไดม้ีการประกาศมาตรการ REFINANCE หนี้ของรัฐบาลท้องถ่ิน (LOCAL GOVT DEBT) วงเงิน 6 
ล้านล้านหยวน เพือ่ให้รัฐบาลทอ้งถ่ินสามารถออกพันธบัตรพเิศษเพิ่มเตมิในช่วงระยะเวลา 3 ปี สิ้นสดุปี 2026 อีกทั้งกระทรวงการคลังจีนออก
แถลงการณ์วา่รัฐบาลจีนเตรียมปรับลดภาษีการโอน (DEED TAX) ลงเหลือเพยีง 1% (จากเดิมที่ 3%) สำหรับผู้ซือ้ทีอ่ยู่อาศัยทีเ่ป็นแฟลตหลัง
แรกและทีส่องขนาดไม่เกิน 140 ตารางเมตร โดยนโยบายดังกล่าวจะช่วยลดต้นทุนในการซือ้อสังหาริมทรัพย์ในเมอืงขนาดใหญ่ของจีน เช่น 
ปักก่ิงและเซี่ยงไฮ้ ซึ่งนโยบายใหมน่ี้จะเร่ิมมีผลตั้งแตเ่ดอืน ธ.ค. เปน็ต้นไป ขณะที่ตลาดตั้งคาดหวังต่อการประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
เพิ่มเตมิจากการประชุมของผู้นำจีนในเดอืน ธ.ค. (POLITBURO และ CENTRAL ECONOMIC WORK CONFERENCE) 

ด้านตัวเลขเศรษฐกิจเร่ิมกลับมาฟื้นตวัในเดือน ต.ค. โดยดัชนีผู้จดัการฝ่ายจัดซือ้ (CAIXIN PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการกลบัมาอยู่ใน
เกณฑ์ขยายตัวและออกมาสูงกว่าคาด ซึ่งดัชนี PMI ภาคการผลติอยู่ที่ 50.3 จุด (VS. เดือนก่อน 49.3 จุด) และ PMI ภาคบริการอยูท่ี่ 52.0 จุด 
(VS. เดอืนกอ่น 50.3 จุด) อีกทัง้ตัวเลข RETAIL SALES +4.8% YOY (VS. เดือนก่อน 3.2%) หนุนโดยกลุ่ม COSMETIC และ HOME 
APPLIANCES ที่เพิ่มขึน้ 40% และ 39% YOY ตามลำดับ อยา่งไรก็ดี ดัชนีราคาบา้น -5.9% (VS. เดือนก่อน -5.8%) สะท้อนถึงภาค
อสังหาริมทรัพย์ของจีนที่ยังอ่อนแอ 

สำหรับผลประกอบการไตรมาสสามนัน้ (HSCI รายงานออกมาแลว้ 59% ณ 26 พ.ย.) รายได้และกำไรออกมาดีกวา่คาด 1.57% และ 5.70% 
ตามลำดบั โดย VALUATION ปจัจุบัน อยูท่ี่ระดับ FORWARD PE 9.0X ต่ำกว่าค่าเฉลีย่ยอ้นหลัง 5 ปีที่ 10.1X ด้านดัชนี CSI300 ซื้อขายที่
ระดับ 12.7X ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปทีี่ 12.6X  

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์: ในระยะสั้นยังจีนยังไม่มีปัจจัยกระตุน้ใหมอ่ีกทั้งยังได้รับแรงกดดนัจากการที่จะกลับมาขึ้นภาษนีำเขา้ของ TRUMP โดยเรา
ยังชอบหุ้นทีม่ีพืน้ฐานดีโดยเฉพาะกลุ่มที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ รวมทั้งที่เกี่ยวเนื่องกับการใช้จ่ายในประเทศและมี
การพึ่งพิงรายได้จากสหรัฐฯ ที่ตำ่ ซึ่งหากมีการประกาศมาตรการของภาคการคลังออกมาเพิ่มเตมิในระยะข้างหนา้ตามทีท่างการจีนได้มีการ
ส่งสัญญาณไว้หลังการประชุม NPC คาดว่าจะเป็นแรงหนุนตอ่ตลาดและช่วยลดทอนผลกระทบจากสงครามการค้าลงได้บางส่วน 

อตุสาหกรรมทีพ่ึง่พงิรายไดจ้ากสหรฐัฯ 
มโีอกาสไดร้บัผลกระทบสงูจากสงครามการคา้ 

ตลาดคาดหวงัความคบืหนา้ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 
ในการประชมุของผูน้ำจนีในเดอืน ธ.ค. 

  
ที่มา: MSCI, ASPS Global Strategy  ที่มา: Goldman Sachs, Bloomberg, ASPS Global Strategy 
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ตลาดหุน้ญีปุ่น่ 
ตลาดหุ้นเคลื่อนไหวในกรอบแคบในเดอืนพฤศจิกายนเพือ่รอความชัดเจนของรัฐบาล เนือ่งจากกำลังเผชิญกับความไม่แนน่อนทางการเมอืง
หลังพรรค LDP และ KOMEITO ซึ่งเป็นพรรคร่วมรัฐบาล มีคะแนนเสียงรวมกันในสภาล่างตำ่กว่า 50% ในการเลือกตั้งเมือ่วนัที่ 27 ตุลาคมที่
ผ่านมา ซึ่งทำให้กลายเปน็รัฐบาลเสียงข้างน้อย (MINORITY GOVERNMENT) ขาดเสถยีรภาพของรัฐบาลและการผลักดันนโยบายตา่งๆ อาจ
ทำได้ไม่รวดเร็วและราบรื่น ทั้งนี ้ แม้ตลาดจะมีการปรับตัวขึ้นในช่วงนั้นด้วยแรงหนุนจากเงินเยนทีอ่อ่นค่า สว่นหนึ่งจากการที่ BOJ มีแนวโนม้
ชะลอการปรับขึน้อตัราดอกเบี้ยไปก่อน แต่ความกังวลตอ่เสถียรภาพของรัฐบาลยังคงเปน็ความเสีย่งสำคัญทีต่้องติดตามในระยะข้างหน้า 

ด้านนายกรัฐมนตรี ISHIBA กำลังเตรียมตวัผลักดนัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจวงเงิน 39 ล้านลา้นเยน (สว่นหนึ่งเป็นงบการคลัง 21.9 ล้าน
ล้านเยน) เพื่อสนบัสนุนการปรับขึ้นค่าแรง เงินช่วยเหลอืครัวเรือนรายได้นอ้ย ค่าใช้จ่ายดา้นสาธารณูปโภค และการลงทุนในอตุสาหกรรมเซมิ
คอนดักเตอร์และ AI ที่คาดวา่จะสนับสนุนการเตบิโตของเศรษฐกิจในปีหน้า ขณะทีต่ลาดคาดว่า BOJ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนธันวาคม โดยกอ่นหน้านี้ (18 พฤศจิกายน) UEDA ผู้ว่าฯ BOJ ได้กล่าวสุนทรพจน์ทีเ่มอืงนาโกย่า เนน้ว่าปัจจัยสำคัญที่กำลังจับตาคือ 
พัฒนาการของความขดัแย้งระหวา่งสหรัฐฯ และจีน รวมทั้งการปรับตัวของเศรษฐกิจในประเทศ โดยระบุว่า หากเศรษฐกิจและเงินเฟ้อสอดคลอ้ง
กับการประเมนิของ BOJ อาจมีการพิจารณาปรับขึ้นอตัราดอกเบีย้นโยบาย ทั้งนี้ นักเศรษฐศาสตร์จากการสำรวจของ BLOOMBERG คาด
ว่า BOJ นา่จะมีการปรับขึน้อตัราดอกเบี้ย 25BPS ในการประชุมเดือนธันวาคม ซึ่งคาดว่าจะเปน็ปจัจัยที่จำกัดการออ่นค่าของเงินเยน อีกทั้ง
ระดับ USD/JPY ในปัจจุบนัอยู่ใกล้เคียง HIGH เดิมที่ราว 161 เยนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 

ในส่วนของภาพเศรษฐกิจ ดัชน ีCOMPOSITE PMI เบือ้งตน้เดือนพฤศจิกายนรายงานออกมาอยู่ที ่49.8 จุด (VS เดือนก่อน 49.6 จุด) ถึงแม้
จะปรับตัวขึ้นจากเดอืนกอ่นหน้า แต่ยังอยู่ตำ่กว่าระดบั 50 จุดทีส่ะท้อนภาวะหดตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจ โดยตัวเลขภาคการผลิตยังหดตวั 
(49.0 จุด VS. เดือนกอ่น 49.2 จุด) ขณะที่ภาคบริการกลับมาเตบิโตในโซนขยายตวัเล็กนอ้ย (50.2 จุด VS. เดือนกอ่น 49.7 จุด) ขณะที่ยอด
ส่งออกในเดือนตลุาคมเตบิโต 3.1% YOY ดีกวา่ที่ตลาดคาดที่ 1.0% ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (CPI EX FRESH FOOD) อยู่ที่ 2.3% YOY 
ชะลอลงเล็กน้อยจากเดอืนกอ่นที่ 2.4% 

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์: แมต้ลาดหุน้ญี่ปุ่นจะปรับตัวขึน้ด้วยแรงหนุนจากเงินเยนทีอ่อ่นค่า แตเ่รามอง UPSIDE ถูกจำกัดดว้ยความไม่แน่นอนทาง
การเมอืงจากรัฐบาลเสยีงข้างนอ้ย ทีอ่าจส่งผลตอ่การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ลา่ช้า และความเป็นไปไดม้ากข้ึนที่ BOJ อาจกลับมา
ดำเนินนโยบายการเงินที่เขม้งวดอีกคร้ัง แนะนำถอืเพือ่รอดูความชัดเจนของนโยบายและทิศทางเศรษฐกิจในอนาคต 

นกัวเิคราะหค์าด BOJ จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
ในการประชมุเดอืน ธ.ค. 

ตลาดการเงนิคาดอตัราดอกเบีย้มแีนวโนม้ปรบัเพิม่สงูขึน้ 
และนา่จะเปน็ปจัจยัทีจ่ำกดัการออ่นคา่ของคา่เงนิเยน 

 

 

ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy 

 



 

- 41 - 

GLOBAL MARKET

ตลาดหุน้อนิเดยี 
ดัชนี NIFTY50 มีความผนัผวนในเดือนพฤศจิกายน โดยปรับตัวลดลงในชว่งกลางเดือนท่ามกลางประเด็นขอ้กล่าวหาด้านการบิดเบือนและ
การฉ้อโกงทางบญัชีของกลุม่บริษัท ADANI GROUP กอ่นจะมแีรงซื้อกลับในช่วงปลายเดอืนโดยได้รับแรงหนนุจากการประกาศตัวเลข
เศรษฐกิจรายเดอืนทีป่รับตวัดีขึ้นโดดเด่น อาทิ ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (INDUSTRIAL PRODUCTION) เดือน ก.ย. +3.1% YOY (สูงกว่า
ที่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ 2.5% และ -0.1% ตามลำดับ) ยอดส่งออกเดอืน ต.ค. +17.2% YOY (เมือ่เทียบกับเดือนก่อนที่ 0.5%) และดัชน ี
COMPOSITE PMI เบื้องต้นเดอืน พ.ย. ที ่59.5 จุด (+0.4PTS MOM) 

สำหรับดัชนี CPI เดือน ต.ค. เร่งตวัขึ้น +6.2% YOY (มากกวา่ทีต่ลาดคาด 5.9% และเดอืนก่อนที่ 5.5%) เป็นการขยายตัวสูงสุดนับตัง้แต่เดือน
สิงหาคม 2023 ส่งผลให้ตลาดคาดว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายจะคงอยู่ที่ 6.50% ณ สิ้นปนีี้ โดย BLOOMBERG CONSENSUS ให้น้ำหนัก
ธนาคารกลางอนิเดียจะมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้คร้ังแรกอาจเกิดขึ้นเร็วสุดในไตรมาสแรกของปี 2025F 

ด้านนโยบายปรับขึ้นกำแพงภาษีของ TRUMP คาดวา่มีผลจำกัดต่ออินเดีย เนื่องจากเศรษฐกิจอนิเดยีมีการพึ่งพาการค้าระหว่างประเทศใน
สัดสว่นที่ต่ำ (การส่งออกคิดเป็นสัดสว่นน้อยกว่า 10% ของ GDP) ขณะที่รายได้ภาคตา่งประเทศหลักที่มาจากธุรกิจบริการทาง IT นั้น พึ่งพา
สหรัฐฯ ในระดับต่ำเช่นกัน ทั้งนี้ อตุสาหกรรมทีอ่าจต้องเฝ้าระวังจากมูลค่าการส่งออกไปสหรัฐฯ ทีส่งู ได้แก่ เคร่ืองประดับ อุปกรณ์ไฟฟ้า และยา 
เป็นต้น ส่วนอานิสงส์การย้ายฐานการผลิตจากจีนยังมีจำกัด เนือ่งด้วยสภาพแวดลอ้มในการทำธุรกิจ (อันดับ 80 จาก 117 ประเทศ ในการจัด
อันดบั GLOBAL COMPETITIVENESS INDEX 2021/22 โดย WORLD ECONOMIC FORUM) ยังมีข้อจำกดั อาทิ พลวตัและโอกาสใน
ตลาดแรงงาน (อันดบั 116) ระดับการศึกษาและทักษะของประชากร (อันดบั 94) และโครงสร้างพื้นฐาน (อันดับ 69) 

สำหรับผลประกอบการไตรมาสสามของดัชนี NIFTY50 นั้น แม้รายได้ออกมาสูงกว่าตลาดคาดที่ 12.96% แต่กำไรสุทธิทีอ่อกมาตำ่กว่าคาด 
16.79% นับเป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่กดดันดัชนีในช่วงทีผ่า่นมา  

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์ : แนะนำทยอยสะสมหุน้อนิเดีย หลังดัชนี NIFTY50 มีการปรับตัวลดลงมาราว 10% มาซือ้ขายระดับ P/E ที่ 19.9X 
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย 5 ปี ขณะทีมุ่มมองเศรษฐกิจในระยะยาวยังมศัีกยภาพในการเติบโตสูง ทำให้กลยุทธ์การถอืหุ้นอนิเดียในระยะยาวจะสร้าง
ผลตอบแทนจากเศรษฐกิจที่เตบิโตดี อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงในเร่ืองการเมอืง (BLOOMBERG COUNTRY RISK POLITICAL SCORE ได้
เพียง 24.8 จาก 100) และความโปร่งใสทางธุรกิจยังคงเป็นปัจจัยทีต่้องเฝา้ระวังหลังมีประเดน็การทจุริตในกลุ่มบริษัท ADANI GROUP  

CPI เดอืน ต.ค. +6.2% YOY ขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แต ่ส.ค.2023 อตุสาหกรรมทีม่มีลูคา่การสง่ออกไปสหรฐัฯ สงู (2023) 

  
ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy ที่มา: Trade Map, ASPS Global Strategy 
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GLOBAL MARKET

ตลาดหุ้นเวียดนาม 
เคร่ืองช้ีเศรษฐกิจเวียดนามยังคงแสดงความแข็งแกร่ง โดยตัวเลขดชันี COMPOSITE PMI ในเดอืน ต.ค. อยู่ที ่51.2 จุด (47.3 จุด เดือนกอ่น) 
การผลิตอุตสาหกรรม (IIP) เติบโต 7.0 % YOY และยอดขายปลีกเติบโต 7.1% จากการฟื้นตัวของคำสั่งซื้อ การบริโภคในประเทศ และจำนวน
ผู้เดินทางเขา้ประเทศ ขณะทีย่อดการส่งออกเตบิโต 10.1% และนำเข้าเตบิโต 13.6% คิดเป็นการเกินดุลการค้าที่ $2.3 หมื่นลา้น ขณะที่การ
ลงทุนโดยตรงจากตา่งชาติ (FDI) มีการเบิกจ่ายลงทนุ $2.2 พันล้าน (7.6% YOY) โดยนับตั้งแตต่้นปคิีดเป็นมูลค่าทั้งสิ้น $19.6 พันล้าน (8.8% 
YTD) สูงที่สดุนับตั้งแต่ปี 2012 ดา้นเงินเฟอ้เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 2.9% YOY จากราคาอาหารและค่าเช่า ขณะที่ค่าเงนิ VND เมื่อเทียบกับ USD อ่อน
ค่าลง 2.9% ในเดอืน ต.ค. และออ่นค่าเพิม่เติมอีกราว 0.5% ในเดอืน พ.ย. (1-27 พ.ย.) 

ด้านกระทรวงการคลัง (2 พ.ย.) ได้บังคับใชก้ารยกเลิกข้อกำหนดให้นักลงทนุตา่งชาติสามารถซื้อขายหุ้นได้โดยไมต่้องวางเงินประกันเตม็
จำนวน ซึ่งคาดว่าจะช่วยดึงดูดเงินทนุจากนักลงทนุสถาบนัต่างชาติ รวมถึงเปน็พัฒนาการสำคญัที่จะช่วยให้ตลาดหุน้เวียดนามได้รับการ
เลือ่นสถานะจาก FRONTIER เปน็ EMERGING MARKET จาก FTSE ซึ่งตลาดคาดว่าจะเกิดขึ้นในช่วงปลายป ี2025  

ทั้งนี้ จากการวิเคราะห์โดย MORGAN STANLEY ระบุวา่หากเวียดนามได้รบัการปรับเลือ่นสถานะข้างตน้ อาจส่งผลให้มีเม็ดเงินจากกองทุน
ระหว่างประเทศทีม่าลงทุนเพิ่มเตมิจากกองทุน PASSIVE FUND ที่ลงทุนตามดัชน ีFTSE ราว $800 ล้าน กองทุน PASSIVE ที่ลงทนุตามดัชนี
อื่นๆ ราว $2 พันล้าน และกองทุน ACTIVE FUND อีกราว $4-6 พันลา้น หากอิงจากเม็ดเงินดังกล่าวจะคิดเป็นสัดส่วนราว 3-4% ของ 
MARKET CAPITALIZATION ตลาดเวียดนามในปัจจุบัน ขณะที่งานวิจัยจาก CFA ที่ศึกษาผลกระทบจากการอัพเกรดตลาดของ MSCI 
พบว่า โดยเฉลี่ยตลาดหุ้นที่ได้อัพเกรดจากตลาด FRONTIER เปน็ EMERGING MARKET จะทำให้ดัชนีหุ้นปรับตัวขึ้นเฉลี่ยราว 23% นับตั้งแต่
วันประกาศจนกระทั่งวนับังคับใช้ ดังนั้น เราจึงคาดว่าอาจเห็นการเก็งกำไรในประเด็นดังกล่าวตอ่เนื่องในระยะถัดไป 

ด้านผลกระทบต่อเศรษฐกิจเวียดนามหลังประธานาธิบดี TRUMP ชนะการเลือกตั้ง เรามองว่าเวียดนามอาจจะได้รับอานิสงส์จากความตึง
เครียดระหว่างสหรัฐฯ กับจนีที่เพิม่ขึ้น ส่งผลให้เกิดการย้ายฐานการผลิตจากจีนมาทีเ่วียดนาม โดยหลายอุตสาหกรรมในเวียดนามได้ยกระดับ
และรองรับการลงทุนในอนาคต อาทิ อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ที่เวยีดนามได้ร่วมมอืกับสหรัฐฯ เพื่อพฒันาให้รองรับการลงทนุในอนาคต 
อย่างไรก็ตาม นโยบาย AMERICAN FIRST อาจเป็นความเสี่ยงสำคัญ เนือ่งจากประเทศเวียดนามเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ เปน็อนัดับที่ 3 
(ข้อมูล ณ 1H24) รวมถึงการสง่ออกสนิค้าไปยังสหรัฐฯ ยังมสีัดส่วนที่สูงเกอืบ 30% ดังนั้น จึงเป็นความท้าทายของเวยีดนามทีอ่าจเผชิญ
ความเสี่ยงดังกลา่วจากสหรัฐฯ เวียดนามจำเป็นต้องเพิ่มความโปร่งใสในเกณฑ์สนิค้าตน้กำเนิดที่โดยมากมาจากประเทศจีน (เวียดนามนำเขา้
สินค้าจากจีนราวกว่า 38% จากทั้งหมด) รวมถึงเพิ่มกระบวนการผลิตสินค้ามากกว่าที่จะเปน็การประกอบขั้นสุดทา้ย 

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์: ดัชนีหุ้นเวยีดนาม (VNI) ในปัจจุบัน VALUATION ค่อนข้างตำ่ ดว้ย P/E ที่ 10.1X ใกล้เคียงกับระดับ -1SD ของค่าเฉลี่ย 
5 ปี เป็นโอกาสดีที่จะเข้าทยอยซือ้สะสมจากเศรษฐกิจที่เติบโตแข็งแกร่ง และแนวโน้มเมด็เงินลงทุนต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น 

สหรฐัฯ เปน็ตลาดสง่ออกอนัดบั 1 ของเวยีดนาม 

 
ที่มา: GSO, Vietcap         

การนำเขา้สนิคา้หลกัจากจนีอาจเปน็ความเสีย่งในอนาคตจากสงครามการคา้ 

 
  ที่มา: GSO, Vietcap 



 

 

GLOBAL STRATEGY

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 

STOCK LAST 
PRICE  

CONSENSUS 
TARGET 
PRICE 

UPSIDE 

 
FORWARD 

12M P/E 
COMMENT 

NVIDIA 135.34 169.90 25.5% 33.1X 

ปัจจัยสนับสนุน 1) ผลประกอบการไตรมาส 3 ออกมาดีกว่าคาดทั้งรายและกำไร ส่วนธุรกิจ
หลักอย่าง DATA CENTER โตแรง 94% YOY ดว้ยแรงหนุนจากความต้องการชิป GPU 
HOPPER และมีแนวโน้มท่ีจะทรงตัวต่อในไตรมาส 4 และ 2) ชิป BLACKWELL คาดวา่จะมี
รายได้เพิ่มขึ้นอย่างมีนยัสำคญัในไตรมาส 4 และต่อเนื่องไปจนถึงปีหน้า จากความต้องการที่
ยังสูงกว่าอุปทานที่มีอยู่ สะท้อนความต้องการในชิปขั้นสูง สำหรับ AI ใน DATA CENTER  

ความเส่ียง 1) แรงกดดันจากอตัรากำไรขั้นต้นที่ชะลอตัวลง ในระยะส้ัน เนื่องจากอยู่ในช่วงการ
เริ่มต้นเพิ่มกำลังการผลิต BLACKWELL และ 2) การใช้ลงทุนใน DATA CENTER ทีอ่าจจะ
ชะลอตัวลง หากสภาพเศรษฐกิจไม่เอ้ืออำนวย 

VISA 314.70 326.90 3.9% 27.5X 

ปัจจัยสนับสนุน 1) ผลประกอบการไตรมาส 4 (ส้ินสุด กันยายน 24) ออกมาดีกว่าคาด ได้แรง
หนุนจาก CROSS-BORDER VOLUMES ที่เติบโต 13% YOY จากการท่องเที่ยวและการใช้
จ่ายด้าน E-COMMERCE ของผู้บริโภคที่เพิ่มมากขึ้น 2) ค่าใช้จ่ายด้าน CLIENT 
INCENTIVES ลดลง 5.52% YOY ส่งผลให้กำไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที ่$2.71 เติบโต 
16.31% YOY และ 3) คาดรายได้และกำไรในปีบัญชี 2025 โตในระดับ HIGH SINGLE DIGIT 
ถึง LOW DOUBLE DIGIT ด้วยแรงหนนุจากปริมาณธรุกรรมที่เพิ่มขึ้น และการขยายตัวของ
บริการเสริมมูลค่า (VAS) 

ความเส่ียง 1) การฟ้องร้องจากกระทรวงยตุิธรรมสหรัฐฯ เกีย่วกับข้อหาการแข่งขันที่ไม่เป็น
ธรรม เนื่องจากมองว่าบริษัทผกูขาดตลาดบัตรเดบิตอย่างผดิกฎหมาย และใช้อำนาจทาง
การตลาดเพื่อกัดกนัคู่แขง่ และ การชะลอตวัลงของเศรษฐกิจ ส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายของ
ผู้บริโภคที่ลดน้อยลง 

AMAZON 205.74 233.92 13.7% 29.6X 

ปัจจัยสนับสนุน 1) การเติบโตของรายได้หลักในธุรกิจคลาวด ์(AWS) ที่มีอัตรากำไรสงู ทำได้
อย่างโดดเด่นในไตรมาส 3 เพิ่มขึ้น 19% YOY สะท้อนการเติบโตที่เร่งตัวขึ้นเมื่อเทียบกับไตร
มาสก่อน จากความต้องการคลาวด์ในองค์กรที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในบริการที่เกีย่วกับ AI 
และ MACHINE LEARNING 2) ธรุกิจ E-COMMERCE ในตลาดหลักอย่างสหรฐัฯ ได้แรง
หนุนจากความต้องการสินค้าที่เพิ่มขึ้น พรอ้มกับการลงทุนอย่างต่อเนื่องในการปรับปรุง
ระบบโลจิสติกส์ ทำให้สามารถจัดส่งสินค้าได้รวดเร็ว พร้อมกับต้นทุนที่ลดลง หนุนอัตรากำไร
ขยายตัวเพ่ิมขึ้น และ 3) การเปิดตัวแพลตฟอร์มสำหรับการนำเข้าสินค้าราคาถูกจาก
ต่างประเทศ ช่วยนำเสนอทางเลือกความหลากหลายของสินค้า และกลุ่มลูกค้าที่หลากหลาย
มากขึ้น รวมถงึช่วยป้องกับส่วนแบ่งจากคู่แข่งที่พยายามเข้ามา 

ความเส่ียง 1) เพิ่มงบประมาณการลงทุนใน DATA CENTER เพื่อเน้นพัฒนา AI ซึ่งอาจจะ
กระทบกับความสามารถในการทำกำไรในระยะส้ัน และ 2) การฟ้องร้องเกี่ยวกับคดีตอ่ต้าน
การขาดผุกขาด เช่นการถูกกล่าวหาว่าใหค้วามสำคัญในการนำเสนอสินค้าตัวเองที่มากกว่า 
เมื่อเทียบกับผู้ขายรายอ่ืน เป็นต้น 
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GLOBAL STRATEGY

STOCK 
LAST 
PRICE  

CONSENSUS 
TARGET 
PRICE 

UPSIDE 

 
FORWARD 

12M P/E 
COMMENT 

WALMART 91.88 96.19 4.7% 33.8X 

ปัจจัยสนับสนุน 1) ผลประกอบการไตรมาส 3 รายไดร้วมออกมาดีกว่าคาด โดยการเติบโต
ของยอดขายในร้านค้าเดิมเพิ่มขึ้นถึง 5.3% YOY พร้อมกับการเติบโตในส่วนของ E-
COMMERCE ที่เพิ่มขึ้น 22% YOY ส่งผลกำไรสุทธิเติบโตแรง 13.5% YOY 2) ปรบัเพิ่ม
คาดการณ์สำหรับทั้งปี ทัง้รายได้ทีค่าดว่าจะเติบโต 4.8%-5.1% YOY และ กำไรสุทธติ่อหุ้นที่
คาดว่าอยู่ในช่วง $2.42-$2.47 และ 3) แรงหนุนจากปัจจัยฤดูกาล ช่วยสนับสนุนต่อการ
จับจ่ายใช้สอยของผู้บริโภค ทัง้ THAKSGIVING DAY ต่อเนื่องไปจนถึง BLACK FRIDAY และ 
CYBER MONDAY รวมถงึ CHRISTMAS ในช่วงปลายเดือน 

ความเส่ียง 1) การนำเสนอโปรโมช่ันที่เพิ่มมากขึ้น อาจจะกระทบความสามารถในการทำกำไร 
2) ภาษีนำเข้าที่เพิ่มสูงขึ้น อาจส่งผลต่อต้นทุนสินค้าที่แพงขึ้น และ 3) เศรษฐกิจที่ชะลอตัว 
ส่งผลต่อการใช้จ่ายของผู้บริโภคลดน้อยลง 

   
หมายเหตุ: ข้อมูลส้ินสุด ณ 28 พฤศจิกายน 2567 



 

สถิติหลักทรัพย์ และดัชนีเศรษฐกิจมหภาค 
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MARKET STATISTICS

ผลประกอบการรายอุตสาหกรรม (กำไรสุทธิ : ล้านบาท) 
(ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566
Agribusiness 146 286 899 2,577 2,283 11,150 2,667 

Automotive 1,943 1,166 1,985 1,431 964 7,511 6,939 

Banking  62,271 52,802 65,721 65,657 66,368 206,454 242,177 

Commerce 14,276 19,113 15,640 16,336 14,415 59,234 62,131 

Construction Materials 6,750 1,633 6,589 7,103 3,110 40,331 41,507 

Construction Services 140 -1,702 1,129 -2,366 -4,225 -2,735 350 

Energy & Utilities 108,642 36,840 82,731 86,212 35,674 333,232 284,910 

Electronic Components 7,654 6,002 6,153 8,725 6,963 23,195 25,391 

Fashion 977 1,048 -2,388 1,853 -879 4,851 3,779 

Finance & Securities 10,158 7,793 9,239 7,889 8,762 39,810 33,236 

Food & Beverage 8,543 -10,560 13,815 22,533 18,770 68,601 14,698 

Health Care Services 9,268 7,822 8,569 7,140 9,919 35,358 30,921 

Home & Office Products 291 204 -154 -323 -53 170 670 

Information & Communication Technology 7,876 18,198 17,234 14,722 16,909 51,150 50,094 

Industrial Materials & Machinery 76 1,363 -840 46 11 320 801 

Insurance 4,444 4,006 6,194 5,686 4,509 -14,648 19,885 

Media & Publishing 778 -4,398 708 270 53 5,789 -2,102 

Mining        

Paper & Printing Materials 279 171 179 199 109 739 876 

Personal Products & Pharmaceuticals 997 567 909 1,494 559 3,393 3,244 

Petrochemicals & Chemicals 2,729 -6,795 2,723 -19,890 -19,010 28,085 -5,460 

Property Fund 5,723 2,227 5,660 4,852 5,300 17,336 18,261 

Packaging 2,253 1,733 3,151 2,809 1,663 12,046 7,787 

Professional Services 107 135 276 265 336 588 603 

Property Development 16,618 19,824 16,083 17,375 16,737 72,888 68,179 

Steel -603 -1,337 -685 -236 -4,251 -4,577 -2,184 

Tourism & Leisure -137 647 2,142 172 72 -1,822 1,872 

Transportation & Logistics 15,013 16,176 7,984 10,917 26,198 22,386 59,978 

SET 287,210 174,968 271,647 263,449 211,268 1,020,816 971,209 

        

MAI 2,397 1,508 4,416 1,612 762 7,902 6,312 

 
หมายเหตุ : ปรับงวดบัญชีทุกบริษทัให้เป็นงวดเดียวกันคือ 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 
ที่มา : ตลท.,  รวบรวมโดยสายงานวิจยั บล.เอเซียพลัส 
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MARKET STATISTICS
ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

1)  AGRO & FODD INDUSTRY      

AGRIBUSINESS        

EE -0.171  -0.011  -0.030  -0.025  - - -      1.000  

GFPT -0.170  0.370  0.470  0.430  0.200 0.150 -      1.000  

LEE -0.020  0.023  0.020  0.060  0.030 0.090 -      1.000  

NER 0.136  0.245  0.259  0.195  0.380 0.340 0.050      0.500  

PCE 0.000  na. 0.050  0.086  - - -      1.000  

PPPM 0.167  0.008  -0.077  -0.113  - - -      1.000  

STA -0.810  -0.210  0.410  0.340  2.000 1.000 -      1.000  

TEGH -0.155  0.060  0.093  0.203  0.260 0.100 -      1.000  

TFM -0.600  0.210  0.260  0.300  0.130 0.130 0.300      2.000  

TRUBB -0.260  -0.070  -0.030  -0.090  0.120 - -      1.000  

TWPC 0.130  0.070  -0.070  -0.080  0.216 0.091 -      1.000  

UPOIC 0.270  0.170  -0.000  0.190  0.450 0.300 -      1.000  

UVAN -0.290  0.150  0.710  0.440  1.000 0.750 0.400      0.500  

VPO -0.220  -0.070  0.085  0.080  - - -      1.000  

FOOD & BEVERAGE                                             

-    

                                       

-    

    

AAI -0.210  0.110  0.140  0.140  - 0.230 0.179      1.000  

APURE 0.210  0.075  0.069  0.050  0.100 0.300 -      0.700  

ASIAN -0.530  0.300  0.310  0.290  0.650 0.370 0.430      1.000  

BR 0.210  0.060  0.030  0.030  - - -      5.000  

BRR -0.650  0.560  0.339  0.450  0.200 0.200 -      1.000  

BTG -1.490  -0.060  0.320  0.510  1.000 0.250 -      5.000  

CBG -0.140  0.630  0.690  0.740  1.500 0.900 0.600      1.000  

CFRESH 0.135  0.050  0.033  -0.138  - - -      1.000  

CH -0.063  0.042  0.089  0.002  0.060 0.040 -      0.500  

CHAO 0.000  0.110  0.130  0.180  - - -      1.000  

CHOTI 25.730  -2.850  0.740  -9.890  8.500 - -    10.000  

CM 0.110  0.060  0.110  -0.020  - 0.090 -      1.000  

COCOCO 0.030  0.140  0.150  0.120  - 0.450 -      0.500  

CPF -2.630  0.110  0.860  0.910  0.750 - 0.450      1.000  

CPI -0.175  -0.005  0.205  0.214  0.210 0.110 -      1.000  

F&D -0.930  1.330  2.020  0.480  - - -    10.000  

FM 0.000  0.150  0.300  0.170  - - 0.150      2.000  

HTC 1.087  0.456  0.396  0.321  0.760 1.040 0.480      0.500  

ICHI 0.010  0.280  0.290  0.270  0.600 1.000 0.600      1.000  

ITC -0.180  0.270  0.336  0.330  0.200 0.600 0.400      1.000  

JDF -0.011  0.023  0.016  0.041  0.020 0.040 -      0.500  

KBS -0.412  1.520  0.560  -0.088  0.500 0.550 -      1.000  

KCG 0.220  0.130  0.170  0.140  - 0.300 -      1.000  

KSL 0.116  0.074  0.042  0.000  0.100 0.050 -      0.500  

KTIS -0.200  0.080  0.035  0.000  - 0.100 -      1.000  

LST 0.160  0.150  0.100  0.220  0.190 0.250 -      1.000  

M 0.650  0.380  0.440  0.370  1.400 1.600 0.500      1.000  

MALEE -0.370  0.220  0.190  0.110  - - -      0.500  

MINT 0.150  0.130  0.420  -0.060  0.250 0.570 0.250      1.000  

NRF -0.110  0.040  0.010  0.010  0.030 - -      1.000  

NSL -0.200  0.430  0.440  0.450  0.550 0.650 0.350      1.000  

OKJ 62.150  na. 0.130  0.130  - - -      0.500  

OSP 0.440  0.280  0.200  -0.120  0.900 1.650 0.300      1.000  

PB 1.120  0.920  0.830  0.920  2.000 2.000 0.890      1.000  

PLUS 0.180  0.020  0.050  0.030  0.130 0.120 -      0.500  

PM -0.080  0.220  0.190  0.380  0.430 0.500 0.450      1.000  

PQS -0.100  0.190  -0.003  0.120  0.150 0.081 0.050      1.000  

PRG -0.140  -0.020  0.310  0.340  0.300 0.300 -      1.000  
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MARKET STATISTICS
ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

RBF 0.130  0.090  0.050  0.050  0.100 0.175 -      1.000  

SAPPE 0.040  1.140  1.330  0.970  1.650 2.180 -      1.000  

SAUCE 0.530  0.550  0.500  0.470  1.650 1.720 -      1.000  

SNNP 0.160  0.160  0.170  0.170  0.403 0.482 0.250      0.500  

SNP 0.360  0.180  0.170  0.230  0.800 1.000 0.100      1.000  

SORKON -0.146  0.048  0.162  0.106  0.100 0.200 -      1.000  

SSC 0.220  0.450  0.550  0.300  0.340 0.520 -      1.000  

SSF 0.000  0.130  0.180  0.170  0.481 0.037 -      1.000  

SST 0.399  -0.130  -0.095  -0.180  0.215 0.010 -      1.000  

SUN 0.190  0.090  0.090  0.180  0.150 0.35 & Stock 5:1 0.150      0.500  

TC -0.660  0.220  0.390  0.170  0.500 0.100 -      1.000  

TFG -0.530  0.030  0.150  0.220  0.400 0.030 0.075      1.000  

TFMAMA 1.490  3.470  3.320  3.180  4.080 4.420 2.900      1.000  

TIPCO 0.780  -0.140  -0.070  -0.060  0.890 0.740 -      1.000  

TKN 0.035  0.210  0.195  0.097  0.290 0.460 0.300      0.250  

TU -3.960  0.240  0.270  0.300  0.840 0.540 0.310      0.250  

TVO -0.640  0.350  0.620  0.490  1.05 & Stock 10:1 0.810 0.800      1.000  

ZEN 0.400  0.050  0.000  0.080  0.160 0.300 -      1.000  

2)  CONSUMER PRODUCTS       

FASHION         

AFC -0.070  0.080  0.489  -0.200  0.140 - -    10.000  

AURA 0.020  0.210  0.260  0.150  0.080 0.310 -      1.000  

B52 0.066  -0.028  -0.032  -0.049  - - -      0.500  

BTNC 1.140  0.320  1.580  -0.740  - - -    10.000  

CPH 1.090  -0.390  1.800  -0.540  - 0.500 -    10.000  

CPL -0.360  0.020  0.000  -0.060  - - -      1.000  

NC 0.100  0.060  -0.010  -0.010  0.014 0.020 -      1.000  

PAF 0.001  0.019  -0.009  -0.016  0.010 0.010 -      0.510  

PDJ 0.240  -0.065  0.086  -0.154  0.1111 & Stock 10:1 0.100 -      1.000  

PG 0.160  0.040  -0.130  0.210  0.200 0.200 -      1.000  

SABINA 0.320  0.350  0.340  0.320  1.200 1.330 0.690      1.000  

SAWANG -0.120  -0.080  -0.110  -0.250  - - -    10.000  

SUC 0.110  0.940  1.850  1.190  1.500 1.500 -    10.000  

TPCS 0.600  0.220  -0.280  0.240  1.000 0.650 0.358      1.000  

TR 1.500  -15.400  3.840  -6.830  0.560 0.050 0.050      1.000  

TTI -1.080  -0.280  -0.389  -0.520  1.000 0.500 -    10.000  

TTT 1.830  1.750  0.000  1.900  1.000 1.650 1.250    10.000  

UPF -0.160  0.790  0.270  -0.020  2.850 0.860 -    10.000  

WACOAL 0.630  0.110  0.260  -0.350  0.700 0.700 -      1.000  

WFX -0.050  -0.100  -0.060  -0.100  0.210 - -      1.000  

HOME & OFFICE PRODUCTS        

ACC -0.009  -0.005  -0.027  -0.009  - - -      0.250  

AJA 0.005  0.004  -0.007  -0.009  - - -      0.100  

DTCI 0.830  0.000  0.200  -0.280  0.350 0.250 -    10.000  

FANCY -0.028  0.008  0.005  0.004  - - -      1.000  

FTI 0.056  0.020  0.030  -0.004  0.060 0.070 0.030      1.000  

KYE 12.640  2.900  3.120  13.100  8.550 4.100 29.850    10.000  

L&E -0.020  -0.030  -0.030  0.030  0.061 0.040 -      1.000  

MODERN -0.018  -0.084  0.099  0.085  0.060 0.090 -      1.000  

OGC 7.720  -1.820  -2.140  -3.100  0.570 0.570 -    10.000  

ROCK 0.440  0.110  0.070  0.410  - 0.500 -    10.000  

SIAM 0.200  -0.054  -0.102  0.016  0.030 0.010 -      1.000  

TSR 0.937  -0.154  -0.468  -0.460  0.0111 & Stock 10:1 - -      1.000  

PERSONAL                                                           

-    APCO 0.105  0.027  0.024  0.023  0.155 0.180 -      0.500  
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MARKET STATISTICS
ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

BIZ 0.080  0.060  0.050  0.140  0.200 0.300 -      0.500  

BLC 0.070  0.070  0.060  0.070  - 0.100 0.060      0.500  

DDD -0.120  0.020  0.080  -0.080  0.300 0.025 0.125      1.000  

IP 0.102  0.042  0.006  0.006  0.180 0.0348 & Stock 8:5 -      0.500  

JCT 1.920  2.420  2.060  0.650  4.000 4.250 -    10.000  

KISS 0.010  0.050  0.060  0.090  0.140 0.150 0.100      0.500  

NAM 0.149  0.019  0.057  0.101  - 0.090 -      0.500  

NEO 0.000  1.210  0.900  0.770  - - -      1.000  

NV 0.048  -0.031  -0.050  -0.087  - - -      0.500  

OCC -0.407  0.158  0.180  -0.019  0.050 0.070 -      1.000  

S&J 3.020  0.850  0.580  0.320  1.700 2.250 -      1.000  

STGT -0.100  0.050  0.130  -0.030  0.750 0.500 -      0.500  

STHAI -0.039  -0.010  -0.006  -0.017  - - -      0.500  

TMAN 0.000  0.000 0.310  0.310  - - -      0.750  

TNR -0.870  0.300  1.180  0.060  0.500 0.500 0.300      1.000  

TOG 0.270  0.240  0.250  0.140  0.600 0.650 0.200      1.000  

3)  FINANCIALS        

BANKING         

BAY 1.300  1.030  1.120  1.040  0.850 0.850 0.400    10.000  

BBL 3.580  5.510  6.190  6.540  4.500 7.000 2.000    10.000  

CIMBT 0.000  0.020  0.020  0.020  0.012 - -      0.500  

CREDIT 1.060  0.370  0.670  0.940  - - -      5.000  

KBANK 1.800  5.530  5.340  4.910  4.000 6.500 1.500    10.000  

KKP 2.200  1.780  0.910  1.550  3.250 3.000 1.250    10.000  

KTB 0.230  0.790  0.800  0.790  0.682 0.868 -      5.150  

LHFG 0.030  0.019  0.023  0.027  0.010 0.030 -      1.000  

SCB 3.360  3.350  2.970  3.250  6.690 10.340 2.000    10.000  

TCAP 1.240  1.680  1.840  1.550  3.100 3.200 1.250    10.000  

TISCO 2.630  2.160  2.180  2.140  7.750 7.750 2.000    10.000  

TTB 0.030  0.050  0.060  0.050  0.073 0.105 0.065      0.950  

FINANCE & SECURITIES        

AEONTS 2.820  4.380  2.100  3.290  5.500 5.500 2.550    10.000  

AMANAH 0.206  0.012  -0.048  0.011  0.200 0.0159 & Stock 7:1 -      1.000  

ASAP -0.413  0.032  0.039  -0.048  - - -      0.500  

ASK 1.710  0.330  0.160  0.110  1.440 1.160 -      5.000  

ASP 0.050  0.070  0.040  0.030  0.200 0.180 0.070      1.000  

BAM 0.140  0.130  0.140  0.060  0.550 0.380 -      5.000  

BYD -0.132  -0.006  0.006  0.023  - - -      5.000  

CGH -0.101  0.022  0.002  0.029  - - -      1.000  

CHASE 0.031  0.020  0.010  0.005  - - -      0.500  

CHAYO 0.185  0.003  0.068  0.088  0.0025 & Stock 40:1, 

Stock 50:1 
0.0011 & Stock 50:1 0.035      0.500  

ECL 0.060  0.013  0.018  0.007  0.100 0.050 -      1.000  

FNS 3.110  -0.270  -0.900  -0.480  0.200 - -      5.000  

FSX -0.170  -0.094  -0.160  0.040  - - -      1.600  

GBX 0.013  0.014  -0.002  0.021  0.077 0.055 -      1.000  

GL na. na. na. na. - - -      0.500  

HENG 0.106  0.010  -0.008  0.005  0.067 0.067 -      1.000  

IFS 0.120  0.060  0.070  0.070  0.163 0.168 -      1.000  

JMT 0.550  0.290  0.250  0.290  1.080 0.830 0.380      0.500  

KCAR 0.490  0.060  0.100  0.120  0.490 0.370 0.080      1.000  

KGI 0.150  0.130  0.060  0.100  0.355 0.310 -      1.000  

KTC 0.680  0.700  0.710  0.740  1.150 1.270 -      1.000  

MFC 0.080  0.390  0.510  0.510  1.500 1.300 -      1.000  

MICRO 0.038  -0.006  -0.021  -0.067  0.036 - -      1.000  
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MARKET STATISTICS
ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

ML 0.035  -0.015  -0.013  -0.011  - - -      0.500  

MST 0.000  0.300  0.080  0.260  0.940 0.480 0.380      5.000  

MTC 0.270  0.660  0.680  0.700  0.950 0.210 -      1.000  

NCAP 0.090  0.020  0.040  0.050  - - -      0.500  

PL 0.130  0.030  0.020  0.010  0.110 0.110 -      1.000  

S11 0.070  -0.040  -0.050  0.100  0.200 - -      1.000  

SAK 0.070  0.090  0.100  0.100  0.137 0.150 -      1.000  

SAWAD 1.110  0.920  0.840  0.860  1.800 0.0115 & Stock 10:1 -      1.000  

SCAP 0.060  0.010  0.030  0.040  0.320 0.0023 & Stock 50:1 -      1.000  

SGC -0.730  0.010  0.010  0.012  0.110 - -      1.000  

SM 0.000  0.020  0.020  0.020  0.040 0.030 -      0.500  

TH 0.010  0.044  0.053  0.047  - - -      1.000  

THANI 0.120  0.060  0.040  0.010  0.170 0.02 & Stock 10:1 -      1.000  

TIDLOR 0.290  0.390  0.380  0.340  0.292 & Stock 8:1 0.2698 & Stock 27:1 -      3.700  

TK 0.244  -0.062  0.013  -0.011  0.420 0.250 -      1.000  

TNITY -1.685  0.070  0.003  -0.042  0.175 - -      5.000  

TNL 0.660  0.400  0.440  0.250  0.200 0.300 -      1.000  

UOBKH 0.100  0.060  -0.020  0.040  0.090 0.040 -      1.000  

XPG 0.000  0.005  0.000  0.006  - - -      0.500  

INSURANCE         

AYUD 1.020  0.510  0.810  0.060  5.400 2.570 0.900      1.000  

BKIH 7.200  6.480  7.910  7.080  15.500 16.750 11.250    10.000  

BLA -0.070  0.730  0.470  0.360  0.600 0.480 0.200      1.000  

BUI 0.560  0.420  1.890  1.410  0.50 & Stock 10:1 0.30 & Stock 4:1 -    10.000  

CHARAN 3.230  0.070  0.610  -1.650  2.000 1.250 -    10.000  

INSURE 13.583  12.090  -4.951  0.814  - - -    10.000  

KWI 0.100  -0.160  -0.120  -0.060  - - -      1.350  

MTI 0.981  1.759  4.507  3.863  6.180 5.000 -    10.000  

NKI 2.560  0.290  0.600  -0.210  1.0 & Stock 36:1 1.5 & Stock 37:1 -    10.000  

TGH -0.420  0.240  0.340  -0.080  - - -    10.000  

THRE 0.015  0.013  0.020  0.003  - - -      0.880  

THREL 0.200  -0.140  0.020  0.020  0.15 & Stock 60:1 0.07 & Stock 61:1 -      1.000  

TIPH 1.240  0.970  0.410  0.350  2.550 0.500 1.600      1.000  

TLI 0.120  0.270  0.240  0.220  0.300 0.500 -      1.000  

TQM 0.300  0.380  0.330  0.360  1.200 1.000 0.450      0.500  

TSI -0.080  -0.028  0.007  0.017  - - -      0.500  

TVH -0.030  0.403  0.280  0.280  0.290 0.390 -      1.000  

4)  INDUSTRIALS      

AUTOMOTIVE        

3K-BAT -0.298  2.283  1.190  -1.090  0.310 0.250 0.250    10.000  

ACG 0.000  0.010  0.010  0.007  0.013 0.013 -      0.500  

AH 2.758  0.900  0.290  0.590  1.540 1.650 0.300      1.000  

CWT -0.290  0.070  0.000  0.050  0.054 - -      1.000  

EASON 0.111  0.038  0.042  0.028  0.100 0.050 -      1.000  

GYT -11.760  0.640  6.460  13.640  - 7.000 -    10.000  

HFT 0.040  0.230  0.170  -0.060  0.380 0.300 0.280      1.000  

IHL -0.040  0.040  0.060  -0.030  0.100 - 0.060      1.000  

INGRS 0.006  0.021  -0.007  0.000  - - -      1.000  

IRC 0.270  0.470  0.830  0.000  0.291 0.418 -      1.000  

MGC 0.215  -0.008  0.045  0.009  - - 0.090      0.500  

PCSGH 0.226  0.110  0.095  0.050  0.350 0.400 0.100      1.000  

POLY 0.060  0.100  0.110  0.130  0.160 0.380 0.200      1.000  

SAT 1.160  0.440  0.330  0.370  1.500 1.600 0.260      1.000  

SPG 0.400  0.250  0.190  0.150  0.800 0.800 -      1.000  

STANLY 5.780  6.570  4.020  4.270  20.000 20.000 -      5.000  
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TKT -0.074  -0.019  0.000  0.014  - - -      1.000  

TNPC 0.290  -0.040  -0.080  -0.120  0.020 0.018 -      1.000  

TRU -0.010  0.100  0.060  0.110  0.35 & Stock 10:1 0.200 -      1.000  

TSC 0.320  0.340  0.320  0.150  1.000 1.200 0.400      1.000  

INDUSTRIAL MATERIALS & MACHINERY       

AKR 0.042  0.026  0.027  0.056  0.060 0.080 -      0.800  

ALLA 0.043  0.030  0.047  0.059  0.070 0.120 -      0.500  

ASEFA 0.280  0.020  -0.030  0.040  0.180 0.190 -      1.000  

CPT 0.028  0.017  0.016  0.025  - 0.025 -      0.500  

CRANE 0.123  -0.008  -0.012  0.021  - - -      1.000  

CTW -0.370  0.130  -0.300  0.190  0.050 - -      5.000  

FMT 3.390  0.440  -0.240  -1.590  2.750 2.625 -    10.000  

FTE 0.050  0.030  0.020  0.080  0.090 0.170 0.040      0.500  

HTECH -0.150  0.080  0.100  0.070  0.140 0.050 0.075      1.000  

KKC 0.590  -0.850  -0.180  -0.210  - - -      1.000  

PCC 0.050  0.067  0.071  0.076  0.140 0.200 0.070      1.000  

PK -0.079  -0.120  0.030  -0.113  - - -      1.000  

PSP 0.020  0.130  0.140  0.080  - 0.150 0.050      1.000  

QTC 0.120  0.029  0.030  0.030  0.200 - -      1.000  

SCI -0.620  -0.040  -0.020  -0.060  - - -      1.000  

SELIC -0.023  0.070  0.050  0.034  0.0222 & Stock 30:1 0.033 -      0.500  

SNC 0.290  -0.070  0.020  -0.300  1.050 0.250 -      1.000  

TCJ -0.610  0.150  -0.070  0.090  - - -    10.000  

VARO -1.950  0.291  0.270  0.300  - - -      5.000  

PAPER & PRINTING MATERIALS      

UTP 0.600  0.280  0.310  0.170  0.700 0.810 0.350      1.000  

PETROCHEMICALS & CHEMICALS      
BCT 0.880  6.190  3.940  -3.500  1.650 1.400 1.400      1.000  

CMAN -0.033  0.180  0.095  -0.100  0.040 0.070 -      1.000  

GC 0.090  0.140  0.100  0.090  0.350 0.360 0.200      0.500  

GGC 0.210  -0.050  -0.170  -0.180  0.500 0.100 -      9.500  

GIFT -0.002  0.023  0.021  0.001  - - -      0.500  

IVL 1.710  0.170  -4.130  0.200  1.600 0.925 0.525      1.000  

NFC 0.128  0.010  0.010  0.019  0.180 - -      0.750  

PATO 0.040  0.110  0.150  0.200  0.410 0.500 -      1.000  

PMTA -0.410  0.050  0.500  0.440  0.300 0.400 -    10.000  

PTTGC 4.230  -0.130  0.410  -4.280  1.000 0.750 -    10.000  

SUTHA -0.060  0.120  0.050  0.030  - 0.080 0.080      1.000  

TPA 0.210  0.028  -0.002  -0.140  - 0.250 -      1.000  

UP -0.170  2.097  -0.111  -0.040  - 1.180 -    10.000  

PACKAGING        

AJ -0.330  0.030  -0.200  -0.280  0.380 - -      1.000  

ALUCON -1.350  6.690  5.310  1.070  10.000 8.000 -    10.000  

BGC 0.140  0.140  0.110  0.080  0.445 0.280 0.120      5.000  

CSC -1.850  1.980  1.720  1.560  2.200 1.830 -    10.000  

GLOCON -0.100  -0.003  0.003  -0.032  - - -      0.500  

NEP -0.019  0.001  0.002  0.001  - - -      1.000  

PJW 0.106  0.071  0.026  0.044  0.0525 & Stock 20:1 0.120 -      0.500  

PTL 0.084  0.182  0.390  0.681  0.910 0.320 0.390      1.000  

SCGP 0.350  0.400  0.340  0.130  0.600 0.550 0.250      1.000  

SFLEX -0.031  0.080  0.083  0.097  0.030 0.090 0.060      0.500  

SITHAI 0.040  0.040  0.040  0.020  0.040 0.060 0.020      1.000  

SLP -0.043  0.015  0.006  0.008  - - -      0.250  

SMPC -0.150  0.290  0.370  0.190  1.000 0.420 0.400      1.000  

SPACK -0.119  0.046  0.043  0.088  - - -      1.000  
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TCOAT -0.770  0.410  0.300  0.360  - 0.500 -    10.000  

TFI -0.007  -0.005  -0.005  -0.004  - - -      1.000  

THIP 0.500  1.030  0.990  0.690  1.750 1.650 0.650      1.000  

TMD 0.330  0.610  0.570  0.590  1.600 1.600 -      1.000  

TOPP 4.760  5.720  4.210  4.030  3.820 6.680 -    10.000  

TPAC 0.450  0.420  0.330  0.300  0.293 0.450 -      1.000  

TPBI 0.021  0.186  0.170  0.099  0.200 0.250 -      1.000  

TPP -0.246  0.034  0.178  0.355  0.500 0.220 -    10.000  

STEEL         

2S 0.265  0.089  0.065  -0.129  0.200 0.220 0.070      1.000  

AMC 0.560  0.150  0.130  0.020  - 0.190 -      1.000  

BSBM -0.010  -0.005  -0.000  -0.027  0.020 - -      1.000  

CEN -0.370  -0.085  0.190  -0.010  - - -      1.000  

CITY -0.025  -0.022  -0.033  0.000  - - -      1.000  

CSP 0.021  -0.042  -0.054  -0.106  - - -      1.000  

GJS 0.006  -0.002  -0.008  -0.015  - - -      0.960  

GSTEEL 0.000  -0.007  -0.019  -0.009  - - -      5.000  

INOX -0.042  0.005  0.020  0.008  0.024 - -      1.000  

LHK 0.060  0.070  0.080  0.060  0.640 0.370 0.230      1.000  

MCS -0.350  0.150  0.240  0.310  0.200 0.320 0.200      1.000  

MILL 0.690  -0.113  -0.254  -0.489  - - -      0.400  

PAP 0.200  -0.020  -0.040  -0.240  - - -      1.000  

PERM -0.170  -0.090  -0.100  -0.120  - - -      1.000  

SAM -0.090  -0.110  0.020  0.000  - - -      1.000  

SMIT 0.040  0.070  0.060  0.080  0.340 0.240 0.100      1.000  

SSSC 0.210  0.040  0.060  0.110  0.015 0.222 -      1.000  

TGPRO -0.035  -0.011  -0.010  -0.003  - - -      0.500  

THE -0.050  -0.030  0.010  -0.030  0.200 - -      0.500  

TMT 0.390  0.100  0.050  -0.160  0.300 0.300 0.050      1.000  

TSTH -0.010  0.020  0.011  -0.019  0.030 0.030 -      1.000  

TWP -0.140  0.050  -0.170  -0.180  - - -      1.000  

TYCN 0.580  0.040  -0.070  -0.310  - - -      7.500  

5)  PROPERTY & CONSTRUCTION      

CONSTRUCTION MATERIALS       

CCP 0.019  0.010  0.003  0.011  - 0.010 -      0.250  

DCC 0.036  0.037  0.030  0.027  0.126 0.057 0.060      0.100  

DCON 0.033  0.007  0.001  -0.000  0.012 0.020 -      0.100  

DRT 0.230  0.240  0.180  0.100  0.500 0.520 0.260      1.000  

EPG 0.106  0.055  0.091  0.047  0.300 0.260 0.160      1.000  

GEL -0.026  -0.009  -0.011  -0.011  - - -      0.850  

PPP -0.159  -0.030  -0.050  -0.040  - - -      1.000  

Q-CON 0.900  0.500  0.270  0.240  0.750 1.000 -      1.000  

SCC 15.890  2.020  3.090  0.600  8.000 6.000 2.500      1.000  

SCCC -0.480  3.900  2.930  2.650  9.000 7.000 4.000    10.000  

SCGD -0.160  0.160  0.170  0.110  - 0.300 0.100    10.000  

SCP -0.320  0.300  0.200  0.340  0.150 0.350 -      1.000  

SKN -0.010  0.200  0.180  0.160  0.360 0.210 -      1.000  

STECH 0.040  0.050  0.040  0.050  0.026 - -      1.000  

TASCO 0.930  0.005  0.060  0.470  1.250 1.250 -      1.000  

TCMC 0.370  -0.100  -0.130  -0.060  - - -      1.100  

TOA 0.540  0.400  0.240  0.090  0.500 0.680 0.330      1.000  

TPIPL 0.120  0.039  0.032  -0.021  0.100 0.100 0.020      1.000  

UMI -0.048  0.008  0.004  0.017  - 0.030 -      1.000  

VNG -0.240  0.040  0.120  0.100  0.200 0.020 0.050      1.000  

WIIK 0.029  0.013  0.009  0.007  0.060 0.060 -      1.000  
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WINDOW -0.020  0.030  0.030  -0.005  - 0.023 -      0.500  

CONSTRUCTION SERVICES       

APCS 0.138  0.040  0.008  -0.040  - - -      1.000  

BJCHI -0.080  0.190  0.020  -0.090  0.120 0.080 -      0.250  

BKD -0.080  0.004  0.060  0.030  0.060 0.050 -      0.500  

CIVIL 0.000  0.040  0.030  0.060  0.020 0.012 -      1.000  

CK -0.060  0.070  0.290  0.590  0.250 0.300 0.150      1.000  

CNT -0.009  0.003  0.019  0.017  - - -      1.000  

EMC -0.067  0.003  0.002  -0.003  - - -      1.000  

ITD 0.643  0.023  -0.335  -0.534  - - -      1.000  

JR 0.040  0.003  0.000  0.040  0.090 0.040 -      0.500  

NL 0.308  0.030  0.010  0.004  - 0.121 -      1.000  

NWR 0.380  -0.015  -0.326  -0.434  - - -      1.000  

PLE 0.650  -0.180  -0.170  -0.160  - - -      1.000  

PREB 0.105  0.098  0.284  0.062  0.500 0.400 -      1.000  

PYLON 0.129  0.002  -0.009  0.018  0.150 0.140 -      0.500  

RT -0.008  0.040  0.010  0.004  - - -      0.500  

SEAFCO 0.200  0.050  0.010  -0.010  - 0.09 & Stock 10:1 -      0.500  

SQ 0.200  0.040  -0.020  -0.110  0.110 0.050 -      1.000  

SRICHA 2.236  0.962  -0.400  -2.400  0.200 0.250 -      1.000  

STECON 1.207  0.010  0.020  -0.738  0.300 0.150 -      1.000  

STI -0.090  0.020  0.020  0.030  0.170 0.100 -      0.500  

STPI 0.127  0.130  0.019  -0.142  - - -      0.250  

SYNTEC -0.110  0.040  0.114  0.080  - 0.060 0.030      1.000  

TEAMG 0.050  0.050  0.030  0.030  0.0111 & Stock 5:1 - -      0.500  

TEKA -0.100  0.140  0.160  0.060  0.200 0.105 -      1.000  

TPOLY -0.340  -0.100  -0.010  0.050  - - -      1.000  

TRC 0.292  -0.014  -0.011  -0.048  - - -      1.500  

TRITN 0.021  -0.003  -0.034  -0.011  - - -      0.100  

TTCL 0.370  0.190  0.000  0.060  - 0.200 -      1.000  

UNIQ -0.001  0.032  0.037  0.050  - 0.050 -      1.000  

WGE -0.406  0.041  0.043  -0.047  - - -      0.500  

PROPERTY DEVELOPMENT        

A5 0.011  0.118  0.139  0.149  - 0.050 -      0.500  

A -0.171  -0.076  -0.027  -0.127  - - -      1.000  

AKS 0.004  -0.001  -0.000  -0.006  - - -      0.500  

AMATA 0.370  0.400  0.200  0.670  0.600 0.650 0.250      1.000  

AMATAV 0.480  0.030  0.050  -0.130  0.070 0.0124 & Stock 

1:0.14 

-      0.500  

ANAN -0.306  0.030  0.008  -0.012  - - -      0.100  

AP 0.735  0.321  0.403  0.461  0.650 0.700 -      1.000  

ASW -0.190  0.280  0.660  0.500  0.523 0.250 -      1.000  

AWC 0.033  0.050  0.039  0.036  0.032 0.050 -      1.000  

BLAND 0.007  0.055  0.004  0.004  0.030 - 0.010      1.000  

BRI 0.683  0.348  0.242  0.128  0.721 0.718 0.030      0.500  

BROCK 0.001  -0.003  -0.007  -0.002  0.010 - -      1.000  

CGD 0.017  -0.000  -0.005  -0.003  - - -      0.610  

CI -0.036  0.020  -0.123  -0.069  - - -      1.000  

CMC -0.009  -0.051  -0.078  -0.044  0.0042 & Stock 27:1 0.0037 & Stock 30:1 -      1.000  

CPN 0.500  0.930  1.010  0.920  1.150 1.800 -      0.500  

ESTAR 0.014  0.001  -0.008  -0.002  - - -      1.000  

EVER -0.030  -0.013  -0.016  -0.011  - - -      1.000  

FPT 0.140  0.060  0.150  0.270  0.430 0.400 0.310      1.000  

GLAND 0.017  0.013  0.013  0.021  - 0.025 -      1.000  

J 0.058  0.005  0.092  0.012  0.030 - -      1.000  

JCK 0.080  0.105  0.010  -0.030  - - -      1.000  
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KC 0.006  -0.012  -0.005  -0.007  - - -      0.700  

KUN 0.050  0.001  0.010  0.010  0.080 0.035 -      0.500  

LALIN 0.430  0.120  0.160  0.200  0.640 0.520 0.165      1.000  

LH 0.390  0.100  0.090  0.050  0.600 0.500 0.150      1.000  

LPN 0.080  0.060  0.070  0.030  0.220 0.130 0.050      1.000  

MBK -0.337  0.440  0.510  0.435  0.800 0.800 0.450      1.000  

MJD 0.010  -0.080  -0.130  -0.180  - - -      1.000  

MK 0.018  -0.483  -0.047  -0.104  0.110 - -      1.000  

NCH 0.138  -0.005  -0.002  -0.000  0.110 0.050 -      1.000  
NNCL 0.040  0.080  0.050  0.030  0.100 0.110 0.050      1.000  

NOBLE 0.510  0.060  0.090  -0.002  0.200 0.399 0.085      1.000  

NUSA -0.024  -0.010  -0.020  -0.007  - - -      1.000  

NVD 0.110  0.010  0.003  0.002  0.060 0.026 -      1.000  

ORI 0.571  0.189  0.184  0.164  0.720 0.460 0.021      0.500  

ORN 0.107  0.010  -0.002  0.038  - 0.050 -      1.000  

PEACE 0.230  0.040  0.040  0.020  0.250 0.150 -      1.000  

PF 0.044  -0.007  -0.018  -0.039  0.020 0.013 -      1.000  

PIN 0.010  0.390  0.360  0.410  0.150 0.590 -      1.000  

PLAT -0.030  0.024  0.030  0.040  - - -      1.000  

POLAR -0.008  -0.001  -0.001  -0.001  - - -      0.750  

PRECHA 0.083  -0.020  -0.030  -0.030  - - -      1.000  

PRIN 0.170  0.013  0.013  0.020  0.097 - -      1.000  

PROUD 0.026  0.079  0.012  0.003  - - -      1.000  

PSH 0.670  0.030  0.140  0.170  0.960 0.960 0.150      1.000  

QH 0.070  0.050  0.050  0.050  0.140 0.150 0.030      1.000  

RABBIT -0.557  -0.021  -0.005  -0.084  - - -      1.400  

RICHY 0.049  -0.021  -0.019  -0.047  0.0039 & Stock 32:1 - -      1.000  

RML -0.052  -0.061  -0.075  -0.028  - - -      1.000  

ROJNA -1.041  0.046  0.311  1.120  0.300 0.400 -      1.000  

S 0.026  0.009  -0.008  0.003  0.020 0.015 -      1.000  

SA -0.083  0.080  0.050  0.083  0.050 0.050 -      1.000  

SAMCO 0.100  0.020  -0.045  -0.024  0.100 0.030 -      1.000  

SC 0.297  0.043  0.124  0.118  0.250 0.240 0.050      1.000  

SENA 0.073  0.077  0.052  0.081  0.205 0.234 -      1.000  

SIRI 0.136  0.074  0.076  0.071  0.150 0.200 0.070      1.070  

SPALI 0.920  0.310  0.820  1.020  1.450 1.450 0.600      1.000  

UV 0.024  -0.021  0.031  0.000  0.045 0.090 -      1.000  

WHA 0.088  0.091  0.090  0.031  0.167 0.184 0.067      0.100  

WIN 0.014  0.003  0.000  0.002  - - -      1.000  

PROPERTY FUND        

AIMCG na. na. na. na. 0.350 0.423 0.300      9.733  

AIMIRT na. na. na. na. 0.890 0.884 0.645    10.000  

ALLY na. na. na. na. 0.650 0.823 0.394      9.800  

AMATAR na. na. na. na. 0.508 0.546 0.480      9.171  

BAREIT na. na. na. na. 0.245 0.517 0.551      9.816  

BKKCP na. na. na. na. 0.650 0.630 0.480    10.000  

BOFFICE na. na. na. na. 0.694 0.478 0.390      8.709  

B-WORK na. na. na. na. 0.708 0.665 -      9.390  

CPNCG na. na. na. na. 0.940 0.681 0.575      9.730  

CPNREIT na. na. na. na. 0.822 1.051 0.623    11.578  

CPTREIT na. na. na. na. 0.668 0.429 0.325      9.655  

CTARAF na. na. na. na. - - -      7.571  

DREIT na. na. na. na. 0.576 0.398 0.205      8.716  

FTREIT na. na. na. na. 0.724 0.748 0.374      9.536  

FUTURERT na. na. na. na. 1.210 1.064 0.547      9.976  
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GAHREIT na. na. na. na. 0.600 0.610 0.320    10.000  

GROREIT na. na. na. na. 0.600 0.570 0.280    10.000  

GVREIT na. na. na. na. 0.782 0.612 0.388      9.875  

HPF na. na. na. na. 0.333 0.267 0.266      9.017  

HYDROGEN na. na. na. na. - 0.223 -      9.231  

IMPACT na. na. na. na. 0.510 0.580 0.430    10.600  

INETREIT na. na. na. na. 0.872 0.785 0.600    10.000  

KPNPF na. na. na. na. - - -      9.683  

KTBSTMR na. na. na. na. 0.714 0.701 0.524    10.000  

LHHOTEL na. na. na. na. 0.700 1.150 0.945    10.000  

LHPF na. na. na. na. 0.320 0.350 0.290    10.000  

LHSC na. na. na. na. 0.490 0.935 0.697    10.200  

LPF na. na. na. na. 0.799 0.868 0.847    10.195  

LUXF na. na. na. na. 0.440 0.540 0.540      9.800  

M-II na. na. na. na. 0.596 0.625 0.759      8.920  

M-PAT na. na. na. na. - - -      9.840  

M-STOR na. na. na. na. 0.376 0.415 0.220    10.000  

MIPF na. na. na. na. 0.760 0.700 0.330    10.000  

MIT na. na. na. na. 0.175 - -      8.325  

MJLF na. na. na. na. 0.285 0.518 0.280      9.800  

MNIT na. na. na. na. 0.073 0.102 0.070      5.001  

MNIT2 na. na. na. na. 0.195 0.335 0.145      8.150  

MNRF na. na. na. na. 0.063 0.149 0.060      7.820  

POPF na. na. na. na. 1.038 0.686 0.604      9.345  

PROSPECT na. na. na. na. 0.705 0.790 0.621      9.450  

QHOP na. na. na. na. - - -      8.290  

QHPF na. na. na. na. 0.750 0.742 0.220      9.716  

SIRIPRT na. na. na. na. 0.200 0.255 0.280    11.259  

SPRIME na. na. na. na. 0.618 0.578 0.375      9.382  

SRIPANWA na. na. na. na. - 0.358 0.319    11.100  

SSPF na. na. na. na. 0.154 0.117 0.166    10.000  

SSTRT na. na. na. na. 0.400 0.400 0.200      7.430  

TIF1 na. na. na. na. 0.547 0.550 0.870      9.690  

TLHPF na. na. na. na. 0.100 - -      9.900  

TNPF na. na. na. na. - - -      9.840  

TPRIME na. na. na. na. 0.432 0.439 0.323      8.416  

TTLPF na. na. na. na. 1.676 1.792 1.642      9.900  

TU-PF na. na. na. na. - - -      9.923  

WHABT na. na. na. na. 0.672 0.682 0.509      9.519  

WHAIR na. na. na. na. 0.467 0.548 0.497      8.857  

WHART na. na. na. na. 0.765 0.774 0.578      9.024  

6)  RESOURCES        

ENERGY & UTILITIES        

ACE 0.050  0.030  0.020  0.010  - - -      0.500  

AE -0.016  -0.006  -0.005  -0.008  - - -      0.500  

AGE 0.470  -0.090  -0.130  -0.010  0.4056 & Stock 10:1 0.200 -      0.500  

AI -0.199  0.065  0.146  0.159  0.450 0.200 0.150      1.000  

AIE -0.038  0.023  0.023  0.023  - - -      1.000  

BAFS -0.440  0.110  0.050  0.020  - 0.220 0.100      1.000  

BANPU 0.449  0.155  0.094  -0.083  1.200 0.450 -      1.000  

BBGI -0.092  0.080  0.030  -0.009  0.200 0.050 -      2.500  

BCP 7.970  1.680  1.230  -1.610  1.250 2.000 0.600      1.000  

BCPG -0.170  0.150  0.420  -0.010  0.360 0.250 0.100      5.000  

BGRIM 0.390  0.060  0.010  -0.020  0.065 0.360 0.180      2.000  

BPP 0.829  0.222  0.322  0.372  0.700 0.800 0.300    10.000  
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BRRGIF na. na. na. na. - 0.403 0.149      6.350  

BSRC 0.810  0.250  0.060  -0.500  0.800 0.500 0.080      4.934  

CKP 0.081  -0.057  0.009  0.146  0.085 0.085 -      1.000  

CV -0.050  -0.070  -0.230  -0.120  - - -      0.500  

DEMCO -0.778  -0.049  -0.009  0.086  - - -      1.000  

EA 1.540  0.240  0.150  0.110  0.300 0.300 -      0.100  

EASTW 0.170  -0.010  0.040  -0.010  0.210 0.100 0.010      1.000  

EGATIF na. na. na. na. 0.204 0.369 0.263      8.190  

EGCO -26.410  3.160  2.650  4.680  6.500 6.500 3.250    10.000  

EP 0.070  0.160  -0.170  -0.560  - - -      1.000  

ETC -0.022  -0.003  0.026  0.013  - - -      0.500  

GPSC 0.220  0.310  0.510  0.270  0.500 0.740 0.450    10.000  

GREEN -0.080  0.018  0.004  0.020  - - -      1.000  

GULF 0.050  0.300  0.400  0.510  0.600 0.880 -      1.000  

GUNKUL 0.040  0.030  0.000  0.040  0.120 0.060 0.080      0.250  

IRPC 0.060  0.080  -0.040  -0.240  0.070 0.030 -      1.000  

KBSPIF na. na. na. na. 0.879 0.879 0.723    10.000  

LANNA 1.390  1.110  0.920  0.560  3.000 2.300 1.100      1.000  

MDX -0.095  0.129  0.066  0.260  - - -    10.000  

NOVA 0.270  1.570  -0.080  -0.020  - 1.110 -      0.500  

OR 0.530  0.310  0.210  -0.130  0.500 0.520 0.270    10.000  

PRIME -0.190  0.012  -0.014  -0.020  - - -      1.000  

PTG 0.090  0.160  0.280  0.040  0.400 0.350 0.100      1.000  

PTT 1.090  1.010  1.250  0.570  2.000 2.000 0.800      1.000  

PTTEP 3.640  4.710  6.040  4.500  9.250 9.500 4.500      1.000  

RATCH -0.140  0.710  1.050  0.760  1.600 1.600 0.800    10.000  

RPC 0.046  0.011  -0.021  -0.015  - 0.040 -      1.000  

SCG 0.126  -0.032  0.004  -0.019  0.050 0.050 -      1.000  

SCN 0.323  0.010  0.008  -0.203  0.055 0.012 -      0.500  

SEAOIL 0.114  0.074  0.141  0.141  0.0074 & Stock 15:1 0.200 0.100      1.000  

SGP -0.020  0.350  -0.010  0.230  0.400 0.250 0.150      0.500  

SKE -0.092  -0.017  -0.012  0.015  - - -      0.500  

SOLAR 0.146  -0.010  -0.050  0.066  - - -      1.000  

SPCG 1.210  0.310  0.140  0.090  0.850 0.950 0.500      1.000  

SPRC -0.760  0.910  0.080  -0.510  1.110 - 0.250      6.920  

SSP 0.253  0.153  0.095  0.089  0.2611 & Stock 10:1 0.100 -      1.000  

SUPER -0.074  0.007  -0.011  0.078  - - -      0.100  

SUSCO 1.050  0.070  0.050  0.060  0.320 0.400 0.080      1.000  

TAE 0.000  -0.004  0.025  0.009  - - -      1.000  

TCC 0.035  0.005  -0.001  0.002  0.050 0.075 0.025      0.500  

TGE 0.020  0.030  0.030  0.030  0.003 0.003 -      0.500  

TOP 5.480  2.620  2.480  -1.890  3.700 3.400 1.200    10.000  

TPIPP 0.150  0.083  0.102  0.099  0.240 0.240 0.090      1.000  

TSE -1.510  0.050  0.040  0.030  - 0.140 -      1.000  

TTW 0.220  0.130  0.160  0.230  0.600 0.600 0.300      1.000  

UBE -0.089  0.027  0.011  0.025  0.040 0.016 -      1.000  

WHAUP 0.200  0.120  0.090  0.020  0.160 0.253 0.060      1.000  

WP 0.030  0.060  0.070  0.070  0.250 0.280 -      1.000  

7)  SERVICES        

COMMERCE        

ADVICE 0.080  0.120  0.120  0.100  - 0.070 0.150      0.500  

BEAUTY 0.000  -0.001  -0.010  -0.005  - - -      0.100  

BIG 0.004  0.008  0.007  0.004  0.020 0.015 -      0.100  

BJC 0.610  0.110  0.310  0.170  0.800 0.800 0.150      1.000  

COM7 0.230  0.340  0.320  0.300  0.750 0.700 -      0.250  
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CPALL 0.030  0.690  0.680  0.610  0.750 1.000 -      1.000  

CPAXT 0.200  0.230  0.210  0.180  0.510 0.570 0.180      1.000  

CPW 0.120  0.040  0.020  0.040  0.080 0.140 0.040      0.500  

CRC 0.340  0.360  0.280  0.350  0.480 0.550 -      1.000  

CSS -0.050  -0.010  0.030  0.050  0.090 0.020 -      0.500  

DOHOME 0.029  0.076  0.060  0.020  0.38 & Stock 16:1 0.0051 & Stock 22:1 -      1.000  

FN -0.204  -0.003  -0.020  -0.012  - - -      0.500  

GLOBAL 0.178  0.145  0.147  0.070  0.2546 & Stock 24:1 0.1744 & Stock 25:1 -      1.000  

HMPRO 0.130  0.130  0.120  0.110  0.380 0.400 0.180      1.000  

ICC 0.380  0.220  2.660  -0.140  1.000 1.144&Stock3.908:1 -      1.000  

ILM 0.300  0.410  0.340  0.380  0.800 1.000 0.250      5.000  

IT -0.156  0.090  0.105  0.092  - 0.100 0.070      1.000  

KAMART 0.301  0.271  0.041  0.136  0.260 0.37 & Stock 6:1 0.300      0.600  

LOXLEY 0.110  0.050  -0.000  0.004  - 0.070 -      1.000  

MC 0.360  0.210  0.170  0.170  0.730 0.860 0.400      0.500  

MEGA 0.720  0.550  0.590  0.440  1.600 1.600 0.800      0.500  

MIDA 0.177  -0.007  -0.028  -0.026  - - -      0.500  

MOSHI 0.270  0.380  0.250  0.330  0.10 & Stock 10:1 0.600 -      1.000  

RS 1.300  -0.122  -0.044  0.087  0.0055 & Stock 10:1 0.300 -      0.500  

RSP -0.000  0.060  0.020  0.060  0.210 0.130 -      1.000  

SABUY 3.250  -1.135  -1.750  -1.151  0.155 - -      1.000  

SCM 0.080  0.020  0.020  0.020  0.260 0.150 0.050      0.500  

SINGER -4.030  0.020  0.030  0.030  0.560 - -      1.000  

SPC 0.640  1.700  3.200  1.300  1.500 2.000 0.800      1.000  

SPI 0.870  0.970  2.690  0.880  0.800 0.800 0.200      1.000  

SVT -0.010  0.020  0.040  0.030  0.050 0.035 -      1.000  

TAN 0.490  0.200  0.060  0.090  - 0.700 -      1.000  

HEALTH CARE SERVICES        

AHC 0.490  0.180  0.160  0.420  1.180 0.630 -      1.000  

BCH 0.140  0.130  0.110  0.180  0.800 0.350 0.120      1.000  

BDMS 0.170  0.260  0.210  0.270  0.600 0.700 0.350      0.100  

BH 1.420  2.500  2.430  2.460  3.500 4.500 2.000      1.000  

BKGI na. 0.020  0.020  0.020  - - -      0.500  

CHG 0.016  0.024  0.018  0.038  0.160 0.070 0.020      0.100  

CMR 0.003  0.020  0.007  0.018  0.066 0.055 -      0.100  

EKH 0.137  0.076  0.084  0.128  0.32 & Stock 40:1 0.30 & Stock 40:1 0.280      0.500  

KDH -0.600  1.930  1.630  2.490  0.750 2.000 -    10.000  

LPH 0.000  0.020  0.020  0.060  0.250 0.150 0.030      0.500  

MASTER 0.590  0.350  0.290  0.360  0.300 
0.027 & Stock 

10:1,Stock 

1:0.14286 

-      1.000  

M-CHAI 1.180  0.250  -0.020  0.400  0.800 0.700 -      1.000  

MEDEZE 0.000  0.000 0.110  0.120  - - 0.080      0.500  

NEW 2.170  0.960  0.840  1.660  4.000 2.300 -    10.000  

NTV 0.620  0.540  0.470  0.790  1.130 1.460 -      1.000  

PHG 0.310  0.220  0.120  0.300  - 0.520 -      1.000  

PR9 0.070  0.200  0.180  0.260  0.290 0.300 0.150      1.000  

PRINC -0.329  -0.010  -0.037  0.195  - - -      1.000  

RAM 0.490  0.290  0.240  0.280  1.100 0.900 0.350      0.100  

RJH -0.100  0.390  0.400  0.710  2.500 1.200 0.300      1.000  

RPH 0.090  0.070  0.060  0.120  0.350 0.300 0.110      1.000  

SAFE 0.300  0.220  0.150  0.100  - 0.150 -      1.000  

SKR 0.120  0.120  0.080  0.120  0.080 0.180 0.090      0.500  

THG 0.710  0.010  0.050  -0.420  0.900 0.450 -      1.000  

VIBHA 0.006  0.020  0.010  0.027  0.055 0.050 -      0.100  
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VIH 0.086  0.130  0.130  0.153  0.450 0.200 -      1.000  

WPH -0.170  0.170  0.050  0.100  0.110 0.10 & Stock 50:1 -      0.500  

MEDIA & PUBLISHING        

AMARIN 0.250  0.030  0.010  0.004  0.290 0.180 -      1.000  

AQUA 0.067  0.015  -0.016  -0.061  - - -      0.500  

AS 0.100  0.150  0.100  0.080  0.530 - -      0.500  

BEC 0.044  0.007  0.036  0.023  0.160 0.060 0.040      1.000  

FE -1.550  1.180  7.070  4.420  3.500 8.500 -    10.000  

GPI -0.120  0.220  0.100  -0.070  0.090 0.120 0.100      0.500  

GRAMMY -0.440  0.275  0.030  -0.020  - - -      1.000  

JKN -2.250  0.000  0.000  0.000  - - -      0.500  

MAJOR 0.670  0.170  0.280  0.060  0.250 0.650 -      1.000  

MATCH -0.017  0.024  0.031  -0.011  - - -      1.000  

MATI 0.120  0.040  0.080  -0.080  0.250 0.250 -      1.000  

MCOT 1.150  -0.110  -0.100  -0.080  - - -      5.000  

MONO -0.052  -0.030  0.009  -0.001  - - -      0.100  

NATION 0.021  -0.009  -0.033  -0.004  - - -      0.530  

ONEE 0.078  0.013  0.050  0.069  0.280 0.180 0.080      2.000  

PLANB 0.043  0.042  0.062  0.066  0.070 0.075 0.117      0.100  

PRAKIT 4.950  -0.595  -0.270  -0.230  1.000 1.000 -      1.000  

PTECH 1.106  -0.240  -0.415  -0.539  - - -      1.000  

SE-ED 0.077  0.008  0.070  -0.063  - - -      1.000  

TKS 0.520  0.170  -0.290  0.150  0.420 0.250 0.120      1.000  

VGI -0.298  0.004  0.006  0.007  0.060 0.040 -      0.100  

WAVE -0.004  -0.001  0.000  0.002  - - -      0.500  

WORK -0.059  0.020  0.110  -0.040  0.330 0.240 -      1.000  

ZAA -0.015  0.002  -0.013  -0.013  - - -      0.500  

PROFESSIONAL SERVICES       

BWG -0.047  -0.001  0.011  0.003  - - -      0.250  

GENCO -0.090  0.005  0.005  0.001  - - -      1.000  

PRO -0.092  -0.011  -0.043  0.000  - - -      0.700  

PRTR 0.080  0.090  0.090  0.100  - 0.150 -      0.500  

SISB 0.020  0.230  0.220  0.230  0.160 0.310 -      0.500  

SO 0.210  0.070  0.050  0.090  0.350 0.400 0.0074 & Stock 15:1      1.000  

TOURISM & LEISURE        

ASIA -0.150  0.010  -0.010  -0.010  - - 0.130      1.000  

BEYOND 0.793  0.233  -0.248  -0.232  - - -    10.000  

CENTEL 0.120  0.560  0.120  0.120  - 0.420 -      1.000  

CSR 0.240  1.030  0.740  0.550  1.110 1.570 -    10.000  

DUSIT -0.070  0.110  -0.190  -0.670  - - -      1.000  

ERW -0.030  0.092  0.079  0.026  - 0.070 -      1.000  

GRAND -0.027  -0.017  -0.028  -0.009  - - -      0.500  

LRH -1.590  1.650  0.090  2.050  - 1.350 -    10.000  

MANRIN -0.150  0.510  0.260  0.680  - - -    10.000  

OHTL 1.416  10.800  2.370  3.780  - - -    10.000  

ROH 0.000  0.020  -0.050  -0.020  - - -      1.000  

SHANG -1.620  1.720  0.690  0.270  - 1.000 -    10.000  

SHR 0.028  0.031  -0.020  -0.015  - 0.015 -      5.000  

SPA 0.219  0.058  0.048  0.064  - 0.0139 & Stock 2:1 -      0.250  

VRANDA -0.570  0.110  0.002  0.020  - - -      5.000  

TRANSPORTATION & LOGISTICS      

AAV -0.205  -0.032  0.007  0.268  - - -      0.100  

ANI 0.020  0.088  0.092  0.095  - 0.050 0.200      0.500  

AOT 0.320  0.400  0.320  0.300  - 0.360 -      1.000  

ASIMAR -0.056  0.025  0.045  0.054  0.040 0.080 -      1.000  
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STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

B 0.051  0.004  0.000  0.005  - - -      2.040  

BA -0.070  0.890  0.340  0.320  - 1.000 0.600      1.000  

BEM 0.040  0.060  0.070  0.070  0.120 0.140 -      1.000  

BIOTEC 0.007  0.001  -0.009  -0.040  - - -      3.000  

BTS -0.360  0.000  -0.030  -0.030  0.150 0.160 -      4.000  

BTSGIF na. na. na. na. - - -      7.962  

DMT 0.022  0.230  0.200  0.225  1.130 1.200 0.630      5.200  

ETL 0.120  0.010  0.020  -0.020  - - -      0.500  

III 0.704  0.149  0.131  0.130  0.550 0.380 0.120      0.500  

KEX -0.523  -0.682  -0.610  -0.450  - - -      0.500  

KIAT 0.010  0.013  0.002  0.003  0.030 0.020 0.010      0.100  

KWC 4.720  3.980  4.060  3.490  10.000 10.500 -    10.000  

MENA 0.040  0.010  0.020  0.030  0.030 0.030 -      0.500  

NOK na. na. 0.200  0.180  - - -      1.000  

NYT 0.110  0.130  0.080  0.080  0.220 0.360 -      0.500  

PORT -0.046  0.020  0.010  -0.004  - - -      0.500  

PRM 0.160  0.230  0.270  0.190  0.340 0.360 0.240      1.000  

PSL -0.320  0.260  0.340  0.180  1.750 0.450 0.350      1.000  

RCL -5.248  0.740  1.390  4.940  7.000 0.750 1.000      1.000  

SAV -0.066  0.147  0.182  0.197  - 0.750 0.300      0.500  

SINO 0.010  0.005  0.010  0.040  - 0.014 0.014      0.500  

SJWD -0.076  0.181  0.280  0.141  0.780 0.250 -      0.500  

TFFIF na. na. na. na. 0.383 0.414 0.220      9.957  

THAI 5.910  1.100  0.140  5.720  - - -    10.000  

TSTE 0.140  0.040  0.090  0.070  0.200 0.120 0.040      0.500  

TTA 0.410  0.610  0.240  -0.600  0.220 0.180 -      1.000  

WICE 0.060  0.060  0.110  0.030  0.440 0.240 -      0.500  

8) TECHNOLOGY 
TdkdkdTTTeTECHNOLOGY 

      

ELECTRONIC COMPONENTS      

CCET -0.020  0.050  0.070  0.070  0.0294 & Stock 12:1 0.115 0.070      1.000  

DELTA 0.130  0.350  0.530  0.470  0.400 0.450 -      0.100  

HANA 0.900  0.350  0.430  0.460  1.000 1.000 0.250      1.000  

KCE 0.290  0.440  0.540  0.180  1.600 1.300 0.600      0.500  

METCO 10.810  1.630  8.180  -6.770  18.000 10.000 -    10.000  

NEX 0.570  0.020  -0.260  -0.090  - - -      1.000  

SMT 0.410  0.030  -0.070  -0.090  0.060 0.070 -      1.000  

SVI -0.060  0.150  0.270  0.080  0.260 0.135 -      1.000  

TEAM 0.220  0.121  0.082  0.024  0.250 0.230 0.080      1.000  

W -0.058  -0.050  -0.040  -0.080  - - -      1.000  

INFORMATION & COMMUNICATION     

3BBIF na. na. na. na. 0.920 0.460 -      9.152  

ADVANC 1.100  2.840  2.890  2.950  7.690 8.610 4.870      1.000  

AIT 0.080  0.087  0.090  0.100  0.320 0.320 0.150      1.000  

ALT 0.008  0.004  0.005  0.004  - - -      0.500  

AMR -0.503  -0.037  -0.017  -0.012  0.050 - -      0.500  

BLISS 0.002  0.000  -0.001  -0.001  - - -      0.500  

DIF na. na. na. na. 1.034 0.935 0.667    10.000  

DITTO -0.018  0.155  0.181  0.199  0.0111 & Stock 5:1 0.250 -      0.500  

DTCENT 0.010  0.020  0.030  0.020  0.002 & Stock 25:1 0.0485 & Stock 20:1 -      0.500  

FORTH 0.390  0.090  0.110  0.020  0.520 0.470 0.150      0.500  

GABLE 0.210  0.013  0.090  0.070  - 0.289 -      1.000  

HUMAN 0.100  0.090  0.090  0.070  0.180 0.220 0.120      0.500  

ICN 0.140  0.030  0.060  0.050  0.200 0.230 0.100      0.500  

ILINK 0.190  0.370  0.210  0.260  0.200 0.390 -      1.000  

INET 0.060  0.110  0.140  0.170  0.106 0.116 -      1.000  
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 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

INSET 0.040  0.020  0.030  0.050  0.090 0.090 -      0.500  

INTUCH 0.930  1.020  1.070  1.080  4.660 3.170 2.000      1.000  

ITEL 0.070  0.090  0.020  0.020  0.064 0.070 -      0.500  

JAS 2.274  0.003  0.009  0.024  - 0.600 -      0.500  

JMART -0.879  0.163  0.234  0.174  1.110 - 0.240      1.000  

JTS -0.631  0.189  0.271  0.179  - - -      1.000  

MFEC 1.030  0.110  0.200  0.210  0.400 0.400 -      1.000  

MSC 0.310  0.280  0.120  0.070  0.400 0.500 -      1.000  

PT 0.120  0.228  0.320  0.230  0.550 0.650 0.350      1.000  

ROCTEC 0.008  0.008  0.009  0.010  - 0.013 -      0.100  

SAMART -0.350  0.054  -0.182  0.090  - - -      1.000  

SAMTEL 0.040  0.030  0.020  0.030  0.210 0.060 0.030      1.000  

SDC -0.050  -0.001  -0.001  0.001  - - -      0.100  

SIS 0.510  0.510  0.480  0.340  1.200 1.050 -      1.000  

SKY 0.340  0.180  0.170  0.160  - - -      0.500  

SPREME 0.000  0.040  0.040  0.090  - - -      0.500  

SVOA 0.160  0.041  0.018  -0.103  0.071 0.043 -      1.000  

SYMC 0.230  0.150  0.160  0.070  0.094 0.146 -      1.000  

SYNEX 0.040  0.180  0.190  0.200  0.700 0.360 0.100      1.000  

THCOM 0.510  0.260  0.060  -0.510  0.500 0.130 -      5.000  

TKC 0.250  0.210  0.210  0.130  0.600 0.150 -      1.000  

TRUE -0.320  -0.020  -0.054  -0.020  - - -      4.000  

TWZ 0.002  0.000  0.001  -0.002  - - -      0.100  

MAI - AGRO     

ALPHAX -0.067  0.008  0.001  0.021  - - -      0.250  

APO 0.000  -0.077  0.249  0.136  - - 0.150      0.500  

AU -0.042  0.070  0.090  0.100  0.150 0.210 -      0.100  

CFARM 0.000  0.004  0.003  -0.003  - - -      1.000  

JCKH -0.018  -0.010  -0.010  -0.002  - - -      0.250  

KASET -0.133  -0.045  -0.056  -0.069  - - -      1.000  

MAGURO 0.000  0.190  0.120  0.230  - - -      0.500  

MUD 0.157  -0.022  -0.052  -0.093  - - -      1.000  

NTSC 0.100  0.160  0.220  0.240  - 0.280 -      0.500  

TACC 0.022  0.101  0.110  0.102  0.360 0.360 0.200      0.250  

TMILL 0.120  0.000  0.010  0.020  0.210 0.150 -      1.000  

XO 0.270  0.620  0.580  0.370  0.398 0.888 1.700      0.500  

MAI – CONSUMP     

BGT -0.100  -0.030  -0.001  -0.010  - - -      0.500  

DOD 0.384  0.001  -0.380  0.016  - - -      0.500  

ECF -0.031  -0.018  -0.038  -0.065  0.011 - -      0.250  

EURO 0.360  0.150  0.050  0.110  - - -      0.500  

HPT 0.005  0.011  0.011  0.009  0.039 0.034 -      0.250  

ITTHI 0.020  0.033  0.021  0.015  - - -      0.500  

JSP -0.103  -0.005  0.030  0.069  - - 0.032      0.500  

JUBILE 0.580  0.230  0.220  0.140  0.730 0.500 0.190      1.000  

LTS 0.000  0.100  0.093  0.102  - - -      0.500  

MGI 0.350  0.100  0.280  0.040  - 0.350 -      0.500  

NPK -0.470  -0.190  -0.480  0.300  - - -    10.000  

SEI 0.000  0.000 0.130  0.150  - - -      0.500  

SMD100 0.240  -0.050  0.030  0.140  0.750 0.300 0.500      0.500  

TM 0.049  -0.019  -0.023  -0.022  0.050 0.033 -      0.500  

WARRIX 0.050  0.030  0.030  0.090  0.190 0.103 -      0.500  

WINMED 0.040  0.008  0.006  0.026  0.057 0.030 -      0.500  

MAI - FINANCIAL     

ACAP 1.101  -0.165  -0.157  0.117  - - -      0.500  
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AF -0.005  0.008  0.002  0.000  0.032 - 0.020      0.250  

AIRA -0.011  -0.003  -0.009  -0.008  0.011 - -      0.250  

ASN 0.020  0.005  -0.010  0.003  0.027 - -      0.500  

BTC 0.031  0.073  -0.043  -0.017  0.013 0.020 0.010      0.125  

GCAP 0.033  0.011  0.010  -0.015  - - -      0.500  

KCC 0.053  0.028  0.040  0.030  0.059 0.054 -      0.500  

LIT 0.750  -0.060  -0.080  -0.880  - - -      1.000  

MITSIB 0.039  0.014  -0.006  0.002  0.0028 & Stock 20:1 - -      0.500  

SGF 0.062  -0.019  -0.026  -0.040  - - -      1.250  

TQR 0.100  0.130  0.100  0.100  0.390 0.400 0.184      0.500  

MAI – INDUS     

ADB -0.062  -0.006  -0.005  0.009  - - -      0.500  

BM 0.012  0.015  0.011  0.051  0.100 0.069 -      0.500  

BPS 0.000  0.010  -0.002  0.002  - - -      0.500  

CHO -3.315  -0.060  -0.075  -0.111  - - -      5.000  

CHOW 0.357  0.100  0.040  0.008  - - -      1.000  

CIG 0.050  -0.013  -0.028  -0.008  - - -      0.500  

COLOR 0.028  -0.000  0.011  0.011  0.080 0.030 -      1.000  

CPR 0.120  0.060  0.030  0.030  0.089 0.116 0.754      1.000  

FPI 0.137  0.040  0.070  0.000  0.160 0.100 0.040      0.250  

GTB -0.005  0.014  0.026  0.028  0.020 0.040 -      0.250  

HARN 0.080  0.030  0.030  0.060  0.130 0.150 -      0.500  

KCM 0.020  -0.006  -0.008  -0.011  - - -      0.250  

KJL 0.110  0.150  0.220  0.190  0.63 & Stock 1:1 0.450 0.170      0.500  

KUMWEL 0.010  0.020  0.030  0.020  0.070 0.050 -      0.500  

KWM -0.047  0.036  0.033  0.026  0.058 0.058 -      0.500  

MBAX -0.170  0.020  0.030  -0.080  0.500 - -      1.000  

MGT 0.040  0.060  0.070  0.040  0.110 0.100 0.030      0.500  

MTW 0.095  0.011  -0.009  -0.017  - - -      0.500  

NDR -0.222  0.013  0.014  0.009  0.020 - 0.050      1.000  

PACO -0.040  0.046  0.040  0.020  - 0.040 0.050      0.500  

PDG -0.060  0.054  0.061  0.050  0.130 0.090 0.090      0.500  

PHOL 0.040  0.080  0.080  0.100  0.200 0.210 0.100      1.000  

PIMO -0.020  0.053  0.045  0.023  0.062 0.040 0.020      0.250  

PMC 0.000  na. 0.045  0.044  - - -      1.000  

PPM 0.203  0.107  0.059  0.024  0.025 0.058 -      0.500  

PRAPAT 0.030  0.050  0.020  0.040  0.040 0.04 & Stock 25:1 -      0.500  

RWI -0.187  -0.040  0.100  0.003  - - -      0.500  

SAF 0.013  -0.001  -0.005  -0.003  0.035 0.010 -      0.500  

SALEE 0.004  0.003  0.001  0.003  0.070 0.035 -      0.250  

SANKO -0.018  0.070  0.050  0.070  0.021 0.040 -      0.500  

SCL -0.030  0.050  0.040  0.060  - 0.040 -      0.500  

SFT 0.030  0.010  0.030  -0.002  0.070 0.046 -      0.500  

STP -0.270  0.380  0.360  0.400  0.450 0.350 0.250      1.000  

SWC -0.070  0.060  0.060  0.070  0.375 0.0056 & Stock 10:1 -      0.500  

TATG -0.010  na. 0.120  0.020  - - -      1.000  

TMC 0.095  -0.006  0.002  -0.059  - - -      1.000  

TMI 0.033  0.003  0.001  0.002  0.015 0.030 -      0.250  

TMW 3.710  3.830  3.360  3.440  0.900 1.700 4.150      5.000  

TPLAS 0.023  0.012  0.005  0.007  0.100 0.040 -      0.500  

TRT -0.375  0.310  0.170  0.311  - 0.210 -      1.000  

TRV -0.002  0.072  -0.017  -0.003  0.170 - -      0.500  

UAC 0.320  0.090  0.050  -0.040  0.120 0.220 0.250      0.500  

UBIS -0.270  0.080  0.020  -0.080  - - -      1.000  

UEC 0.195  0.030  -0.005  -0.039  0.090 0.200 0.030      0.250  
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UKEM 0.006  0.008  -0.007  -0.007  0.015 0.010 -      0.250  

UREKA 0.012  0.011  0.011  -0.002  - - -      0.250  

YUASA 0.010  0.410  0.470  0.260  0.346 0.412 -      1.000  

ZIGA 0.030  0.010  0.010  0.003  - - -      0.500  

MAI - PROPCON     

24CS 0.480  -0.080  -0.050  -0.450  - - -      0.500  

ARIN -0.013  -0.012  -0.020  -0.020  - - -      0.500  

ARROW 0.030  0.110  0.080  0.170  0.350 0.350 0.100      1.000  

BC -0.456  -0.044  0.065  0.095  - - -      1.000  

BLESS 0.001  -0.010  0.005  0.014  0.050 - -      0.500  

BSM -0.109  0.010  -0.065  -0.086  - - -      1.000  

BTW -0.960  -0.030  0.000  -0.040  - - -      0.500  

CAZ 0.360  0.180  0.160  0.030  0.200 0.211 -      0.500  

CHEWA -0.068  0.013  0.004  0.001  0.018 - -      1.000  

CPANEL 0.337  0.062  0.053  -0.065  0.170 0.160 -      1.000  

CRD -0.175  0.009  0.007  0.007  - - -      0.500  

DHOUSE -0.031  0.003  -0.008  0.013  - - -      0.500  

DIMET -0.022  -0.002  -0.006  -0.010  - - -      0.500  

DPAINT 0.560  -0.140  -0.180  -0.190  0.162 - -      1.000  

FLOYD -0.005  -0.000  0.022  0.035  0.0062 & Stock 9:1 0.0062 & Stock 9:1 -      0.500  

HYDRO -0.088  -0.013  -0.043  -0.085  - - -      1.000  

IND -0.052  0.020  0.020  0.050  - 0.015 -      0.500  

JAK 0.078  0.002  0.006  0.013  - 0.050 -      1.000  

K -0.036  0.050  0.013  0.004  - - 0.030      0.500  

META -0.024  -0.007  -0.010  -0.010  - - -      1.000  

PANEL 0.080  0.010  0.010  0.020  - 0.040 -      0.500  

PPS -0.006  -0.002  -0.011  -0.001  0.010 - -      0.250  

PRI 0.452  0.250  0.220  0.221  - 1.425 0.375      0.500  

PROS -0.413  0.015  0.020  0.008  - - -      0.500  

PSG 0.002  0.012  0.006  0.000  - - -      1.000  

QTCG 0.000  0.005  -0.060  -0.418  - - -      0.500  

SENX -0.008  0.004  0.013  0.005  - 0.008 -      0.500  

SK 0.020  0.010  0.010  0.053  - 0.050 -      0.500  

SMART 0.029  0.027  0.026  0.021  - 0.091 -      0.500  

STC 0.007  -0.004  0.003  0.011  0.025 - -      0.500  

STX 0.000  0.050  0.050  0.060  - 0.055 -      1.000  

SVR 0.100  0.020  0.040  -0.010  - 0.200 -      1.000  

TAPAC -0.040  0.000  0.000  0.000  0.020 0.040 -      1.000  

THANA 0.029  0.030  0.080  0.007  0.120 0.068 0.025      1.000  

TIGER 0.014  -0.002  -0.020  0.017  - - -      0.500  

TITLE 0.013  -0.050  0.004  0.060  - - -      0.500  

WELL -0.034  -0.016  -0.006  0.009  - - -      0.700  

YONG 0.110  0.050  0.020  0.010  0.080 0.080 -      0.500  

MAI – RESOURC     

ABM -0.100  -0.020  0.010  -0.080  - - -      0.500  

PSTC 0.014  0.010  -0.007  -0.075  - - -      0.500  

PTC 0.080  0.040  0.040  0.030  0.082 0.075 -      0.500  

SAAM 0.170  0.014  0.016  0.005  0.036 0.060 0.030      0.500  

SR -0.143  -0.056  0.031  -0.005  - - -      0.500  

STOWER -0.042  -0.006  -0.008  0.000  - - -      1.000  

TAKUNI 0.098  0.007  0.018  -0.104  0.030 - -      0.500  

TPCH 0.090  0.250  0.210  0.170  0.183 0.400 0.230      1.000  

UMS -0.003  -0.002  -0.015  -0.010  - - -      0.500  

MAI - SERVICE     

A5 0.147  0.131  0.118  0.139  - 0.050 -      0.500  
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ADD 0.040  0.040  0.048  0.061  0.340 0.170 0.270      0.500  

AKP -0.024  0.004  0.033  0.029  0.025 - -      0.500  

AMA 0.140  0.090  0.240  0.120  0.400 0.400 0.200      0.500  

AMARC -0.052  0.015  0.019  0.038  0.020 0.119 0.040      0.500  

ARIP 0.015  0.003  0.004  0.005  0.022 0.022 -      0.250  

ATP30 -0.007  0.015  0.016  0.018  0.030 0.020 -      0.250  

AUCT 0.090  0.220  0.150  0.170  0.455 0.630 0.350      0.250  

BIS 0.012  0.043  0.051  0.055  0.123 0.110 0.050      0.500  

BOL 0.070  0.080  0.100  0.100  0.295 0.320 0.145      0.100  

CEYE 0.200  0.030  0.020  -0.020  0.300 0.150 -      0.500  

CHIC 0.026  0.005  -0.003  -0.016  0.003 - -      0.500  

CMO -0.450  -0.126  -0.030  0.010  - - -      1.000  

D 0.079  0.054  0.046  0.030  0.0674 & Stock 7.5:1 0.120 0.045      0.500  

DEXON 0.095  -0.013  0.046  -0.018  - 0.052 -      0.500  

DV8 -0.039  -0.006  0.001  0.008  - - -      0.600  

EFORL 0.005  -0.006  -0.005  0.009  - - -      0.750  

ETE 0.040  0.021  0.012  0.010  - 0.030 -      0.500  

FSMART -0.014  0.120  0.135  0.153  0.360 0.360 0.230      0.500  

FVC 0.134  0.015  0.016  -0.005  - 0.010 0.010      0.500  

GFC 0.140  0.130  0.080  0.080  - 0.280 0.100      0.500  

GLORY -0.090  -0.022  -0.020  -0.020  0.060 - -      0.500  

HEALTH 0.004  -0.032  -0.644  -0.018  - - -      1.000  

HL 0.100  0.070  0.040  0.060  0.180 0.150 -      0.500  

IMH 0.170  0.000  0.010  -0.080  0.140 - -      0.500  

IROYAL 0.000  na. 0.070  0.010  - - -      0.500  

JPARK -0.150  0.060  0.060  0.230  - 0.038 -      0.500  

KGEN 0.065  -0.017  -0.032  -0.049  - - -      1.000  

KK -0.050  0.010  0.010  0.010  0.025 0.015 -      0.500  

KLINIQ 0.290  0.340  0.340  0.340  0.500 1.300 0.650      0.500  

KOOL 0.006  0.013  0.007  0.002  0.010 0.013 -      0.250  

KTMS 0.011  0.006  0.023  0.010  0.033 0.014 -      0.500  

LDC 0.023  0.004  0.005  -0.002  - 0.011 -      0.250  

LEO 0.156  0.033  0.035  0.040  0.400 0.160 -      0.500  

MCA 0.070  0.030  0.030  0.020  - 0.045 -      0.500  

MEB 0.210  0.350  0.390  0.350  0.050 0.650 -      0.500  

MOONG 0.039  0.030  0.036  0.015  0.100 0.120 0.060      0.500  

MORE -0.011  0.001  -0.008  -0.000  - - -      0.050  

MPJ 0.000  na. 0.180  0.210  - - -      0.500  

MVP -0.867  0.014  0.026  -0.064  - - -      0.500  

NCL -0.169  -0.068  -0.083  -0.302  - - -      0.250  

NCP 0.000  0.021  0.030  0.029  - - -      0.500  

NEWS -0.004  -0.001  -0.001  -0.000  - - -      1.000  

PEER -0.673  0.040  -0.090  0.098  - - -      1.000  

PICO -0.033  0.003  0.062  0.000  - - -      1.000  

PLANET -0.320  0.020  -0.080  -0.060  - - -      1.000  

PLT 0.000  0.020  0.020  0.020  - 0.060 0.010      0.500  

QLT -1.360  -0.010  0.040  -0.090  - - -      1.000  

RP -0.290  -0.060  -0.070  -0.020  - - -      1.000  

SE 0.058  0.010  0.012  0.013  0.04 & Stock 27:1 0.027 -      0.500  

SONIC 0.008  0.047  0.055  0.045  0.110 0.050 -      0.500  

THMUI 0.049  -0.018  -0.020  -0.004  - - -      0.500  

TNDT -0.374  -0.005  -0.008  -0.061  - - -      0.500  

TNH 0.600  0.490  0.600  0.000  0.600 0.600 0.600      1.000  

TNP 0.026  0.056  0.053  0.059  0.080 0.085 0.043      0.250  

TPL 0.000  0.004  -0.008  -0.004  - - -      0.500  
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MARKET STATISTICS
ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

TRP 0.380  0.120  0.070  0.110  - 0.400 -      0.500  

TURTLE -0.090  0.000  -0.040  -0.050  - - -      1.000  

TVDH -0.244  -0.012  0.007  0.006  - - -      0.500  

TVT -0.010  0.008  0.004  -0.005  - - -      0.250  

UBA 0.027  0.020  0.028  0.040  0.046 0.048 -      0.500  

VL -0.030  0.004  -0.001  0.055  0.020 0.025 0.020      0.500  

VS -0.361  -0.042  -0.034  -0.030  - - -      0.500  

WINNER 0.100  0.020  0.040  0.030  0.130 0.150 0.060      0.250  

YGG 0.750  0.050  -0.630  -0.070  0.259 - -      0.500  

MAI - TECH     

APP 0.040  0.020  0.020  0.090  0.140 0.150 -      0.500  

BBIK 1.600  0.630  0.210  0.440  0.400 0.3815 & Stock 

1:0.837 

-      0.500  

BE8 0.500  0.120  0.130  0.170  0.005 & Stock 10:1 0.230 -      0.500  

BVG 0.070  0.030  0.020  0.030  0.040 0.076 0.034      0.500  

COMAN 0.387  -0.046  -0.155  -0.039  - - -      0.500  

GTV -0.107  0.014  -0.003  -0.002  - - -      0.500  

I2 0.113  0.050  0.070  0.019  - 0.100 -      0.500  

IIG -2.400  -0.240  -0.240  0.001  - - -      0.500  

IRCP 0.010  0.010  0.010  0.020  0.025 0.025 -      0.500  

ITNS 0.180  0.052  0.010  0.050  0.120 0.124 -      1.000  

NAT 0.380  0.190  0.170  0.130  - 0.025 0.220      0.500  

NETBAY 0.140  0.240  0.270  0.260  0.816 0.898 -      1.000  

PROEN 0.160  -0.010  -0.050  -0.050  0.120 - -      0.500  

READY 0.060  0.090  0.090  0.080  - 0.20 & Stock 5:1 -      0.500  

SECURE 0.220  0.400  0.170  0.100  0.300 0.450 0.200      0.500  

SICT 0.100  0.100  0.090  0.001  0.0112 & Stock 5:1 0.035 -      0.500  

SIMAT -0.020  0.020  0.020  0.020  - - -      1.000  

SPVI 0.160  0.030  0.040  0.010  0.175 0.145 -      0.500  

SRS 0.487  -0.020  0.110  0.078  - 0.151 0.144      0.500  

TBN 0.490  0.080  0.140  0.130  - 0.140 -      0.500  

TERA 0.100  0.030  0.030  0.040  - 0.045 0.045      0.500  

TPS 0.142  0.047  0.079  0.060  0.100 0.180 -      0.500  

VCOM 0.090  0.060  0.090  0.050  0.300 0.300 0.120      0.500  

 
หมายเหตุ : ปรับราคาพาร์ให้อยู่บนฐานราคาพาร์ปัจจุบัน & ปรับงวดบัญชีทกุบริษัทให้เป็นงวดเดียวกนั (1 ม.ค.– 31 ธ.ค.) 
สัดส่วน Stock dividend = จำนวนหุน้ที่มีอยู่ : หุ้น dividend ที่ได ้        
EPS ใช้วิธี Weighted Average Method  
ที่มา : ตลท., รวบรวมโดยสายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  
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CYCLICAL WATCH
ราคาน้ำมันดิบ  ราคาขายปลีกน้ำมันสำเร็จรูปตลาดสิงคโปร์ 

 

 

 
ที่มา: TQ professional  ที่มา: TOP 

ราคาสังกะส ี  ราคาถ่านหิน 

 

 

 
ที่มา: lme.co.uk  ที่มา: BANPU 

ราคายางแผ่นรมควัน  ราคากุ้งขาว 61-70 ตัว/กก. 

 

 

 
ที่มา: สมาคมยางพาราไทย, การยางแหง่ประเทศไทย  ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร  

ราคาไก่เป็น   ราคาหมู 

 

 

 
ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร  ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
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ECONOMIC 

การเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนท่ัวโลก  อัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศพัฒนาแล้ว 

 

 

 
ที่มา: TQ professional  ที่มา: Bloomberg 

อัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศกำลังพัฒนา  อัตราดอกเบ้ียนโยบายและอัตราเงินเฟ้อไทย 

 

 

 
ที่มา: Bloomberg  ที่มา: กระทรวงพาณิชย,์ ธปท. 

BOND YIELD อาย ุ10 ปีของสหรัฐและไทย  CONSENSUS GDP GROWTH และ EPS GROWTH 

 

 

 
ที่มา: Bloomberg  ที่มา: Bloomberg 

ทุนสำรองระหวา่งประเทศของไทย  ตารางเหตุการณ์ในเดือน ธันวาคม 2567 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ที่มา: Bloomberg  ที่มา: Bloomberg 
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12 ธันวาคม 2567 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) คร้ังที ่8 ของปี

18 ธันวาคม 2567 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) คร้ังที ่8 ของปี

18 ธันวาคม 2567 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) คร้ังที ่6 ของปี

19 ธันวาคม 2567 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) คร้ังที ่8 ของปี

19 ธันวาคม 2567 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) คร้ังที ่8 ของปี



  



 



 

บทพôสูจน�ความสำเร็จของ เอเซีย พลัสบบททททพพพพôôôสสสููจจจนนน��คคคววาาามมมมสสสำำำเเเร็จจจขขอองงงง เเอออเเซซีียยย พพพลลลัส  
22548  BEST BROKERAGE SERVICES AWARDS RETAILS โดย ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

22549  BEST BROKERAGE SERVICES AWARDS RETAILS  
โดย ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

  BEST RESEARCH HOUSE AWARDS 

22551  ONE OF TOP 3 BEST RETAIL RESEARCH HOUSE CANDIDATES 

นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมกลุ�มพัฒนาอสังหารèมทรัพย� 
โดย สมาคมนักวèเคราะห�หลักทรัพย� 

22552  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมกลุ�มพัฒนาอสังหารèมทรัพย� โดย สมาคมนักวèเคราะห�หลักทรัพย� 
22553  BEST SECURITIES COMPANY AWARD RETAIL INVESTORS  โดย ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

  “ASIA’S BEST ANALYST” SURVEY โดย วอลล� สตรéท เจอร�นัล 

22555  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มอสังหารèมทรัพย�และวัสดุก�อสร�าง) สายนักลงทุนรายบุคคล 

โดย สมาคมนักวèเคราะห�หลักทรัพย�   นักกลยุทธ�ทางป�จจัยพ÷้นฐาน สายนักลงทุนรายบุคคล 
  โหวตจากส่ือมวลชน นักวèเคราะห�อนุพันธ� สายนักลงทนุสถาบนั / สายนักลงทุนรายบุคคล 

22555  ONE OF THREE ASIA’S TOP STOCK PICKERS BY THE WALL STREET JOURNAL โดย วอลล� สตรéท เจอร�นัล 
22556  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มอสังหารèมทรัพย� วัสดุก�อสร�างและรับเหมา) สายนกัลงทุนรายบุคคล 

โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 
  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มธุรกิจการเงèน) สายนักลงทนุรายบุคคล           
  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมอนุพันธ� สายนักลงทุนรายบุคคล 

  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมทางเทคนิค 

22557  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมทางเทคนิค สายนักลงทุนสถาบนั และรายบุคคล โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 

22559  สุดยอดนักวèเคราะห�หลักทรัพย�ยอดนิยม โดย มันนี่ แชนแนล 

225660  สุดยอดนักวèเคราะห�หลักทรัพย�ยอดนิยม โดย มันนี่ แชนแนล 

22561  ทีมวèเคราะห�หุ�นป�จจัยพ÷้นฐานที่ COVER หุ�นสูงสุด (IAA CONSENSUS) 
โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน   นักกลยุทธ�ทางป�จจัยพ÷้นฐาน สายนักลงทุนรายบุคคล 

  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มธุรกิจการเงèน / กลุ�มบรèการ) สายนักลงทุนรายบคุคล 
225633  ทีมวèเคราะห�หุ�นป�จจัยพ÷้นฐานที่ COVER หุ�นสูงสุด (IAA CONSENSUS) 

โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 
  นักกลยุทธ�ทางป�จจัยพ÷้นฐาน ประเภทนกัลงทุนสถาบัน 
  นักวèเคราะห�ผู�มีผลงาน OUTSTANDING ประเภทนักลงทุนรายบุคคลและสถาบัน  
  (กลุ�มอนุพันธ� / กลุ�มพลังงานและป�โตรเคมี / กลุ�มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร / กลุ�มบรèการ) 

225644 ทีมวèเคราะห�ยอดเยี่ยม สายนักลงทุนรายบุคคล 
โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน   นักวèเคราะห�ผู�มีผลงาน OUTSTANDING ประเภทนักลงทุนรายบุคคล 

  (กลุ�มอสังหารèมทรัพย� / วัสดุก�อสร�าง / รับเหมาก�อสร�าง, กลุ�มสนิค�าอุตสาหกรรม (ไม�รวมป�โตรเคม)ี 
225655  ทีมวèเคราะห�หุ�นป�จจัยพ÷้นฐานที่ COVER หุ�นสูงสุด (IAA CONSENSUS)  โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 

 
 

  



 

บทพิสูจน์ความสำเร็จของ เอเซีย พลัส 
2548 BEST BROKERAGE SERVICES AWARDS RETAILS โดย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
2549 BEST BROKERAGE SERVICES AWARDS RETAILS  

โดย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 BEST RESEARCH HOUSE AWARDS 

2551 ONE OF TOP 3 BEST RETAIL RESEARCH HOUSE CANDIDATES 
นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยมกลุม่พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

โดย สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ 

2552 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยมกลุม่พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ โดย สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
2553 BEST SECURITIES COMPANY AWARD RETAIL INVESTORS  โดย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 “ASIA’S BEST ANALYST” SURVEY โดย วอลล์ สตรีท เจอร์นัล 
2555 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยม (กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และวัสดุก่อสร้าง) สายนักลงทุนรายบุคคล 

โดย สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์  นักกลยุทธท์างปัจจัยพื้นฐาน สายนักลงทุนรายบุคคล 
 โหวตจากสื่อมวลชน นักวเิคราะห์อนุพันธ์ สายนักลงทนุสถาบนั / สายนักลงทุนรายบุคคล 

2555 ONE OF THREE ASIA’S TOP STOCK PICKERS BY THE WALL STREET JOURNAL โดย วอลล์ สตรีท เจอร์นัล 
2556 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยม (กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ วัสดุก่อสร้างและรับเหมา) สายนกัลงทุนรายบุคคล 

โดย สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยม (กลุ่มธุรกิจการเงิน) สายนักลงทนุรายบุคคล           
 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยมอนุพันธ์ สายนักลงทุนรายบุคคล 
 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยมทางเทคนิค 

2557 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยมทางเทคนิค สายนักลงทุนสถาบนั และรายบุคคล โดย สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
2559 สุดยอดนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ยอดนิยม โดย มันนี่ แชนแนล 
2560 สุดยอดนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ยอดนิยม โดย มันนี่ แชนแนล 
2561 ทีมวเิคราะห์หุ้นปัจจัยพื้นฐานที่ COVER หุ้นสูงสุด (IAA CONSENSUS) 

โดย สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน  นักกลยุทธท์างปัจจัยพื้นฐาน สายนักลงทุนรายบุคคล 
 นักวิเคราะห์ยอดเยี่ยม (กลุ่มธุรกิจการเงิน / กลุ่มบริการ) สายนักลงทุนรายบคุคล 

2563 ทีมวเิคราะห์หุ้นปัจจัยพื้นฐานที่ COVER หุ้นสูงสุด (IAA CONSENSUS) 

โดย สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 
 นักกลยุทธท์างปัจจัยพื้นฐาน ประเภทนกัลงทุนสถาบัน 
 นักวิเคราะห์ผู้มีผลงาน OUTSTANDING ประเภทนักลงทุนรายบุคคลและสถาบัน  
 (กลุ่มอนุพันธ์ / กลุม่พลังงานและปิโตรเคมี / กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร / กลุ่มบริการ) 

2564 ทีมวเิคราะห์ยอดเยี่ยม สายนักลงทุนรายบุคคล 
โดย สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน  นักวิเคราะห์ผู้มีผลงาน OUTSTANDING ประเภทนักลงทุนรายบุคคล 

 (กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ / วัสดุก่อสร้าง / รับเหมาก่อสร้าง, กลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรม (ไม่รวมปิโตรเคม)ี 
2565 ทีมวเิคราะห์หุ้นปัจจัยพื้นฐานที่ COVER หุ้นสูงสุด (IAA CONSENSUS) โดย สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน 

 
 

  



 

 

 
 

  

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 

คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับที่ 1 มีนโยบาย (Committed) 
มีคำมั่นหรือมติคณะกรรมการในเร่ืองการดำเนินธุรกิจที่จะไม่มีสว่นเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมายทีเ่กี่ยวข้อง 

ระดับที่ 2 ประกาศเจตนารมณ์ (Declared) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวรว่มปฏบิัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตที่กำหนดให้องค์กรต้องมี
กระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับที่ 3 มีมาตรการป้องกัน (Established) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมทั้งการดูแลให้มีการดำเนินการและการทบทวนความเหมาะสมของ
มาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับที่ 4 ได้รับการรับรอง (Certified) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีทีส่ำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่านการตรวจสอบเพื่อให้ความ
เชื่อมั่นอย่างเปน็อสิระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับที่ 5 ขยายผลสู่ผู้ที่เกี่ยวข้อง (Extended) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายตอ่ต้านการทุจริตสู่ผู้ที่เกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธรุกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตที่เกิดขึ้น 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มนีโยบายที่ชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มนีโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 
ระดับคะแนน 5 (90-100) :ดีเลิศ    
ระดับคะแนน 4 (80-89) : ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) : ดี    

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 
 

"Disclaimer: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเร่ืองการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance Report) ที่จัดทาโดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทั
ไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมสี่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ที่จดั
ทาโดยสถาบนัที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงมีการเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือ
สถาบันที่เกี่ยวข้องจากข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบ่ริษัทจดทะเบยีนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมลูตามหลักเกณฑ์ Corporate Governance 
Report of Thai Listed Companies (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการ
ข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจ
และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูที่ผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการดำเนินการตามนโยบายของ
สานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

ทั้งนี้ ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันที่เกี่ยวข้องซ่ึงเปน็บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมนิการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมินแต่อย่างใด  

เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลสำรวจหรือผลการประเมินเท่านัน้ ดังนั้น ผล
สำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือ่ข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ [•] มไิด้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 
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24CS - - - CH 4 - - I2 - - - NATION - - Yes SAF - - - TGH 5 A Yes

2S 4 - Yes CHAO - - - ICC 5 - Yes NC 4 - - SAFARI - - - TGPRO - - -

3K-BAT - - - CHARAN 3 - - ICHI 5 A Yes NCAP 4 - Yes SAFE - - - TH - - -

A - - - CHASE 5 - - ICN 3 - - NCH 5 - - SAK 5 A Yes THAI - - -

A5 3 - - CHAYO 3 - - IFS 4 - Yes NCL 4 - - SALEE 3 - - THANA 5 BBB -

AAI 4 - Yes CHEWA 5 - Yes IHL - - - NCP - - - SAM - - - THANI 5 AA Yes

AAV 5 - - CHG - - - IIG 3 - - NDR 4 A - SAMART 5 - - THCOM 5 AAA Yes

ABM 5 - - CHIC 3 - - III 5 BBB Yes NEO - - - SAMCO 3 - - THE - - -

ACAP - - - CHO - - - ILINK 5 - Yes NEP - - Yes SAMTEL 5 - - THG 5* - -

ACC - - - CHOTI 3 - Yes ILM 5 BBB Yes NER 5 A Yes SANKO 3 - - THIP 5 A Yes

ACE 5 AA - CHOW 5 - Yes IMH 3 - - NETBAY - - - SAPPE 4 BBB Yes THMUI - - -

ACG 5 - - CI 4 - Yes IND 5 - - NEW - - - SAT 5 AA Yes THRE 5 - Yes

ADB 4 A Yes CIG 4 - Yes INET 5 - Yes NEWS - - - SAUCE - - - THREL 5 A Yes

ADD 3 - - CIMBT 5 - Yes INGRS - - - NEX - - - SAV 5 - - TIDLOR - - Yes

ADVANC 5 AAA Yes CITY 3 - - INOX - - Yes NFC - - - SAWAD 5 BBB - TIGER - - -

ADVICE - - - CIVIL 5 - - INSET 5 - - NKI 5 - Yes SAWANG - - - TIPCO - - Yes

AE 5 - Yes CK 5 A - INSURE 4 - Yes NL - - - SC 5 AA Yes TIPH 5 - Yes

AEONTS 4 - - CKP 5 AAA - INTUCH 5 AA Yes NNCL - - - SCAP 5 - - TISCO 5 AAA Yes

AF 5 - Yes CM 4 - Yes IP 5 - - NOBLE 5 AA Yes SCB 5 AA Yes TITLE 4 - -

AFC - - - CMAN - - - IRC 5 A - NOK - - - SCC 5 AAA Yes TK 5 - -

AGE 5 BBB - CMC 3 - Yes IRCP 3 - - NOVA 3 - - SCCC 5 AA Yes TKC - - -

AH 5 A Yes CMO - - - IRPC 5 AA Yes NPK - - - SCG 5 A Yes TKN 4 - Yes

AHC 4 - - CMR - - - IT 5 - - NRF 5 A Yes SCGD 5 - - TKS 5 A Yes

AI - - Yes CNT 5 - - ITC 5 - - NSL 5 - - SCGP 5 AAA Yes TKT 5 - Yes

AIE 3 - Yes COCOCO 4 - - ITD - - - NTSC 5 - - SCI 3 - - TLI 5 - -

AIRA 4 - Yes COLOR 5 A - ITEL 5 A Yes NTV 3 - - SCL - - - TM 5 - -

AIT 5 - - COM7 5 A Yes ITNS - - - NUSA - - - SCM 5 - Yes TMC 3 - -

AJ 5 AAA Yes COMAN 4 - - ITTHI 5 - - NV 3 - - SCN 5 - Yes TMD 4 - Yes

AJA - - - CPALL 5 AAA Yes IVL 5 AA Yes NVD 5 AA - SCP - - - TMI 3 - -

AKP 5 - Yes CPANEL 3 - - J 3 - - NWR 5 - - SDC 5 - - TMILL 5 - Yes

AKR 5 - - CPAXT 5 AAA Yes JAK - - - NYT 5 A - SE 3 - - TMT 5 AA Yes

AKS - - - CPF 5 AAA Yes JAS 5 - Yes OCC 5 - Yes SEAFCO 5 - - TMW - - -

ALLA 5 - - CPH - - - JCK 4 - - OGC 3 - Yes SEAOIL 5 - Yes TNDT 5 - -

ALPHAX - - - CPI 4 - Yes JCKH 3 - - OHTL - - - SECURE 4 - - TNH - - -

ALT 5 - - CPL 5 - Yes JCT - - - OKJ - - - SE-ED 3 - Yes TNITY 5 - Yes

ALUCON 3 - - CPN 5 AA Yes JDF 4 - - ONEE 4 - - SEI - - - TNL 5 - Yes

AMA 5 - Yes CPR - - - JKN - - - OR 5 AAA Yes SELIC 5 A Yes TNP 3 - Yes

AMANAH - - Yes CPT - - - JMART 4 - - ORI 5 AA Yes SENA 5 - Yes TNPC - - -

AMARC - - - CPW 5 - Yes JMT 3 - - ORN - - - SENX 5 - Yes TNR 4 - Yes

AMARIN 5 - - CRANE - - - JPARK 3 - - OSP 5 AA Yes SFLEX 4 - Yes TOA 5 A -

AMATA 5 AAA Yes CRC 5 AAA Yes JR 3 - Yes PACO 3 - - SFT 4 - - TOG 5 A Yes

AMATAV 5 AA Yes CRD 5 - - JSP 3 - - PAF - - - SGC 5 - Yes TOP 5 AAA Yes

AMC 3 - - CREDIT 5 - - JTS 5 BBB Yes PANEL 3 - - SGF 5 - - TOPP 3 - Yes

AMR 3 - - CSC 5 BBB Yes JUBILE 3 - - PAP 5 A Yes SGP 5 AA Yes TPA 4 - Yes

ANAN 5 - - CSP 3 - - K 5 - - PATO 4 - Yes SHANG - - - TPAC 5 - -

ANI - - - CSR - - - KAMART - - - PB 5 AA Yes SHR 5 A - TPBI 5 AA -

AOT 5 A - CSS 4 - - KASET - - Yes PCC 5 - - SIAM - - - TPCH 4 - -

AP 5 AA Yes CTW - - - KBANK 5 AAA Yes PCE - - - SICT 5 A - TPCS 4 BBB Yes

APCO 4 - - CV 5 - Yes KBS 3 - - PCSGH 5 BBB Yes SIMAT - - - TPIPL 5 AA -

APCS 4 - Yes CWT - - - KC - - - PDG 4 - Yes SINGER 3 - - TPIPP 5 AA -

APO - - - D - - - KCAR 3 - Yes PDJ 5 - Yes SINO 4 - - TPL - - -

APP - - - DCC 5 - Yes KCC 5 - Yes PEACE - - - SIRI 5 AA Yes TPLAS 4 - Yes

APURE 4 - - DCON - - - KCE 5 - Yes PEER 5 A - SIS 5 - Yes TPOLY 4 - -

AQUA - - - DDD 5 - - KCG 5 - - PERM - - - SISB 3 - - TPP - - -

ARIN 3 - - DELTA 5 - Yes KCM - - - PF - - - SITHAI 5 A Yes TPS 5 - -

ARIP 4 - - DEMCO 5 A Yes KDH - - - PG 5 - Yes SJWD 5 AA - TQM 5 BBB -

ARROW 4 BBB - DEXON 3 - - KEX 5 BBB - PHG 3 - - SK - - - TQR 5 - -

AS - - Yes DHOUSE - - - KGEN - - Yes PHOL 5 A Yes SKE 5 - - TR - - -

ASAP - - - DIMET - - Yes KGI 4 - Yes PICO - - - SKN 3 - - TRC - - -

ASEFA 3 - - DITTO 5 - - KIAT 3 - - PIMO 5 - Yes SKR 5 - Yes TRITN - - -

ASIA 3 - - DMT 5 A Yes KISS 3 - - PIN 3 - - SKY 3 - - TRP 5 - -

ASIAN 4 - Yes DOD 3 - - KJL 4 - - PJW 4 A - SLP - - - TRT 4 - Yes

ASIMAR 5 - - DOHOME 5 - Yes KK 3 - - PK - - Yes SM 5 - Yes TRU 3 - Yes

ASK 5 - Yes DPAINT 3 - - KKC - - - PL - - Yes SMART - - - TRUBB 5 - -

ASN 3 - - DRT 5 AA Yes KKP 5 BBB Yes PLANB 5 AA Yes SMD 3 - - TRUE 5 - Yes

ASP 5 - Yes DTCENT 4 - - KLINIQ - - - PLANET - - Yes SMIT 3 - Yes TRV 5 - -

ASW 5 A Yes DTCI - - - KOOL - - - PLAT 5 - Yes SMPC 5 AA Yes TSC 5 A Yes

ATP30 4 - - DUSIT 5 - Yes KSL 5 BBB Yes PLE - - - SMT 4 - - TSE - - -

AU - - - DV8 3 - - KTB 5 AAA Yes PLT - - - SNC 5 A Yes TSI - - Yes

AUCT 4 - - EA - - Yes KTC 5 AAA Yes PLUS 5 - - SNNP 5 - - TSR - - -

AURA 5 - - EASON 3 - - KTIS 4 - - PM 5 A Yes SNP 5 A Yes TSTE 5 - Yes

AWC 5 A Yes EASTW 5 AA Yes KTMS 5 - - PMC - - - SO 5 - - TSTH 5 A Yes

AYUD 4 - Yes ECF 5 - Yes KUMWEL 5 A - PMTA - - - SOLAR - - - TTA 5 AA -

B 5 - Yes ECL 5 - - KUN 4 - - POLAR - - - SONIC 5 - - TTB 5 AA Yes

B52 - - - EE 3 - - KWC 3 - - POLY 4 - - SORKON 3 - Yes TTCL 5 A Yes

BA 4 BBB - EFORL 3 - - KWI - - - PORT 5 - - SPA - - - TTI - - -

BAFS 5 AA Yes EGCO 5 AA Yes KWM - - - PPM - - - SPACK - - Yes TTT - - -

BAM 5 AA Yes EKH 3 - - KYE - - - PPP 5 A Yes SPALI 5 AA Yes TTW 5 AA -

BANPU 5 AAA Yes EMC - - - L&E 4 - Yes PPPM - - Yes SPC 5 - Yes TU 5 - Yes

BAY 5 AAA Yes EP - - Yes LALIN 5 - - PPS 5 AA Yes SPCG 4 - - TURTLE 4 - Yes

BBGI 5 AA Yes EPG 5 AA Yes LANNA 5 - Yes PQS 4 - - SPG 3 - - TVDH 5 BBB Yes

BBIK 4 - - ERW 5 A Yes LDC 3 - - PR9 5 AAA Yes SPI 5 A Yes TVH 4 - -

BBL 5 AA Yes ESTAR 3 - - LEE - - - PRAKIT - - - SPRC 5 - Yes TVO 5 AA Yes

BC 4 - - ETC 5 AA Yes LEO 3 - - PRAPAT 3 - - SPREME - - - TVT 5 - -

BCH 5 AA Yes ETE 5 - Yes LH 5 A Yes PREB 4 - Yes SPVI 4 - - TWP - - -

BCP 5 AAA Yes ETL 3 - - LHFG 5 BBB Yes PRECHA - - - SQ - - - TWPC 5 A Yes

BCPG 5 AA Yes EURO - - - LHK 4 - Yes PRG 5 - Yes SR 5 - - TWZ - - -

BCT - - - EVER 4 - - LIT 5 BBB - PRI 3 - - SRICHA - - Yes TYCN - - -

BDMS 5 AA - F&D - - - LOXLEY 5 - - PRIME 5 - - SRS - - - UAC 5 - -

BE8 4 - Yes FANCY - - - LPH - - - PRIN 3 - - SSC 5 - - UBA 4 - -

BEAUTY - - - FE 4 - - LPN 5 - Yes PRINC - - Yes SSF 5 - Yes UBE 5 A -

BEC 5 - Yes FLOYD 5 - - LRH 5 - Yes PRM 5 - Yes SSP 5 - Yes UBIS 5 - Yes

BEM 5 AA - FM - - - LST 5 - - PRO - - - SSSC 5 BBB Yes UEC 3 - Yes

BEYOND 5 - Yes FMT - - - LTS - - - PROEN 3 - - SST 3 - Yes UKEM 5 - Yes

BGC 5 AA Yes FN 5 - - M 5 - Yes PROS 3 - Yes STA 5 AAA Yes UMI - - -

BGRIM 5 AAA Yes FNS 3 - Yes MAGURO - - - PROUD 4 - - STANLY 4 - - UMS - - -

BGT - - - FORTH 4 - - MAJOR 5 AA Yes PRTR 5 - Yes STC 3 - - UNIQ - - -

BH 4 - - FPI 5 AA Yes MALEE 5 - Yes PSG 4 - - STECH - - - UOBKH 3 - -

BIG 3 - - FPT 5 AA Yes MANRIN - - - PSH 5 BBB Yes STECON 5 A - UP 4 - -

BIOTEC 3 - - FSMART 4 - Yes MASTER - - - PSL 5 A Yes STGT 5 AAA Yes UPF 5 BBB Yes

BIS 3 - - FSX 4 - Yes MATCH 4 - Yes PSP 4 - - STHAI - - - UPOIC 5 - -

BIZ 4 - - FTE - - Yes MATI - - - PSTC 4 - Yes STI 5 - - UREKA 4 - -

BJC 5 AA - FTI 4 - - MBAX 4 - Yes PT 4 - Yes STOWER 3 - Yes UTP - - -

BJCHI 3 - - FVC 5 - - MBK 5 - Yes PTC 3 - - STP 3 - - UV 5 - Yes

BKD - - - GABLE 5 - - MC 5 AA Yes PTECH 4 - Yes STPI 4 - - UVAN - - -

BKGI - - - GBX 3 - Yes MCA 3 - - PTG - - Yes STX - - - VARO 5 - -

BKIH 5 AAA - GC 5 - Yes M-CHAI 5 AAA - PTL - - - SUC 5 - - VCOM 4 - Yes

BLA 5 AA Yes GCAP 5 BBB Yes MCOT 5 - Yes PTT 5 AAA Yes SUN 5 - - VGI 5 AA Yes

BLAND - - - GEL 4 - Yes MCS - - - PTTEP 5 AAA Yes SUPER 4 - - VIBHA 4 - Yes

BLC 3 - - GENCO 3 - - MDX - - - PTTGC 5 AAA Yes SUSCO 4 - Yes VIH 5 - Yes

BLESS - - - GFC 5 - - MEB - - - PYLON 4 - Yes SUTHA 5 A - VL 3 - -

BLISS - - - GFPT 5 BBB Yes MEDEZE - - - Q-CON 5 - Yes SVI 5 - Yes VNG - - -

BM - - - GGC 5 - Yes MEGA 4 A Yes QH 5 - Yes SVOA 4 - Yes VPO - - -

BOL 4 - - GIFT 4 - - MENA - - Yes QLT 4 - Yes SVR 3 - - VRANDA 4 - -

BPP 5 AAA Yes GJS - - Yes META 3 - Yes QTC 5 A Yes SVT 4 - Yes VS - - -

BPS - - - GL - - - METCO 4 - - QTCG - - - SWC 3 - - W - - -

BR 5 - - GLAND 5 - - MFC 5 - Yes RABBIT 4 - Yes SYMC 5 - Yes WACOAL 5 A Yes

BRI 5 AA Yes GLOBAL 5 AA Yes MFEC 5 AA Yes RAM - - - SYNEX 5 A - WARRIX 4 - -

BROCK - - - GLOCON - - - MGC 3 - - RATCH 5 AA Yes SYNTEC 5 A Yes WAVE 3 - -

BRR 5 - Yes GLORY - - - MGI - - - RBF 5 BBB Yes TACC 4 - - WELL - - -

BSBM 4 - Yes GPI 4 - Yes MGT - - - RCL 4 - - TAE 4 - Yes WFX 3 - -

BSM - - - GPSC 5 AA Yes MICRO 4 - - READY 3 - - TAKUNI 3 - Yes WGE 5 - -

BSRC 5 - - GRAMMY 5 - - MIDA - - - RICHY - - - TAN - - - WHA 5 AAA Yes

BTC 4 - - GRAND - - - MILL - - Yes RJH - - - TAPAC - - - WHAUP 5 AAA Yes

BTG 5 - Yes GREEN - - - MINT 5 AA Yes RML - - Yes TASCO 5 - Yes WICE 5 AA Yes

BTNC - - - GSTEEL - - Yes MITSIB 3 - - ROCK - - - TATG - - - WIIK 3 - Yes

BTS 5 AA Yes GTB 3 - - MJD - - - ROCTEC 3 - - TBN 5 - - WIN 4 - -

BTW 5 - - GTV - - - MK 3 - - ROH - - - TC 3 - - WINDOW - - -

BUI - - - GULF 5 AA Yes ML - - - ROJNA - - - TCAP 5 A Yes WINMED 5 - -

BVG 3 - - GUNKUL 5 AA Yes MODERN 5 - Yes RP - - - TCC 4 - - WINNER 5 - -

BWG 5 - Yes GYT 3 - - MONO 5 - Yes RPC 5 - - TCJ - - - WORK - - -

BYD - - - HANA 5 AA Yes MOONG 5 A Yes RPH 5 - - TCMC 5 - - WP 4 - -

CAZ - - Yes HARN 5 - Yes MORE - - - RS 5 AA Yes TCOAT - - - WPH - - Yes

CBG 5 A Yes HEALTH - - Yes MOSHI 5 - - RSP - - - TEAM - - - XO 3 - Yes

CCET - - - HENG 5 A Yes MSC 5 A Yes RT 5 - - TEAMG 5 - - XPG 3 - -

CCP - - - HFT - - - MST 5 - - RWI 5 - Yes TEGH 5 - Yes YGG - - -

CEN 3 - Yes HL - - - MTC 5 A Yes S 5 A - TEKA 4 - - YONG - - -

CENTEL 5 A Yes HMPRO 5 AA Yes MTI 5 - Yes S&J 5 AA Yes TERA - - - YUASA 3 - Yes

CEYE - - - HPT 5 - - MTW - - - S11 - - - TFG 5 A Yes ZAA 3 - -

CFARM - - - HTC 5 AA Yes MUD - - - SA 5 - Yes TFI 3 - Yes ZEN 5 AA Yes

CFRESH 5 A Yes HTECH - - - MVP 5 - - SAAM 5 - Yes TFM 4 - - ZIGA - - -

CGD - - - HUMAN 4 - - NAM 3 - - SABINA 5 AAA Yes TFMAMA 5 AAA Yes

CGH 3 - Yes HYDRO - - - NAT - - - SABUY 3 - - TGE 5 - Yes



 
 

 

   

CONTACT US 

สำนักงานใหญ่: ชัน้ 3/1 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ เลขที่ 175 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กทม. 10120 โทรศัพท์: 0-2680-1111

สำนักงานสาขา พลับพลาไชย
ชั้น 1 อาคารพลับพลาไชย อาคาร 2 
9/1 ถ.เสือป่า เขตป้อมปราบฯ กทม. 10100 
โทรศัพท์: 0-2680-1448 โทรสาร: 0-2623-1551 

สำนักงานสาขา เอ็มโพเรี่ยม
ชั้น 10/4 อาคารเอม็โพเร่ียมทาวเวอร์ 
622 สุขุมวิท 24 แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กทม. 10110 
โทรศัพท์: 0-2680-1596 โทรสาร: 0-2664-9799 

สำนักงานสาขา ลาดพร้าว
เลขที่ 1693 เซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว ชั้น 12 ห้อง 1213,1214 ถ.พหลโยธิน 
แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กทม. 10900  
โทรศัพท์: 0-2680-1818 โทรสาร: 0-2937-0465 

สำนักงานสาขา งามวงศ์วาน
ห้องเลขที่ 12/1 ชั้น 12 ศนูย์การค้าเดอะมอลล์ งามวงศ์วาน 
30/39-50 ถ.งามวงศ์วาน ต.บางเขน อ.เมือง นนทบุรี 11000 
โทรศัพท์: 0-2680-1800 โทรสาร: 0-2951-9422 

สำนักงานสาขา จันทบุรี
ชั้น 4 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาถนนท่าแฉลบ 
197 ถ.ท่าแฉลบ อ.เมือง จ.จันทบุรี 22000 
โทรศัพท์: 0-2680-1545 โทรสาร: 0-3935-1636 

สำนักงานสาขา พัทยา
อาคาร มุกส์ เรสสิเดนซ์ เลขที่ 222/99 ม.9 ถ.เฉลมิพระเกียรติ (สาย3)  
ต.หนองปรือ อ.บางละมุง จ.ชลบุรี 20260 
โทรศัพท์ : 0-2680-1600 โทรสาร : 0-3841-2405 

สำนักงานสาขา ศรีราชา
ชั้น 7 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาศรีราชา   
98 ถ.สุขุมวิท อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110     
โทรศัพท์: 0-2680-1212 โทรสาร: 0-3832-2755 

สำนักงานสาขา สุราษฎร์ธานี
ชั้น 4 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาถนนชนเกษม 
337/20 ถ.ชนเกษม อ.เมือง จ.สุราษฎร์ธานี 84000 
โทรศัพท์: 0-2680-1909 โทรสาร: 0-7721-6522 

สำนักงานสาขา หาดใหญ่
ชั้น 7 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาหาดใหญ่ 
39 ถ.นิพัทธอ์ุทิศ 2 อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 90110 
โทรศัพท์: 0-2680-1908 โทรสาร: 0-7426-2009 

สำนักงานสาขา ขอนแก่น
ชั้น 4 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาหน้าเมอืง 
680/12 ถ.หน้าเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน่ 40000 
โทรศัพท์: 0-2680-1414 โทรสาร: 0-4332-2120 

สำนักงานสาขา อุดรธานี
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาโพธิ์ศรี 
227 ถ.โพธิ์ศรี อ.เมือง จ.อุดรธานี 41000 
โทรศัพท์: 0-2680-1280 โทรสาร: 0-4232-6995 

สำนักงานสาขา เชียงราย
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาห้าแยกพ่อขุนเม็งราย 
866/18 ถ.ทางหลวงหมายเลข 1 อ.เมอืง จ.เชียงราย 57000 
โทรศัพท์: 0-2680-1400 โทรสาร: 0-5371-9575 

สำนักงานสาขา เชียงใหม่
เลขที่ 164/44-45 ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน  
อ.เมอืง จ.เชียงใหม่ 50100 
โทรศัพท์: 0-2680-1881 โทรสาร: 0-5327-3714 

สำนักงานสาขา ลำปาง
เลขที่ 219-221 ถ.ไฮเวย์-ลำปาง-งาว ต.สวนดอก  
อ.เมอืง จ.ลำปาง 52100 
โทรศัพท์: 0-2680-1569 โทรสาร: 0-5420-9470 

สำนักงานสาขา นครสวรรค์
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขานครสวรรค์ 
154/1 ถ.สวรรค์วิถี ต.ปากน้ำโพ อ.เมอืง จ.นครสวรรค์ 60000 
โทรศัพท์: 0-2680-1880 โทรสาร: 0-5631-2420 

สำนักงานสาขา พิษณุโลก
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาพิษณุโลก 
262/24 ถ.บรมไตรโลกนารถ อ.เมือง จ.พิษณุโลก 65000 
โทรศัพท์: 0-2680-1445 โทรสาร: 0-5521-7851 

  
 
 
 
 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย ์เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถกูต้องของข้อมูลเหล่านี้
ได้ไม่ว่าประการใด บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์และมิได้เป็นการชี้นำหรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ 
การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลักทรัพย ์เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 



 

 

 

 

 

 

 

 




