
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดีดตัวขึ้นในช่วงแรกของการซือ้ขาย ก่อนจะกลับมาปิดตลาดในแดนลบใน

การซื้อขายวันแรกของปี 2025 จากแรงกดหลังรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดีกว่าตลาดคาด 
ทำให้ตลาดกังวลว่า Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบีย้ลงเพิ่มเตมิอยา่งจำกัด รวมทั้งตลาดได้รับแรง
ฉุดจากการร่วงลงของราคาหุ้น Tesla ทั้งนี้ ดัชนี S&P500 ปรับตัวลง -0.22% นำโดยกลุ่มสินค้า
ฟุ่มเฟอืยและกลุ่มวสัดุที่ลดลง -1.27% และ -1.14% ตามลำดับ ดา้นกลุ่มพลังงานพุ่งข้ึน +1.04% 
ด้วยแรงหนุนจากการปรับตวัขึ้นของราคาน้ำมันดบิ สำหรับดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY) ยัง
ได้รับแรงหนุนอย่างตอ่เนือ่ง (+0.8% @109.39 จุด) จากประเด็นทีต่ลาดมองว่า Fed จะไม่รีบปรับ
ลดอตัราดอกเบี้ยในระยะอนัใกลน้ี ้ รวมทั้งค่าเงินยูโรที่ได้รับแรงกดดันจากการที่ ECB มีแนวโนม้
ปรับลดอัตราดอกเบีย้ลงในปนีี้มากกว่า Fed  
- ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ของสหรัฐฯ อยู่ที ่211k ตำแหน่ง ณ 

สัปดาหส์ิ้นสุด 28 ธ.ค. ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 221k ตำแหน่ง และสปัดาห์ก่อนที่ 220k 
นอกจากนี ้ ดัชนีผู้จัดการฝา่ยจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ในเดอืน ธ.ค. ออกมา
ดีกว่าตลาดคาด (49.4 จุด vs. ตลาดคาด 48.3 จุด) ทำให้ตลาดการเงิน (FedWatch Tool) ยัง
เช่ือมัน่ว่า Fed จะไม่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในการประชุมปลายเดอืน ม.ค. นี ้และมองว่า
การปรับลงคร้ังถัดไปจะเกิดขึ้นในไตรมาส 2 ทั้งนี้ รายงานตวัเลขตลาดแรงงาน (JOLTS Job 
Openings, ADP Employment และ Nonfarm Payrolls) รวมทั้งรายงาน FOMC Minutes คาด
ว่าจะเปน็สิ่งทีส่ร้างความผนัผวนให้แก่ตลาดในสัปดาห์หนา้ 
- ราคาหุ้น Tesla ร่วงลง 6.1% หลังบริษัทเปดิเผยยอดขายประจำปี 2024 ที่ลดลง ซึ่งนบัเปน็คร้ัง

แรกในรอบกวา่ 10 ปี แม้ว่าบรษิัทจะสร้างสถติิใหม่ดว้ยยอดส่งมอบรถยนตส์ูงสุดในไตรมาสทีส่ี่ 
โดยยอดขายรวมของ Tesla ในป ี2024 อยู่ที่ 1.79 ลา้นคัน ลดลงเล็กนอ้ยจาก 1.8 ล้านคันในป ี
2023 และต่ำกวา่คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ทีต่ั้งเปา้ไว้ที ่1.8 ล้านคัน สำหรับไตรมาสที่ 4 บริษัท
ส่งมอบรถยนต์ได ้ 495,570 คัน ซึ่งเป็นยอดส่งมอบรายไตรมาสที่สูงที่สุดในประวตัิศาสตร์ของ
บริษัท อยา่งไรก็ตาม ตัวเลขดังกล่าวยังต่ำกวา่คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ทีต่ั้งไว้ที่ 512,277 คัน 
นอกจากนี้ ราคาหุ้นอาจได้รับแรงกดดันจากรายงานเกิดการระเบดิของ Tesla Cybertruck ที่
บริเวณด้านนอกโรงแรม Trump International Hotel ในเมอืงลาสเวกัสเมือ่วนัพุธที่ 1 ม.ค. แต่มี
การแสดงความเห็นกนัว่าอาจเกี่ยวข้องกับประเด็นการก่อการร้าย ซึ่งยังอยู่ในกระบวนการสืบสวน
หาสาเหตุทีแ่น่ชัดอยู่ 
- ทางฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำเพียงเก็งกำไรระยะสัน้ตามแนวรับสำหรับ Tesla เนือ่งจากปัจจัย

บวกจากความสัมพันธ์ระหว่าง Elon Musk และ Donald Trump ซึ่งอาจส่งผลดีตอ่การดำเนนิ
ธุรกิจในอนาคต โดยเฉพาะในดา้นการสนับสนุนเทคโนโลยีระบบขับขี่อตัโนมตัิทีเ่ป็นหนึ่งในโอกาส
สำคัญของ Tesla อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นในปัจจุบันที่ Forward P/E 118.5 เท่า สะท้อนถึงความ
คาดหวังที่สูงมากจากตลาด ทำให้ยังไม่เหมาะสำหรับการลงทุนระยะยาว เนือ่งจากความเสีย่งจาก
มูลค่าทีอ่าจเกินความเปน็จริง 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,392.27 -0.36% 

S&P500 5,868.55 -0.22% 

NASDAQ 19,280.79 -0.16% 

Europe STOXX600 510.67 0.60% 

Japan NIKKEI225 39,894.54 - 

China 
CSI300 3,820.40 -2.91% 

HSCE 7,090.56 -2.73% 

India NIFTY50 24,188.65 1.88% 

Thailand SET 1,379.85 -1.45% 

Vietnam VN30 1,343.20 -0.12% 

Gold Gold Future 2,669.00 1.06% 

Oil WTI Oil Future 73.13 1.97% 

USD US Dollar Index 109.39 0.84% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5590% -1 

TH Gov 10Y 2.2650% 1 
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- ด้านราคาหุ้นที่เกีย่วข้องกับธุรกิจบลอ็กเชนปรับตัวขึน้ตามทิศทางของราคา Bitcoin โดยทั้งราคา

หุ้น MicroStrategy และ Coinbase Global ปิดตลาดพุ่งข้ึนมากกว่า +3% ขณะที่ราคาหุน้ MARA 
Holdings +2.62% ด้านราคาหุ้น Apple ร่วงลง -2.62% หลังจากบริษัทได้เสนอสว่นลดราคา
ผลิตภัณฑ์ iPhone รุ่นลา่สดุที่วางจำหน่ายในประเทศจีน เพือ่ปกปอ้งส่วนแบ่งการตลาดทา่มกลาง
การแข่งขันที่สูงข้ึนจากบริษัทคู่แข่งในจีน อาทิ Huawei 
- ด้านตลาดหุ้นฮอ่งกงปรับตัวลงแรง (ดัชนี HSI -2.18%) หลัง Caixin รายงานดัชน ีPMI ภาคการ

ผลิตจีน (Caixin China Manufacturing PMI) ประจำเดือน ธ.ค. อยู่ที่ 50.5 จุด ต่ำกวา่ทีต่ลาด
คาดการณ์ไว้ที ่ 51.7 จุด และลดลง 1.0 จุด จากเดอืน พ.ย. แมด้ัชนียังคงแสดงถึงการขยายตวั
ต่อเนือ่งเปน็เดอืนที่สาม แตเ่ป็นการขยายตวัในอัตราชะลอลง โดยเปน็ผลมาจากความตอ้งการ
จากต่างประเทศกลับมาหดตัวอีกคร้ัง ขณะที่ดัชนี PMI ภาคการผลิตของยูโรโซนออกมาต่ำกวา่
ตลาดคาดและชะลอลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน (45.1 จุด vs. ตลาดคาดและเดอืนกอ่น 45.2 จุด) 
- ราคาน้ำมนัดิบ WTI ปิดตลาด +2% ยืนเหนอืระดบั USD73/bbl หลังประธานาธิบดี Xi Jinping ได้

กล่าวสุนทรพจน์เนื่องในเทศกาลปีใหม่ว่า เศรษฐกิจจีนจะบรรลเุปา้หมายเตบิโตในปี 2024 ที่ทาง
รัฐบาลตั้งเปา้ไว้ที ่ ~5% ไดส้ำเร็จ อีกทั้งยังได้แสดงความเห็นวา่ หน่วยงานทีเ่กี่ยวข้องควรเร่ง
ดำเนินการนโยบายเศรษฐกิจมหภาคเชิงรุกมากขึ้น ทำใหต้ลาดคาดหวังวา่มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจจะช่วยพลิกฟื้นเศรษฐกิจจีนและส่งผลบวกต่ออุปสงค์น้ำมันในระยะขา้งหน้า 
- วันนีต้ิดตามรายงานตัวเลข ISM Manufacturing เดอืน ธ.ค. ของสหรัฐฯ ตลาดคาดอยู่ที่ 48.2 จุด 

ชะลอลงเล็กน้อยจากระดับ 48.4 จุดเดอืนกอ่น 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Tesla, Uber Technologies 
 
รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาแข็งแกร่งกว่าตลาดคาด หนนุค่าเงนิดอลลารฯ์ และทำให้
ตลาดมองว่า FED อาจยังไม่รบีปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในระยะอนัใกล้นี้ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 

Survey Actual Previous

US Initial Jobless Claims 28 Dec Person 221k 211k 220k

US Manufacturing PMI Dec Index 48.3 49.4 49.7

Eurozone Manufacturing PMI Dec Index 45.2 45.1 45.2

China Manufacturing PMI Dec Index 51.7 50.5 51.5



 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 

    ตลาดหุ้นฮ่องกงปิดตลาดลบในการซือ้ขายวันแรกของปี 2025 โดยดัชนี Hang Seng (HSI) -2.18%, Hang Seng China 
Enterprises (HSCEI) -2.73% และ Hang Seng TECH (HSTECH) -2.47% หลัง Caixin รายงานดัชนี PMI ภาคการผลติจีน 
(Caixin China Manufacturing PMI) ประจำเดอืนธันวาคม อยู่ที่ 50.5 จุด ต่ำกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ที่ 51.7 จุด และลดลง 1.0 
จุด จากเดอืนพฤศจิกายน แม้ดชันียังคงแสดงถึงการขยายตัวต่อเนือ่งเป็นเดอืนที่สาม แตเ่ป็นการขยายตวัในอัตราชะลอลง โดย
เป็นผลมาจากความต้องการจากต่างประเทศกลับมาหดตัวอีกคร้ัง แม้การจ้างงานปรับตัวดีขึน้เล็กน้อย แต่ยังคงอยู่ภายใตแ้รง
กดดัน ขณะทีป่ระสิทธิภาพด้านโลจิสติกส์จะเพิม่ขึ้น แต่ความเช่ือมั่นทางธุรกิจลดลง ซึ่งตัวเลขดังกล่าวสอดคล้องกับเมือ่ช่วงตน้
สัปดาหท์ี่สำนักงานสถิตแิห่งชาตจีิน (NBS) รายงานว่า ดัชนี PMI ภาคการผลิตของทางการจีนในเดือนธนัวาคมอยูท่ี่ 50.1 จุด 
ลดลง 0.2 จุด จากเดือนก่อนหนา้ แตย่ังคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตวัเปน็เดอืนที่สามติดตอ่กัน 

- CICC ออกรายงานวิจัยระบุว่า อุตสาหกรรมธนาคารจีนปีนี้มแีนวโนม้ดำเนนิงานอย่างมัน่คง โดยแรงกดดันต่อส่วนต่างอัตรา
ดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) จะลดลง ซึ่งคาดว่า NIM จะลดลงประมาณ 10-15bps ตลอดทั้งปี อีกทั้งการจัดการหนี้เสยีจะช่วยฟืน้ฟูงบ
ดุล ขณะที่รายได้และกำไรของธนาคารจะยังคงมีเสถียรภาพ โดยทาง CICC แนะนำให้จับตากลยทุธ์เงินปนัผลสูง ซึ่งยังคงเป็น
ปัจจัยหลักสำหรับการลงทุนในหุน้กลุ่มธนาคาร โดยให้ความสำคัญกับอัตราเงินปนัผลสูงและความแนน่อนในการจ่ายเงินปนัผล 
ขณะที่คาดว่าผลตอบแทนของหุ้นธนาคารจีนในตลาด H-share จะดีกว่า A-share เนื่องจากอัตราเงนิปันผลที่นา่สนใจต่อกองทนุ
ที่จัดสรรในตลาด H-share และช้ีว่าผลของนโยบายสนับสนนุใหม ่ ๆ นั้นเห็นได้ชัด สำหรับกลยทุธล์งทุนในหุน้ธนาคารป ี 2025 
CICC แนะนำหุ้นทีม่ีแนวโนม้กำไรมั่นคงและอัตราเงินปนัผลที่เสถียร เช่น Industrial & Commercial Bank of China (1398 HK), 
China Construction Bank (939 HK), Agricultural Bank of China (1288 HK), Bank of China (3988 HK), Bank of 
Communications (3328 HK) และ China Merchants Bank (3968 HK) 

- หุ้นคาสิโนในมาเก๊าปรับตวัลดลง Sands China (1928 HK) -3.35%, Galaxy Entertainment (27 HK) -2.42%, Wynn  
Macau (1128 HK) -0.93% และ Melco International Development (200 HK) -2.02% หลังรายได้จากการเล่นเกมในเดอืน
ธันวาคมลดลง 2% ต่ำกวา่ทีน่กัวิเคราะห์คาดการณ์ไว ้ โดยปัจจัยสำคัญมาจากการตรวจสอบกิจกรรมการพนันทีเ่ข้มงวดขึน้
ในช่วงการเยอืนของประธานาธบิดีสี จ้ินผิง ทั้งนี ้รายได้รวมจากการเล่นเกมในปี 2024 อยูท่ี่ 2.27 แสนล้านปาตากา เพิ่มขึ้น 24% 
เมือ่เทยีบกับปีก่อนหน้า แตย่ังต่ำกว่าระดับกอ่นการระบาดของโควิด-19 สำหรับแนวโน้มในปี 2025 นักวิเคราะห์คาดว่ารายได้
จากการเล่นเกมจะฟืน้ตวักลับมาสู่ 82% ของระดบัก่อนการระบาดฯ โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตของกลุม่ตลาดมวลชน 
ขณะที่กลุม่ลูกค้าระดบั VIP ยังคงมีแนวโน้มต่ำกวา่ระดับกอ่นการระบาดฯ ที่ 60% 

- Xinyi Solar (968 HK) -6.05% และ Xinyi Glass (868 HK) -5.07% หลังบริษัทออกประกาศเตือนถึงผลกำไร โดยคาดว่ากำไร
สุทธิสำหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2024 จะลดลง 70-80% เมื่อเทียบกับปีกอ่นหนา้ในกรณีของ Xinyi Solar และ ลดลง 30-
40% สำหรับในกรณีของ Xinyi Glass 

 

 

 

 



 

 

 

- Alibaba Group (9988 HK) -1.33% ขณะที่บริษัทได้ประกาศขายหุ้นทั้งหมดในธุรกิจค้าปลีกออฟไลน์ Sunart Retail (6808 
HK) เมือ่วนัที ่1 ธันวาคมที่ผ่านมา ตามรายงานของ Goldman Sachs ซึ่งช้ีวา่การดำเนนิการนี้สอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัท
ในการมุ่งเนน้ธุรกิจหลักอยา่งอีคอมเมิร์ซและคลาวด ์รวมถึงการสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ถอืหุ้น โดยการขายกิจการคร้ังนี้ถือเปน็
การปลดสินทรัพย์ที่ไม่ใช่ธุรกิจหลักคร้ังสำคัญเปน็คร้ังที่สอง ตอ่จากการขายหุ้นใน Intime Retail ทีป่ระกาศเมือ่วนัที ่ 17 
ธันวาคม แม้ Alibaba อาจเผชิญการขาดทุนในทางบัญชีจากการขายสนิทรัพยด์ังกล่าว แต่ Goldman Sachs เช่ือว่าธุรกรรมนี้
จะช่วยเพิ่มรายได้ โดยเฉพาะเงนิสดในต่างประเทศ ซึ่ง Alibaba อาจนำไปใช้ในการสรา้งผลตอบแทนผู้ถือหุ้น เช่น การซือ้หุ้นคืน
หรือการจ่ายเงินปนัผล โดย Goldman Sachs ยังคงคำแนะนำ "ซื้อ" ให้กับหุ้นของ Alibaba โดยตั้งเป้าราคาหุน้ในสหรัฐฯ ไวท้ี ่
$134 และให้ราคาเป้าหมายหุ้นในฮ่องกงที่ HKD131 

- Xiaomi (1810 HK) -1.45% ขณะที่ Morgan Stanley เผยในบทวิเคราะห์ว่าบริษัทสามารถส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า (EV) มากกวา่ 
135,000 คันในปี 2024 ซึ่งเกินกว่าเปา้หมายที่ตั้งไว้ในปีนี้ จากความสำเร็จนี้ทำให้ Xiaomi ได้ปรบัเพิ่มเปา้หมายการส่งมอบในป ี
2025 เป็น 300,000 คัน จากเป้าหมายเดิมที่ประมาณ 250,000 คัน หลังยอดส่งมอบในเดอืนธนัวาคม ทะลุ 25,000 คัน ในเดอืน
เดียว โดย Morgan Stanley คาดว่า Xiaomi จะเดินหนา้ขยายกำลังการผลิตรถยนตอ์ยา่งตอ่เนือ่ง ซึ่งเปา้หมายการส่งมอบในป ี
2025 อาจถูกปรับเพิ่มขึน้อีกในอนาคต นอกจากนี้ Morgan Stanley ยังมองว่าโครงสร้างผลติภัณฑ์ของ Xiaomi จะมีการ
เปลี่ยนแปลงในทางที่ดีขึน้ในปี 2025 ซึ่งอาจช่วยเพิ่มราคาขายเฉลีย่ (ASP) และปรับปรุงอตัรากำไรของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าได้ 

 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Tesla (TSLA US) -6.08% หลังเผชิญกับยอดขายประจำปี 2024 ที่ลดลง ซึ่งนับเป็นคร้ังแรกในรอบกวา่ 10 ปี แม้ว่าบริษัท
จะสร้างสถิติใหมด่้วยยอดส่งมอบรถยนตส์ูงสุดในไตรมาสทีส่ี่ของปี โดยยอดขายรวมของ Tesla ในปี 2024 อยู่ที่ 1.79 ล้านคัน 
ลดลงเล็กนอ้ยจาก 1.8 ล้านคันในปี 2023 และต่ำกว่าคาดการณข์องนักวเิคราะห์ที่ตั้งเป้าไวท้ี่ 1.8 ล้านคัน 

- สำหรับไตรมาสที่ 4 บริษัทส่งมอบรถยนต์ได้ 495,570 คัน ซึ่งเป็นยอดส่งมอบรายไตรมาสที่สูงทีสุ่ดในประวัติศาสตร์ของบริษทั 
อย่างไรก็ตาม ตัวเลขดังกลา่วยังต่ำกว่าคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ที่ตั้งไว้ที่ 512,277 คัน 

- การลดลงของยอดขาย Tesla สะทอ้นถึงความท้าทายที่เพิ่มขึ้นในตลาดรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ซึ่งมกีารแข่งขันที่รุนแรงจากผู้ผลติ
รายอื่น ๆ รวมถึงการขยายตัวของผู้เลน่ในจีน ขณะที ่ Tesla ยังคงมุ่งเน้นกลยุทธเ์พือ่รักษาความเป็นผู้นำในอตุสาหกรรม ทั้งใน
ด้านเทคโนโลยีและการขยายตลาด 

      ทางฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเพียงเก็งกำไรระยะสัน้ตามแนวรับ เนือ่งจากปัจจัยบวกจากความสัมพนัธ์ระหว่าง Elon Musk 
และ Donald Trump ซึ่งอาจส่งผลดีตอ่การดำเนินธุรกิจในอนาคต โดยเฉพาะในด้านการสนบัสนนุเทคโนโลยีระบบขับขีอ่ัตโนมตัิที่
เป็นหนึ่งในโอกาสสำคัญของ Tesla อยา่งไรก็ตาม ราคาหุ้นในปัจจุบันที ่Forward P/E 118.5 เท่า สะทอ้นถึงความคาดหวังทีสู่ง
มากจากตลาด ทำให้ยังไมเ่หมาะสำหรับการลงทุนระยะยาว เนื่องจากความเสี่ยงจากมลูค่าทีอ่าจเกนิความเป็นจริง 

 

    Uber Technologies (UBER US) +4.71% หลัง Goldman Sachs เพิ่มหุน้ Uber Technologies เข้าใน U.S. Conviction 
List 

- นักวเิคราะห์จาก Goldman Sachs คาดว่าบริษัทจะสามารถบรรลุเป้าหมายการเติบโตในระยะยาว แม้บริษทักำลังเผชิญ
อุปสรรคในธุรกิจ Mobility 

- โดยคาดว่า EBITDA ในปี 2023 - 2026 จะมีการเติบโต CAGR +36% ขณะที่ EPS ในปี 2026 จะอยู่ที่ $3.6  

- นอกจากนี้ การที่บริษัทสามารถขยายธุรกิจไปในต่างประเทศเพิม่ขึ้นจะส่งผลให้กำไรของบริษัทมีการเตบิโตมากขึ้น รวมถึง ROE 
ที่เพิม่ขึ้นในอนาคต 

 

 

Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing, Infoquest, Reuters  


