
 

 

 

คาดงวด 4Q67 ขาดทุน 976 ล้านบาท ถูกกดดันจากทุกกลุ่มธุรกิจหลัก โดยเฉพาะ
ธุรกิจปิโตรเคมีที่ขาดทุนหนักจาก Spread อยู่ในระดับต่ำ และ Fix Cost เพิ่มขึ้นจาก
โรงงาน LSP ขณะที่ธุรกิจ Packaging ก็ฟื้นตัวช้ากว่าคิด ด้านธุรกิจซีเมนต์และ
ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง แม้มีแรงกดดันด้านต้นทุนลดลง แต่ก็ยังมีปัญหาด้านอุปสงค์  

SCC กำลังอยู่ในช่วงเปลี่ยนแปลงครั้งใหญ่เพื่อรับมือกับสารพัดปัจจัยลบที่เกิดขึ้น 
โดยวัฏจักรขาลงของธุรกิจปิโตรเคมีที่กินเวลายาวนานกว่าคาด จากเศรษฐกิจโลก
ที่ฟื้นตัวช้า ทำให้ต้องปรับลดประมาณการกำไรปี 68-69 ลงอีกเฉลี่ย 26% ส่งผล
ให้ราคาเหมาะสมวิธี DCF ลดลงเหลือ 210 บาท ให้น้ำหนกัลงทุน Neutral    
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 142 บาท 
แนวต้าน : 195/240 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 21,382 25,915 5,879 10,124 16,931
Norm Profit 22,256 13,307 5,879 10,124 16,931
EPS ( บำท) 17.82 21.60 4.90 8.44 14.11
DPS (บาท/หุน้) 8.00 6.00 4.00 4.00 7.00
Norm PER (เท่ำ) 8.64 7.13 31.44 18.25 10.92
Dividend Yield (%) 5.19% 3.90% 2.60% 2.60% 4.55%
BVS(บำท) 311.9 303.3 304.2 308.6 315.7
PBV (เท่า) 0.49 0.51 0.51 0.50 0.49
EV/EBITDA (X) 7.29 6.20 9.12 8.67 7.58

เดินหน้าฝ่าวิกฤติ 10 มกราคม 2568 

SCC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 154.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 210.00 
Upside (%) 35.20 
Dividend yield (%) 2.60 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET 

 

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 4Q67 ขาดทุน 976 ล้านบาท  
ภาพรวมผลประกอบการ 4Q67 ไม่โดดเด่น คาดผลขาดทุนสุทธิ 976 ล้านบาท  
นับเป็นผลขาดทุนครั้งที่ 2 ในรอบ 16 ป ีหลังจากที่ SCC เคยขาดทุนมาแล้วในงวด 
4Q66 จำนวน 1,134 ล้านบาท เพราะมีการตั้งสำรองด้อยค่าสินทรัพย์โรงงาน
ปูนซีเมนต์ในเมียนมาร์ จำนวน 1,636 ล้านบาท ขณะที่ผลประกอบการที่ขาดทุนใน
ไตรมาสนี้เกิดจากการดำเนินงานเป็นหลัก แม้จะมีรายได้เงินปันผลจากธุรกิจ
ลงทุนเข้ามา 1.5-2 พันล้านบาท ตามปกติก็ตาม โดย Spread ผลิตภัณฑ์ธุรกิจ 
ปิโตรเคมีเกือบทุกตัวปรับตัวลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ  นอกจากนี้ SCC ยังต้อง
รับรู้ค่าใช้จ่ายคงที่ ทั้งค่าเสื่อมราคาและดอกเบี้ยจ่ายจากโรงงาน Long Son 
Petrochemical (LSP) ในเวียดนาม เพิ่มจากงวด 3Q67 อีก 350 ล้านบาท/เดือน 
หลังเริ่มเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์ตั้งแต่วันที่ 30 ก.ย 67 ขณะที่ธุรกิจ Packaging 
มีกำไรลดลงจากปีก่อนและฟื้นตัวได้ไม่มากจากงวด 3Q67 แม้ว่าราคาวัตถุดิบทั้ง
เศษกระดาษและท่อนไม้ซุงรวมถึงราคาพลังงานจะปรับตัวลดลง แต่ SCGP ก็ต้อง
รับรู้ผลขาดทุนจากบริษัท Fajar ในอินโดนีเซียเพ่ิมขึ้น จากการเพ่ิมสัดส่วนการถือ
หุ้นจาก 55.24% เป็น 99.72% ในเดือน ส.ค และมีดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้นอีก 450 
ล้านบาท/ปี จากการกู้ยืมเงินในการทำธุรกรรมดังกล่าว ส่วนธุรกิจซีเมนต์-
ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง (CBM) แม้จะได้รับผลบวกจากต้นทุนพลังงานที่ลดลง แต่ก็
ยังคงมีปัญหาด้านอุปสงค์ที่ฟื้นตัวไม่มาก โดยเฉพาะความต้องการใช้ปูนซีเมนต์
และผลิตภัณฑ์ก่อสร้างจากภาคเอกชน  

รายละเอียดแยกตามธรุกจิมดีงันี ้

ธรุกจิปโิตรเคมี : ประเมินงวด 4Q67 ขาดทุน 3,754 ล้านบาท เทียบกับงวด 3Q67 
ที่มีผลขาดทุน 1,480 ล้านบาท เกิดจาก Spread ของผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ที่
ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับงวด 3Q67 นอกจากนี้ราคา Feedstock คือ Naphtha 
ที่ปรับตัวลงในระหว่างไตรมาสอีก 20 USD/ton คาดทำให้เกิดผลขาดทุนจาก    
สต๊อกราว 200-300 ล้านบาท ด้านปริมาณการจำหน่ายเม็ดพลาสติก 
Polyolefin (PE+PP) คาดอยู่ที่ 4.3 แสนตนั สูงกว่างวด 3Q67 ที่ 4.13 แสนตัน แม้
โดยปกติช่วงไตรมาส 4 จะเป็น Low Season เทียบกับ 3Q67 แต่ SCC ได้ลูกค้า
ใหม่ที่ประเทศเวียดนามเพิ่มขึ้น จากการทำการตลาดเชิงรุกในช่วงที่มีการเปิด
ดำเนินงานโรงงาน LSP ขณะที่โรงงาน LSP ไตรมาสนี้ น่าจะมีผลขาดทุนเพิ่มขึ้น
เป็น 3,300 ล้านบาท สูงกว่างวด 3Q67 ที่ขาดทนุ 2,189 ล้านบาท เพราะต้องรับรู้ 
Fix Cost จากโรงงาน LSP เพิ่มจาก 650 ล้านบาทต่อเดือน เป็น 1,000 ล้านบาท 
ต่อเดือน ตั้งแต่เดือน ต.ค 67  
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SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
 

 
 

ที่มา: SCC   

ธรุกจิปนูซเีมนต-์ผลติภัณฑก์อ่สรา้ง (CBM) ประเมินกำไรงวด 4Q67 ที่ 788 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 8%QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล โดยความต้องการใช้ปูนซีเมนต์โดยรวม
ในประเทศกลับมาเติบโตได้ราว 5%YoY จากฐานต่ำในปี 2566 แรงขับเคลื่อนมา
จากการใช้ปูนซีเมนต์ในโครงการภาครัฐ ขณะที่ปริมาณการใช้ปูนซีเมนต์ใน
ภาคเอกชนยังฟื้นตัวได้จำกัดจากความไม่เชื่อมั่นของผู้ประกอบการ ส่วนการใช้
วัสดุก่อสร้างได้รับผลกระทบจากกำลังซื้อของผู้บริโภคที่ลดลงและหนี้สินภาค
ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง โดยการใช้วัสดุก่อสร้างเพื่อการตกแต่งจะมี Lag time 
ตามหลังการใช้ปูนซีเมนต์ประมาณ 6 เดือน ด้านตน้ทุนการผลิตมีปัจจัยบวกจาก
ต้นทุนพลังงานจะลดลงเทียบกับปีก่อน ทั้งต้นทุนค่าไฟฟ้าและต้นทุนถ่านหิน 
ประกอบกับโครงการลดต้นทุนต่างๆที่ SCC ดำเนินการมาอย่างต่อเนื่อง อย่างไร
ก็ตามไตรมาสนี้จะค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมากกว่าไตรมาสอื่นๆเพราะมี
การปรับปรุงรายการค่าใช้จ่ายต่างๆที่เกิดขึ้นในระหว่างปีเข้ามาเพิ่มเติม  

ดัชนีราคาซีเมนต์,คอนกรีต,กระเบ้ือง  ดัชนีราคาถ่านหินและค่าไฟฟ้า 
 

 
หมายเหตุ ปี 2558 = 100 

  
 

 
ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(USD/ Ton) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY

HDPE-Naphtha 396 435 384 363 354 364 323 316 -2% -13%

PP-Naphtha 380 375 305 291 326 328 315 328 4% 13%

PVC-EDC/C2 449 317 400 333 277 334 317 301 -5% -10%

Benzene-Naphtha 197 233 232 206 295 348 307 231 -25% 12%

Toluene-Naphtha 188 264 309 194 197 229 152 86 -43% -56%

MMA-Naphtha 841 974 937 896 1,043 1,419 953 973 2% 9%

BD-Naphtha 388 242 174 333 532 758 833 634 -24% 90%
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ธรุกจิ Packaging (SCGP)  ประเมินกำไรงวด 4Q67 ที่ 672 ล้านบาท 
(+16%QoQ,-45%YoY) กำไรฟื้นตัวดีขึ้นกว่า 3Q67 จากแรงกดดันด้านต้นทุนที่
ผ่อนคลายลง โดยเฉพาะต้นทุนเศษกระดาษที่ราคานำเข้าเศษกระดาษจาก
อเมริกา (AOCC) ปรับตัวลงในช่วงเดือน ก.ค-ก.ย 67 ซึ่งจะเป็นต้นทุนที่ใช้ในงวด 
4Q67 ประเมินต้นทุนเศษกระดาษเฉลี่ยในงวด 4Q67 น่าจะต่ำกว่างวด 3Q67 
ประมาณ 7% ส่วนต้นทุนไมซุ้งที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นใน 3Q67 จากเหตุน้ำท่วมใหญ่ ก็
ปรับลงหลังสถานการณ์น้ำท่วมกลับสู่ภาวะปกติ อย่างไรก็ตาม กำไรยังคงหดตัว
แรงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เกิดจาก Demand ที่ลดลงโดยเฉพาะจาก
ประเทศจีนซึ่งเป็นผูน้ำเข้ากระดาษบรรจุภัณฑ์รายใหญ่ของอาเซียน แม้ว่าจีนจะมี
การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลายอย่าง แต่ก็ยังไม่เห็นผลลัพธ์ที่ชัดเจน ทำ
ใหจ้ีนลดการนำเข้ากระดาษบรรจุภัณฑ์จากอาเซียนลงต่อเนื่อง ส่งผลให้ราคา
กระดาษบรรจุภัณฑ์ไม่สามารถปรับตัวขึ้นได้ นอกจากนี้  SCGP จะรับรู้ผล
ประกอบการที่ขาดทุนของ Fajar เข้ามาทั้งหมดในงวด 4Q67 เป็นไตรมาสแรก หลัง
เข้าถือหุ้นเพิ่มจาก 55.24% เป็น 99.72% ในเดือน ส.ค 67  

ราคาผลิตภัณฑ์และเศษกระดาษนำเข้า ( ราคา SPOT)  ปริมาณการนำเข้า PACKAGING PAPER ของจีน 
 

 

  

 
ที่มา: SCGP  ที่มา: SCGP 

ปรับประมาณการกำไรปี 68-69 ลงเฉลี่ย 26% แต่มอง 
Downside ราคาหุ้นมไีม่มาก คงน้ำหนักลงทุน Neutral  
ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปี 2567 ลงจากเดิมที่  8,515 ล้านบาท เหลือ 
5,879 ล้านบาท จากแนวโน้มผลประกอบการ 4Q67 ทีน่่าจะขาดทุน และปรับลด
ประมาณการกำไรปี 2568-2569 ลงเฉลี่ย 26% สะท้อนมุมมองเชิงลบต่อธุรกิจ 
ปิโตรเคมีที่เผชิญกับภาวะตกต่ำยาวนานกว่าที่เคยคาดไว้ เกิดจากกำลังการ
ผลิตปิโตรเคมีที่เพิ่มขึ้นของประเทศจีนและภูมิภาคตะวันออกกลางที่ยังมีความ
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ได้เปรียบด้านต้นทุนเมื่อเทียบกับผู้ผลิตในภูมิภาคอื่น รวมถึงโรงกลั่นน้ำมันใน
ประเทศจีนมีการลงทุนสร้างโรงงานปิโตรเคมีมากขึ้นเพื่อรับมือกับความต้องการ
ใช้น้ำมันที่ลดลง  

แม้ในระยะสั้น SCC จะถูกกดดันจากผลประกอบการ 4Q67 ที่ไม่โดดเด่น แต่ราคา
หุ้นที่ปรับตัวลดลงมาแล้วกว่า 49% นบัตั้งแต่ต้นป ี2567 ทำให้ปัจจุบัน SCC ซื้อ
ขายที่ระดับ PBV ต่ำเพียง 0.53 เท่า ต่ำกว่าค่าเฉลี่ย PBV ย้อนหลัง 10 ปี ที่ 1.81 
เท่า ถึง 69% ถอืว่าได้สะท้อนปัจจัยลบที่ SCC กำลังเผชิญอยู่ไปมากพอสมควร
แล้ว ขณะที่การปรับตัวหลายด้านของ SCC เพื่อรับมือกับสารพัดปัจจัยลบที่
เกิดขึ้น ซึ่งมทีั้งแผนระยะสั้น ได้แก่ การเร่งเสริมสร้างสินค้าและบริหารที่สามารถ
แข่งขันได้ การยกเลิกธุรกิจที่ไม่ทำกำไรเพื่อลดภาระทางการเงิน และนำกำไรที่ได้
จากการขายธุรกิจดังกล่าวมาชดเชยผลประกอบการจากธุรกิจหลักอื่นๆที่ยัง
ขาดทุน การลดเงินทุนหมุนเวียนลง การปรับโครงสร้างเงินทุนของบริษัทในกลุ่มฯ
เพื่อลดภาระหนี้สินจากภายนอก คาดหวังจะช่วยลดต้นทุนลงได้ 5,000 ล้านบาท 
ภายในปี 2568 และแผนระยะยาวจากการจัดลำดับการใช้งบลงทุน มุ่งเน้นเรื่อง 
Green Product และเพิ่มประสิทธิภาพเป็นหลัก โดยจะมีการลงทุนโครงการเพิ่ม
วัตถุดิบการผลิตเพื่อรองรับก๊าซ Ethane สำหรับโรงงาน LSP เพื่อเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขัน ทำให้ SCC ยังมีโอกาสที่จะฟื้นตัวกลับขึ้นมาได้อีก
ครั้งในระยะยาว สำหรับประเด็นที่ต้องติดตามใกล้ชิด คือสถานการณ์สงคราม
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ที่หากยุติลงได้ หลังนายโดนัลด์ ทรัมป์ เข้ารับตำแหน่ง
ประธานาธิบดีสหรัฐ ก็จะทำให้ราคาน้ำมันและ Naphtha ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักของ
ธุรกิจปิโตรเคมีของ SCC มีโอกาสปรับตัวลดลงได้อย่างมีนัยสำคัญ  

ภายหลังปรับลดประมาณการกำไร ส่งผลให้ Fair value ที่ประเมินด้วยวิธี DCF จะ
ให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 270 บาท เหลือ 210 บาท ทัง้นี้ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า SCC 
น่าจะมีการจ่ายเงินปันผลครึ่งปีหลังอีก 1.50 บาท รวมเป็นเงินปันผลทั้งปี 4.00 
บาท คิดเป็น Dividend Payout Ratio 82% สูงกว่าอดีตที่เคยจ่ายปันผลสัดส่วน 
40-50% ของกำไรสุทธิ เพื่อเพิ่มผลตอบแทนให้กับผู้ถือหุ้น ขณะที่จุดต่ำสุดของ
ผลประกอบการน่าจะผ่านไปแล้วในปี 2567 จึงคงให้น้ำหนักการลงทุน Neutral 
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ESG COMMENT: แม้สนิค้าในทุกธุรกิจหลักของ SCC จะมีความเกี่ยวข้องกับ
การปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง แต่ SCC มีแผนการดำเนินการเกี่ยวกับประเด็น 
ESG ที่ชัดเจนและเป็นรูปธรรม รวมถึงมีการกำหนดเป้าหมายและตัวชี้วัดในทุกมิต ิ
ส่งผลให้ SCC ได้รับการยอมรับจากสถาบันชั้นนำของโลกในฐานะผู้นำด้านความ
ยั่งยืน ได้แก่ เป็นบริษัทที่ได้รบัการประเมินคะแนนสูงสุดระดับ TOP 1% ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ของ S&P GLOBAL, ESG RISK RATINGS ระดับ 
ESG INDUSTRY TOP RATED ลำดับที่ 1 จาก 125 บริษัททั่วโลก ในกลุ่ม 
Industrial Conglomerates จาก Morningstar Sustainalytics และ MSCI ESG 
RATINGS ระดับ AA (LEADER) ในกลุ่ม Construction Materials จาก Morgan 
Stanley Capital International (MSCI) ซึ่งการเพิ่มสัดส่วนสินค้ารักษ์โลก หรือ 
“GREEN CHOICE” นอกจากจะช่วยเสริมสร้างภาพลักษณ์ด้าน ESG ให้กับ 
SCC แล้ว ยังมีส่วนสำคัญที่ช่วยลดต้นทุนและเพิ่มเสถียรภาพของอัตรากำไร
ให้กับ SCC อีกด้วย 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ SCC 
เป้าหมายด้านสิ่งแวดล้อม มุ่งสู่ Net-zero emission ในปี 2050 

 

 
 

ที่มา: SCC   
 

การดำเนินการช่วยเหลือสังคมท่ีสำคัญในปีท่ีผ่านมาของ SCC 
 

 

 
 

ที่มา: SCC   
 

ผลสำเร็จด้าน  Governance & Transparency ของ SCC 
 

 

 
 

ที่มา: SCC   
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คาดการณ์ผลประกอบการงวด 4Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

สัดส่วนการถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCC 
 
 

 

 
 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67F %QoQ %YoY 2567F 2566 %YoY
ยอดขาย 124,631 125,649 120,618 124,266 128,195 128,199 127,751 0% 6% 508,411 499,646 2%

ก าไรขัน้ต้น 19,122 19,118 15,316 18,615 18,980 14,452 14,094 -2% -8% 66,141 73,447 -10%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -16,058 -17,031 -18,181 -16,511 -17,647 -17,794 -16,824 -5% -7% -68,776 -68,299 1%

ดอกเบีย้จ่าย -2,378 -2,637 -3,042 -2,611 -2,884 -2,821 -3,414 21% 12% -11,730 -10,297 14%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 5,216 3,019 502 2,425 4,110 -1,480 -976 N/A -294% 4,079 13,307 -69%

ก าไรสทุธิ 8,082 2,441 -1,134 2,425 3,708 721 -976 -235% N/A 5,878 25,915 -77%

EPS (บาท) 6.74 2.03 -0.95 2.02 3.09 0.60 -0.81 -235% N/A 4.90 21.60 -77%

Gross Margin 15.3% 15.2% 12.7% 15.0% 14.8% 11.3% 11.0% 13.0% 14.7%

SG&A/Sales 12.9% 13.6% 15.1% 13.3% 13.8% 13.9% 13.2% 13.5% 13.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 499,646 508,411 534,453 568,757

ต้นทนุขาย 426,199 442,269 460,069 483,923

ก าไรขัน้ต้น 73,447 66,141 74,384 84,834

ค่าใชจ่้ายในการขาย 68,299 68,776 70,844 73,100

ดอกเบีย้จ่าย 10,297 11,730 13,428 12,998

รายได้อืน่ 28,886 15,604 13,099 13,205

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 24,110 3,636 9,451 16,779

ภาษีเงนิได้ 8,045 4,370 936 2,853

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -1,805 -2,243 -673 -152

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 8,419 6,767 7,175 7,691

รายการพเิศษอืน่ ๆ 12,608 0 0 0

ก าไรสทุธิ 25,915 5,879 10,124 16,931

ก าไรจากการด าเนนิงาน 13,307 5,879 10,124 16,931

Norm EPS 11.1                 4.9                  8.4                  14.1                 

การเตบิโตของยอดขาย -12.3% 1.8% 5.1% 6.4%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -40% -56% 72% 67%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 14.7% 13.0% 13.9% 14.9%

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 2.7% 1.2% 1.9% 3.0%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q66 1Q67 2Q67 3Q67

ยอดขาย 120,618 124,266 128,195 128,199

ต้นทนุขาย 105,302 105,650 109,215 113,747

ก าไรขัน้ต้น 15,316 18,615 18,980 14,452

ค่าใชจ่้ายในการขาย 18,181 16,511 17,647 17,794

ดอกเบีย้จ่าย 3,042 2,611 2,884 2,821

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 3,619 2,770 3,555 5,172

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี -2,287 2,264 2,004 -991

ภาษีเงนิได้ 1,244 1,500 1,190 758

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 785 -125 599 1,210

รายการพเิศษอืน่ ๆ -1,636 0 -402 2,201

ก าไรสทุธิ -1,134 2,425 3,708 721

ก าไรจากการด าเนนิงาน 502 2,425 4,110 -1,480

Norm EPS 0.42 2.02 3.42 -1.23

ยอดขาย (QoQ) -4% 3% 3% 0%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -20% 22% 2% -24%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -83% 383% 69% -136%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.07 1.10 1.16 1.21

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็  (เทา่) 0.67 0.69 0.75 0.78

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.08 7.19 7.51 7.52

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 5.29 6.00 6.15 6.08

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.14 7.03 7.00 6.93

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.24 1.21 1.23 1.24

Net Gearing 0.55 0.60 0.59 0.59

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 1.5% 0.7% 1.1% 1.8%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 3.7% 1.6% 2.7% 4.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCC 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ก าไรก่อนสว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 24,110 3,636 9,451 16,779

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -10,667 4,652 3,259 4,199

ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 29,740 30,407 30,407 30,740

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 38 0 0 0

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 5,287 -8,311 -3,234 -9,666

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 44,008 26,014 38,947 39,199

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 11,581 0 0 0

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 8,776 11,421 11,097 11,642

เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -33,951 -40,000 -30,000 -35,000

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -10,631 -28,579 -18,903 -23,358

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ -25,191 10,000 10,000 10,000

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

ลด จ่ายปันผล -5,400 -4,800 -4,800 -8,400

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -46,586 -6,530 -8,228 -11,398

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -13,209 -9,096 11,817 4,443

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 63,874 54,778 66,595 71,038

ลกูหนี้การค้า 70,559 70,742 71,182 75,655

สนิค้าคงเหลอื 80,631 73,720 74,823 79,626

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,020 2,119 2,214 2,353

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 424,344 433,937 433,530 437,790

สนิทรพัยร์วม 893,601 882,850 899,436 922,726

เจ้าหนี้การค้า 59,691 62,882 65,706 69,835

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 27,539 4,762 3,873 4,655

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 115,322 115,322 115,322 115,322

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 149,608 159,608 169,608 179,608

หนี้สนิรวม 452,004 442,418 454,353 469,264

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,200 1,200 1,200 1,200

ก าไรสะสม 373,595 374,674 379,998 388,529

สว่นของผู้ถอืหุน้ 363,962 365,040 370,364 378,895

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 77,635 75,392 74,719 74,567

หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 893,601 882,850 899,436 922,726

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ปรมิาณการขายปนูซเิมนต์รวม  ( ลา้นตนั ) 17.4 16.6 17.4 18.2

ราคาขายปนูในประเทศ  ( บาท/ตนั ) 2,119 2,000 2,000 1,900

Total Polyolefin sale ( ตนั ) 1,605,000 1,524,000 1,905,000 2,212,375

Average Spread ผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี ( USD/ton) 378 329 333 338

 รายได้ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร ( ลา้นบาท ) 100,264 119,355 129,954 129,954

 รายได้ธุรกจิ Fibrous Chain ( ลา้นบาท ) 25,487 28,035 30,839 30,839


