
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดตัวผสมผสานในวนัจันทร์ที่ผ่านมา โดยดัชน ีS&P500 +0.16% และ Dow 

Jones +0.86% ในขณะที่ Nasdaq -1.6% โดยฉดุหลักจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ ่ อาท ิ 
AAPL (-1.0%) Nvidia (-2.4%)  และ Palantir (-3.4%) โดยสาเหตุส่วนหนึ่งมาจากความกงัวล
ของตลาดต่อการปรับตวัขึ้นของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปทีี่ปรับตัวขึน้แตะระดับ 4.78% สูงสุด
นับตั้งแตเ่ดอืนพฤศจิกายน 2023  

- ทีมเศรษฐกิจของวา่ที่ประธานาธบิดี โดนัลด์ ทรัมป์ กำลังพิจารณาแผนขึ้นภาษีแบบค่อยเปน็ค่อย
ไป โดยเพิ่มภาษี 2%-5% ตอ่เดอืน เพือ่ใช้เปน็เคร่ืองมอืในการตอ่รองทางการค้าและหลีกเลีย่ง
การกระตุ้นเงินเฟอ้อย่างรวดเร็ว โดยแผนดังกล่าวจะดำเนินการภายใต้อำนาจของ International 
Emergency Economic Powers Act และอยู่ในขั้นตอนเบือ้งตน้ ยังไม่มีการนำเสนอตอ่ทรัมป ์ 
ทั้งนี้ โดยในระหว่างการหาเสียงป ี 2024 ทรัมป์เคยเสนอแนวคิดการเก็บภาษนีำเขา้ขั้นต่ำ 10%-
20% สำหรับสินค้าทั้งหมด และอาจสูงถึง 60% หรือมากกว่า สำหรับสินค้าจากจีน  

- ศาลฎีกาสหรัฐฯ เตรียมตัดสินอนาคตของ TikTok ก่อนเส้นตาย 19 ม.ค. กฎหมายบังคับให้ 
ByteDance ขายกิจการในสหรัฐฯ หรือเผชิญการแบน ซึ่งอาจทำให้แอปไมส่ามารถอัปเดตได้และ
ใช้งานไม่ได้ในที่สุด TikTok มีผู้ใช้ในสหรัฐฯ 170 ล้านคน แต่การแบนยังคงเผชิญเสียงคัดค้าน 
ByteDance โต้แย้งวา่กฎหมายขดัตอ่รัฐธรรมนูญ ขณะที่ผู้ใช้บางส่วนเร่ิมยา้ยไปแพลตฟอร์มอืน่ 
เช่น Lemon8 และ YouTube Shorts ทั้งนี้ Bloomberg รายงานวา่เจ้าหน้าที่จีนกำลังพิจารณา
ขายกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ ให้กับ Elon Musk หาก ByteDance ไม่สามารถหลีกเลี่ยงการแบน
ที่รัฐบาลสหรัฐฯ กำลังพิจารณาได้ 

- จีนรายงานตัวเลขการค้าระหว่างประเทศ ในเดอืน ธ.ค. โดยตวัเลขการส่งออก +10.7% YoY 
(เทียบกบัทีต่ลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ 7.5% และ 6.7% ตามลำดับ) นำเข้า +1.0% YoY (เทยีบกับ
ที่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ -1.0% และ -3.9% ตามลำดับ) และเกนิดุลการค้าทั้งสิ้น $1.1 แสน
ล้าน เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนที่ $9.7 หมื่นล้าน โดยมีการเกินดลุการค้าทั้งปี $9.9 แสนล้าน +21% 
YoY ทำระดับสูงสุดเปน็ประวตัิการณ์โดยไดแ้รงหนุนจากการส่งออกที่แข็งแกร่ง ขณะที่การนำเข้า
ยังคงอ่อนแอ 

- ติดตามตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลติ (PPI) ของสหรัฐฯ ที่จะประกาศในวันนี้ เบือ้งตน้ ตลาดคาด 
+3.5% YoY เมือ่เทยีบกับเดอืนกอ่นที่ +3.0% YoY รวมถึงการแถลงของประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) ในวนันี้ โดย Jeff Schmid, ประธาน Kansas City Fed และสมาชิก FOMC จะพดูที ่
Central Exchange ใน Kansas City พร้อมช่วงถามตอบ (22.00 น. ตามเวลาประเทศไทย) โดย 
Schmid เคยระบเุมือ่วนัที ่ 9 ม.ค. ว่าอตัราดอกเบี้ยใกล้ถึงระดบัระยะยาวแล้ว และสนับสนุนการ
ปรับนโยบายแบบค่อยเปน็ค่อยไปตามขอ้มลูเศรษฐกิจทีเ่ปลี่ยนแปลงอย่างตอ่เนือ่ง และ John 
Williams, ประธาน New York Fed และสมาชิก FOMC จะกล่าวเปิดงานที่กิจกรรมของ New 
York Fed (03.05 น. เช้าวันที่ 15 ตามเวลาประเทศไทย)  โดย Williams เคยกลา่วเมือ่วันที่ 20  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,297.12 0.86% 

S&P500 5,836.22 0.16% 

NASDAQ 19,088.10 -0.38% 

Europe STOXX600 508.68 -0.55% 

Japan NIKKEI225 39,190.40 - 

China 
CSI300 3,722.51 -0.27% 

HSCE 6,843.71 -0.79% 

India NIFTY50 23,085.95 -1.47% 

Thailand SET 1,354.34 -1.00% 

Vietnam VN30 1,298.34 0.40% 

Gold Gold Future 2,678.60 -1.34% 

Oil WTI Oil Future 78.82 2.94% 

USD US Dollar Index 109.96 0.28% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.7779% 2 

TH Gov 10Y 2.3760% 5 
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ธ.ค. ว่าอัตราดอกเบี้ยยังอยู่ในระดับที่จำกัด และมีแนวโน้มลดลงสูร่ะดับกลางในระยะยาว พรอ้ม
ย้ำถึงความสำคัญของการพึ่งพาข้อมลูและการปรับนโยบายอยา่งค่อยเปน็ค่อยไป 

- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Tesla, Moderna, Nvidia 

BOND YIELD 10 ป ีของสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นต่อเนือ่งทำจุดสูงสุดนับตัง้แต่ พ.ย. 2023 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
 
 
 



 

 

 

US SECTOR OUTLOOK : INDUSTRIAL 

Outlook ศักยภาพการเตบิโตที่สำคัญจากโครงการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน การย้ายฐานการผลติกลับประเทศ และการนำ
ระบบอตัโนมัตมิาใช้ นอกจากนี้ อตุสาหกรรมการปอ้งกันและการบนิมีความตอ้งการที่แข็งแกร่ง 

Risk นโยบายการค้าและสภาพเศรษฐกิจโลกสามารถส่งผลกระทบต่อภาคส่วนนี้อย่างมนีัยสำคัญ 

สรปุมมุมองตลาด 

Blackrock มองว่าการยา้ยฐานการผลิตกลบัประเทศและการนำระบบอตัโนมัตมิาใช้เปน็ปัจจัยหนนุสำคัญ 

PwC คาดว่ากิจกรรมการควบรวมและซือ้กิจการในภาคการผลติและบริการอุตสาหกรรมจะเพิม่ขึ้น โดยได้รับแรงหนุนจาก
สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่เอือ้อำนวยมากขึน้และความชัดเจนของผลเลอืกตั้งประธานาธิบดสีหรัฐฯ 

Goldman Sachs แนวโน้มเชิงบวก คาดว่าจะเติบโตอย่างแข็งแกร่งจากการลงทุนทีเ่พิม่ขึ้นในโครงสรา้งพื้นฐานและเทคโนโลย ี
ภาคส่วนนี้คาดวา่จะได้รับประโยชน์จากการใช้จ่ายของรัฐบาลในโครงการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานและการนำเทคโนโลยีการ
ผลิตขั้นสูงมาใช ้

 

  



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 วานนี้ ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -1.0%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.8% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.9% เป็นการปรับตัวลดลงติดต่อกัน 6 วัน ท่ามกลางแรงกดดันตอ่เนือ่งจาก Sentiment เชิงลบของตลาดหุ้นทัว่
โลก โดยดัชนีถูกฉุดหลักจากกลุ่ม Consumer Discretionary (-1.6%) Industrial (-1.1%) และ Financial (-1.0%)  ตามลำดับ 

📌 จีนรายงานตัวเลขการค้าระหว่างประเทศ ในเดือน ธ.ค. โดยตวัเลขการส่งออก +10.7% YoY (เทยีบกับทีต่ลาดคาดและ
เดือนก่อนที่ 7.5% และ 6.7% ตามลำดับ) นำเข้า +1.0% YoY (เทยีบกับทีต่ลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ -1.0% และ -3.9% 
ตามลำดบั) และเกนิดุลการค้าทั้งสิ้น $1.1 แสนล้าน เพิ่มขึ้นจากเดอืนกอ่นที ่$9.7 หมื่นล้าน โดยมีการเกินดลุการค้าทั้งปี $9.9 
แสนล้าน +21% YoY ทำระดบัสูงสุดเป็นประวตัิการณ์โดยได้แรงหนุนจากการส่งออกที่แข็งแกร่ง ขณะที่การนำเข้ายังคงอ่อนแอ 
โดยนักวเิคราะห์มองว่าการเร่งส่งออกของจีนสะท้อนความพยายามหลีกเลี่ยงผลกระทบจากภาษีทีสู่งข้ึน ภายใต้นโยบายของวา่
ที่ประธานาธบิดี โดนัลด์ ทรัมป์ ซึง่คาดว่าจะบังคับใช้ในปี 2025 นโยบายดังกล่าวอาจผลักดันให้ผูส้ง่ออกจีนเบี่ยงเส้นทางสนิค้าสู่
ตลาดอืน่ ๆ ซึ่งอาจสร้างแรงกดดนัตอ่ความสัมพันธ์การค้าโลก 

- แม้จะส่งออกในปริมาณสูงสุดเปน็ประวัติการณ์ แต่ผู้ส่งออกจีนกลับได้รับเงินนอ้ยลง เนื่องจากราคาสินค้าส่งออกลดลง
ต่อเนือ่งตามภาวะเงินฝดืในประเทศ ส่งผลให้ปริมาณการค้าเพิม่ขึ้นเร็วกว่าในแง่มลูค่า เช่นเดยีวกับทีท่่าเรือเซี่ยงไฮ้ซึ่งประมวลผล
ตู้คอนเทนเนอร์กวา่ 51.5 ล้านตู้ ในปี 2024 มากที่สุดในโลก 

📌 ผู้ว่าการธนาคารกลางจีน Pan Gongsheng ประกาศปรับนโยบายเศรษฐกิจ โดยเพิ่มความสำคัญต่อการบริโภคควบคู่กับ
การลงทุน หลังจากที่เน้นการลงทนุเปน็หลักมาตลอดสองทศวรรษที่ผ่านมา Pan กล่าวในงาน Asian Financial Forum ที่
ฮ่องกงว่าการบริโภคในประเทศทีย่ังไม่เพียงพอและระดบัราคาในประเทศที่ตำ่เปน็ความท้าทายสำคญัของเศรษฐกิจจีน โดย
รัฐบาลจีนวางแผนเพิม่รายไดป้ระชาชน ขยายเงินสนับสนนุสำหรับผู้บริโภค และเพิ่มเงินอดุหนุนด้านประกันสุขภาพและบำนาญ 
เพื่อกระตุ้นการบริโภคในป ี2025 แม้การเติบโตทางเศรษฐกิจในปี 2024 จะอยู่ที่ประมาณ 5% ตามเปา้หมาย แต่ความกังวลยัง
เพิ่มขึน้จากภาวะเงินฝืดและความเสี่ยงทางการค้าจากนโยบายภาษทีี่เข้มงวดขึ้นของรัฐบาลใหม่สหรัฐฯ 

- อย่างไรก็ตาม นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจยังเป็นการปรับเปลี่ยนอย่างค่อยเป็นค่อยไป เช่น การขยายโปรแกรมส่วนลดสำหรับ
การซื้อเคร่ืองใช้ไฟฟ้าและรถยนต์ ซึ่งสะทอ้นการลดความพึ่งพาการลงทุนหนักในโครงสร้างพืน้ฐานที่เคยสร้างหนี้และความไม่
สมดลุระหว่างอุปสงค์และอุปทานในอดตี โดย Pan ยังยำ้ถึงการสนบัสนนุค่าเงินหยวนให้มเีสถียรภาพ พร้อมปรับใช้เคร่ืองมอื
ทางการเงิน เช่น อัตราดอกเบีย้และการปรับสดัสว่นเงินสำรองข้ันต่ำ เพื่อรักษาสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ นอกจากนี้ Pan 
ระบุว่าความเสี่ยงในตลาดอสังหาริมทรัพย์เร่ิมลดลง และยอดขายที่อยูอ่าศัยปรับตวัดีขึ้นในช่วงไม่กีเ่ดือนที่ผา่นมา ซึ่งช่วย
บรรเทาความกังวลของนักลงทุนได้บ้าง 

 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌 Tesla (TSLA US) +2.17% ขณะที่ Morgan Stanley ปรบัเพิม่ราคาเปา้หมายสู่ระดับ $430 (จากเดิม $400) 

- นักวเิคราะห์ได้ชี้ถึงศักยภาพของธุรกิจยานยนตอ์ัตโนมตัิของ Tesla คาดว่าจะเติบโตถึง 7.5 ล้านคันภายในปี 2040 และ 
EBITDA อยู่ที่ระดบั 29% 

- โดยคาดว่ารถยนต ์Autonomous Vehicle ของ Tesla จะเร่ิมมีการใช้งานอยา่งแพร่หลายหลังปี 2030 

- นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ยังได้ใหมู้ลค่าหุ้นในกรณี Bull case ที่ $800 และมูลค่าหุ้นในกรณี Bear case ที่ $200 

 

📌 Moderna (MRNA US) -16.80% บริษัทประกาศปรับลดคาดการณ์รายได้ปี 2025 ซึ่งต่ำกวา่ทีน่ักวิเคราะห์และตลาด
คาดการณ์ไว้ โดยรายได้ใหม่คาดว่าจะอยู่ในช่วง $1.5-$2.5 พันล้าน ซึ่งลดลงจากการคาดการณเ์ดมิที่ $2.5-$3.5 พันล้าน 
ขณะเดยีวกัน Bloomberg consensus คาดการณ์ไว้ที่ $2.92 พันล้าน 

- รายไดส้่วนใหญ่ของ Moderna ยังคงมาจากวัคซีน Spikevax (วคัซีน COVID-19) และ mRESVIA (วัคซีน RSV) โดยในไตร
มาส 3 ป ี2024 วัคซีน Spikevax สร้างยอดขายได้ $1.8 พันล้าน โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ซึ่งช่วยให้ยอดขายรวมในปี 2024 คาดว่า
จะเกิน $3 พันล้าน ในทางกลับกัน mRESVIA ซึ่งเปน็วัคซนี RSV ตวัใหม่มียอดขายเพียง $10 ล้าน ในไตรมาส 3 ตำ่กว่า
คาดการณ์ที่ $135 ล้าน อยา่งมาก สถานการณ์นีส้ร้างความกังวลเกี่ยวกับความสามารถของ Moderna ในการสรา้งรายได้
จากผลิตภัณฑ์นอกเหนือจากวัคซีน COVID-19 

- Moderna ได้ประกาศแผนลดคา่ใช้จ่ายเงินสด (Cash Cost) $1 พันลา้น ในปี 2025 และตั้งเป้าประหยัดเพิม่อีก $500 ล้าน 
ภายในปี 2026 ค่าใช้จ่ายการดำเนินงานในปี 2024 ก็ลดลง 25% เมื่อเทียบกับปี 2023 ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของกลยทุธ์ลดต้นทุน
เพื่อรับมอืกับรายได้ที่ลดลง 

- ในระยะยาว Moderna ตั้งเปา้ทีจ่ะผลักดันการเติบโตผ่านการพฒันาผลิตภัณฑ์ใหม ่โดยมีเปา้หมายที่จะได้รับการอนมุัติ
ผลิตภัณฑ์ใหมสู่งสดุ 10 รายการภายใน 3 ปีข้างหนา้ ทั้งนี ้CEO Stephane Bancel ย้ำวา่ Moderna ยังคงมุ่งมั่นกับกลยทุธ์
หลัก 3 ด้าน ได้แก่ การเตบิโตของยอดขาย การพฒันาผลิตภณัฑ์ และการลดตน้ทนุ 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

📌 Nvidia (NVDA US) -1.97% หลังรายงานจาก The Information เปิดเผยถึงปัญหาทางเทคนิคในชิป Blackwell AI ที่ส่งผล
ให้ลูกค้ารายใหญ่ เช่น Microsoft , Amazon Web Services , Google และ Meta Platforms ตอ้งชะลอการใช้งานในศูนย์ขอ้มลู 

- ปัญหาหลักเกิดจากความร้อนสูงเกินไปในชิป Blackwell เมือ่ใช้งานใน racks รวมถึงปญัหาการเช่ือมต่อของชิปที่ส่งผลให้
ระบบไมส่ามารถทำงานได้ตามทีค่าดการณ์ไว้ ปญัหาเหล่านีท้ำให้ลูกค้าหลายรายลดคำสั่งซือ้ Blackwell GB200 racks โดย 
Microsoft ได้ปรับแผนตดิตั้งในศนูย์ข้อมูล Phoenix โดยเปลีย่นไปใช้ชิปรุ่นเก่า H200 แทน 

- ผลกระทบดังกลา่วส่งผลตอ่ Nvidia ในระยะสั้น แม้บริษัทคาดวา่จะสร้างรายได้หลายพันล้านดอลลาร์จากชิป Blackwell ใน
ไตรมาสแรกของปี 2025 แต่ความเช่ือมัน่ในตลาดลดลงอย่างเหน็ไดชั้ด ด้านลูกค้ารายใหญ่ เช่น Microsoft และ Amazon Web 
Services จำเป็นตอ้งหันกลับไปพึ่งพาชิปรุ่นเก่าสำหรับระบบ AI ซึ่งอาจชะลอการพัฒนาซุปเปอร์คอมพิวเตอร์และคลสัเตอร์ AI 

- อย่างไรก็ตาม ชิป Blackwell ยงัคงมีศักยภาพสูง โดยมีประสทิธิภาพด้านพลังงานดีกวา่ชิปรุ่น Hopper ถึง 4 เท่า และ
สามารถตอบสนองความต้องการของศูนย์ข้อมูลทีม่ีข้อจำกัดด้านพลังงานไดเ้ป็นอยา่งดี หาก Nvidia และซัพพลายเออร์
สามารถแก้ไขปัญหาไดส้ำเร็จ ลูกค้ารายใหญ่มีแนวโนม้ที่จะกลบัมาเพิ่มคำสั่งซือ้ในอนาคต 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9 


