
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันศุกร์ ด้วยแรงหนนุหลัง Donald Trump ว่าทีป่ระธานาธบิดีสหรัฐฯ 

แสดงความเห็นผ่านสื่อออนไลน์วา่ การสนทนาส่วนตัวกบัประธานาธิบดีจีน Xi Jinping ออกมาใน
ทิศทางที่ดีในการหาทางออกร่วมกัน ซึ่งเป็นการเปิดเผยก่อนที่ Trump จะเข้าพิธสีาบานตนเข้ารับ
ตำแหน่งประธานาธิบดีในวนัจันทร์นี้ (20 ม.ค.) โดยตลาดคาดหวังนโยบายการปรับลดอตัราภาษี
ของภาคธุรกิจและการผ่อนคลายกฎระเบียบ จะช่วยหนนุผลประกอบการของบริษัทจดทะเบยีนฯ 
และกระตุน้กิจกรรมเศรษฐกิจของสหรัฐฯ นอกจากนี้ ตลาดยังไดแ้รงหนุนจากถ้อยแถลงของนาย 
Christopher Waller (หนึ่งในผูม้สีิทธิออกเสียงดา้นนโยบายการเงนิของ Fed) ทีแ่สดงความเห็นวา่
ธนาคารกลางอาจปรับลดอตัราดอกเบี้ยหลายคร้ังในปีนี้ หากเงินเฟ้อยังคงชะลอตัวตอ่ไป 
- Trump เผยว่าได้มีการสนทนาทางโทรศัพท์กับ Xi Jinping ซึ่งการสนทนาเป็นไปไดด้้วยดี และเปน็

ประโยชน์ตอ่ทั้งสองประเทศ โดยระบุใน Truth Social ว่า "ผมหวังว่าเราจะสามารถแก้ไขปัญหา
หลายอย่างไปดว้ยกัน โดยเร่ิมต้นในทันที" นอกจากนี้ "เราได้หารอืกันเกี่ยวกบัประเด็นการค้า, ยา 
เฟนทานลิ, TikTok และประเด็นอืน่ๆ ซึ่งผมและท่านประธานาธิบดี Xi จะทำทุกสิ่งทีท่ำไดเ้พือ่ให้โลก
นี้มีความปลอดภยัและสงบสุขมากข้ึน" ซึ่งทั้งสองฝ่ายตา่งเห็นพอ้งตอ้งกันที่คาดหวังว่า
ความสมัพันธ์ระหวา่งจีนและสหรัฐฯ จะคืบหน้ามากขึ้น ทั้งนี้ ประธานาธิบดี Xi ไม่ได้เขา้ร่วมพิธี
สาบานตนของ Trump แต่ไดส้่ง Han Zheng รองประธานาธิบดีเป็นตัวแทนเข้ารว่ม 
- Waller สมาชิกคณะกรรมการผูว้่าการฯ Fed และเปน็สมาชิกถาวรของคณะกรรมการกำหนด

นโยบายการเงิน ได้แสดงความเหน็ในรายการ “Squawk on the Street” ของ CNBC ว่า "ตราบ
ใดที่ข้อมูลบ่งช้ีว่าเงนิเฟอ้กำลังชะลอตัวลง และยังคงมีทิศทางเช่นนัน้ตอ่ไป ผมก็คาดการณว์่าเฟด
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกวา่ที่ตลาดคาด" โดยจำนวนคร้ังของการปรับลดอตัราดอกเบี้ยนัน้ 
“สิ่งนี้ขึน้อยู่กบัข้อมูลที่เราได้รับ หากเรามีความคืบหน้าอยา่งมาก เราก็จะสามารถปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยไดอ้ีก โดยอาจจะเป็น 3 หรือ 4 คร้ัง แต่ถ้าข้อมูลไม่เอือ้ให้ทำเช่นนั้น เราก็คงปรับลดไดเ้พียง 
2 คร้ัง หรืออาจจะเป็นคร้ังเดยีว หากเงินเฟ้อดีดตัวขึ้นอยา่งมาก"  
- หลังการกล่าวถอ้ยแถลงของนาย Waller ส่งผลให้ตลาดการเงิน (FedWatch Tool) ปรับน้ำหนัก

โอกาสปรับลดอตัราดอกเบี้ยลง 25bps ของ Fed ในรอบประชุมเดือน มี.ค. และ พ.ค. ขึ้นเล็กนอ้ย
เมือ่เทยีบกับสัปดาห์ก่อน แมย้ังคงประเมินวา่การห่ันอตัราดอกเบีย้ลงคร้ังแรกในปีนี้ 25bps จะ
เกิดขึ้นในการประชุมเดือน มิ.ย. ด้วยนำ้หนัก 45% (vs. สัปดาห์ก่อน 42%) ขณะที่นำ้หนักการคง
อัตราดอกเบี้ยลดลงสู่ระดบั 34% (vs. 46% สัปดาห์ก่อน) ทั้งนี ้ ตลาดให้น้ำหนักเกินกว่า 90% 
เช่นเดิมวา่ Fed จะคงอตัราดอกเบี้ยในการประชุมวันที ่28-29 ม.ค. นี้ 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,487.83 0.78% 

S&P500 5,996.66 1.00% 

NASDAQ 19,630.20 1.51% 

Europe STOXX600 523.62 0.69% 

Japan NIKKEI225 38,451.46 -0.31% 

China 
CSI300 3,812.34 0.31% 

HSCE 7,108.81 0.14% 

India NIFTY50 23,203.20 -0.47% 

Thailand SET 1,340.63 -0.88% 

Vietnam VN30 1,313.48 0.78% 

Gold Gold Future 2,748.70 -0.08% 

Oil WTI Oil Future 77.88 -1.02% 

USD US Dollar Index 109.35 0.36% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.6270% 1 

TH Gov 10Y 2.3940% -1 

 



 

 

 
 
- ศาลฎีกาสหรัฐฯ มีคำวนิิจฉัยเปน็เอกฉันทเ์ห็นพอ้งตามกฎหมายสหรัฐฯ ซึ่งระบุให้ ByteDance 

ขายกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ ภายในวันอาทิตย์ที่ 19 ม.ค. ที่ผ่านมา นอกจากนี้ บริษัทผู้
ให้บริการอินเทอร์เนต็และผู้ผลติสมาร์ทโฟนจะถูกลงโทษตามกฎหมายหากไม่ลบแอปพลิเคช่ัน
ดังกล่าวออกจากระบบ อย่างไรก็ดี มีรายงานขา่ววา่ Trump กำลังพิจารณาการออกคำสั่ง
ผู้บริหารที่จะระงับการบังคับใช้กฎหมายขายหรือแบนกิจการ TikTok เป็นเวลา 60-90 วัน หลังเข้า
รับตำแหน่งฯ ซึ่งก่อนหน้านี ้Trump ได้แสดงความเห็นว่าการตัดสนิใจเกี่ยวกับอนาคตของ TikTok 
นั้นจะขึ้นอยู่กับตัวเขา แต่ไม่ได้ให้รายละเอยีดเกี่ยวกับขัน้ตอนที่เขาจะดำเนินการ ทางดา้น Shou Zi 
Chew ซึ่งเป็น CEO ของ TikTok ได้กล่าวขอบคุณ Trump เมือ่วนัศุกร์ในความมุ่งมัน่ที่จะทำงาน
ร่วมกับ TikTok และหาทางแก้ไขปญัหาเพือ่ให้แอปพลเิคช่ันยังคงใช้งานได้ในสหรัฐฯ ฝ่ายกลยุทธ์ฯ 
มองว่าความไม่แนน่อนทีเ่กิดขึ้นกบั TikTok อาจจะทำให้เม็ดเงินจากนักโฆษณาบางส่วนมีการยา้ย
เข้าไปในแพลตฟอร์มอื่นๆ อย่างเช่น Facebook, Instagram และ Snapchat ซึ่งคาดจะได้รับ
อานสิงส์จากประเด็นนี้ โดยเรายังคงชอบ Meta Platforms และแนะนำซือ้เก็งกำไรก่อนงบออกใน
วันที่ 29 ม.ค. (แนวรับ $599/$549 แนวตา้น $638/$670 ตัดขาดทุนหากราคาตำ่กว่า $540) 
- Janet Yellen รมว. คลงัสหรัฐฯ ได้ระบุในเอกสารถึงผูน้ำสภาคองเกรสเมือ่วนัศุกร์ว่า 

กระทรวงการคลังจะเร่ิมใช้มาตรการพิเศษ (Extraordinary measures) ในวันอังคารที่ 21 ม.ค. นี ้
เพื่อหลีกเลี่ยงการกู้ยืมเงินเกนิเพดานและความเสี่ยงที่จะเกิดการผดินัดชำระหนี้ โดยเอกสาร
ดังกล่าวระบวุ่า "ระยะเวลาที่มาตรการพิเศษจะสามารถใช้ได้นั้น อาจมีความไม่แนน่อนอย่างมาก 
รวมถึงความทา้ทายในการคาดการณ์การชำระเงินและการรายรับของรัฐบาลสหรัฐฯ ในหลาย
เดือนข้างหน้า" ภายใตเ้พดานหนี ้ $36.1 ล้านล้าน เทียบกับสถานการณ์กู้ยืมในปัจจุบัน ณ 16 
ม.ค. ที่ $36.08 ล้านล้าน ทั้งนี้ การดำเนินการดังกล่าวสอดคลอ้งกับเอกสารเมื่อช่วงปลายเดือน 
ธ.ค. ที่ทางกระทรวงการคลังได้ประเมินว่าอาจมีการใช้มาตรการพเิศษในช่วงระหว่างวันที่ 14-23 
ม.ค. ซึ่งการดำเนินการจะระงับการลงทุนใหมท่ี่ไม่จำเป็นตอ้งใช้ในทันทเีพือ่จ่ายสวัสดิการจาก
กองทุนบำนาญข้าราชการและกองทุนสวสัดิการสุขภาพผูเ้กษียณจากบริการไปรษณีย์ และเมื่อ
เพดานหนี้ได้รบัการปรับเพิ่มหรือระงับ กองทุนเหล่านี้จะตอ้งได้รับการชำระเงินคืนทั้งหมด 
- IMF เปดิเผยรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (WEO) โดยประเมินว่าเศรษฐกิจโลกจะมีการขยายตัว 

3.3% ในปี 2025F เพิ่มขึน้เล็กน้อย 0.1% จากคาดการณเ์ดิมที่ 3.2% ทั้งนี้ รายงานดังกล่าวได้มี
การปรับเพิ่มประมาณการ GDP สหรัฐฯ ในปีนี้ขึน้มาอยูท่ี่ 2.7% จากเดิมที่ 2.2% จากอุปสงค์
พื้นฐานยังคงมีความแข็งแกร่ง สะท้อนถึงผลกระทบเชิงบวกจากความมั่งค่ัง นโยบายการเงินที่ไม่
เข้มงวดมากนัก และสภาวะการเงนิที่เอือ้อำนวย ขณะที่ได้มีการห่ันคาดการณ์เศรษฐกิจในยูโรโซน
ลงมาที ่ 1.0% จากเดิมที่ 1.2% เนือ่งจากการฟื้นตวัที่ช้ากว่าที่ประเมินไว้เดิม แรงฉุดจากปัญหา
ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ทีก่ระทบตอ่ความเช่ือมั่น และโมเมนตัมที่ออ่นแอกว่าที่คาด
โดยเฉพาะภาคการผลติ รวมทั้งความไมแ่นน่อนทางการเมอืงและนโยบายที่เพิม่ขึ้น 

 
 
 
 



 

 

 
 
- ด้านเศรษฐกิจจีน IMF ประมาณการว่าจะเติบโตดีขึ้นจากเดิมเล็กน้อย มาอยู่ที่ระดบั 4.6% (vs. 

เดิม 4.5%) ทั้งนี้ เมือ่วนัศุกร์ ทางการจีนได้รายงานวา่เศรษฐกิจจีนขยายตัวดีกว่าคาดในไตรมาส
สี่ เตบิโต 5.4% YoY เทียบกบัตลาดคาดที ่5.0% และไตรมาสก่อนหน้าที ่4.6% อย่างไรก็ดี จาก
ผลสำรวจของ Bloomberg consensus พบวา่ นักวิเคราะห์ยังคงมีมุมมองที่ระมดัระวังตอ่การ
กลับมาฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนในปีนี้ โดยยังคงคาดการณ์ GDP ที่ 4.5% ไว้เช่นเดิมนับตั้งแต่
ทางการจีนมีการประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่ในช่วงปลายเดอืน ก.ย. 
- ติดตามประเดน็สำคัญในสัปดาหน์ี้ 
o 1) นโยบายสำคัญที่วา่ที่ประธานาธิบดี Donald Trump จะเร่งดำเนินการหลังเข้าพิธสีาบาน

ตนในวันนี ้(20 ม.ค.) ซึ่งมีการประเมินว่าจะมีการพิจารณานโยบายที่อยู่ใน 5 ด้าน ได้แก่ ด้าน
การค้าและภาษนีำเขา้ (เช่น ปรับขึน้กำแพงภาษีกับจนี ซึ่งมีความหวงัว่าอาจปรับขึน้อย่างค่อย
เป็นค่อยไปในอัตรา 2-5% ต่อเดอืน จากรายงานข่าวที่เคยออกมาก่อนหน้านี้), ด้านพลังงาน
และสิ่งแวดล้อม (เช่น เร่งออกใบอนุญาตขุดเจาะน้ำมนัและก๊าซธรรมชาติ), ด้านการ
ปราบปรามผูอ้พยพ (เชน่ ส่งกลบัผู้อพยพ ซึ่ง Trump ได้แสดงความเหน็ว่า จะมีการขับไล่
ชาวต่างชาติที่ผิดกฎหมายคร้ังใหญ่ที่สดุในประวตัิศาสตร์หลังการเข้ารับสาบานตนทันที) 
ด้านการมอีิทธพิลเหนือธนาคารกลาง (เช่น การเพิ่มอำนาจประธานาธิบดีเนื่องจากไมเ่ห็น
ด้วยกับนโยบายอัตราดอกเบี้ยทีสู่งเพือ่ควบคุมเงินเฟ้อ) และด้านภาษีธุรกิจ (เช่น การปรับลด
อัตราภาษีนิตบิุคคล) 

o 2) การประกาศอัตราดอกเบีย้ Loan Prime Rate (LPR) ในเช้าวันจันทร์ของจีน ซึ่งคาดว่ามี
แนวโนม้จะคงอัตราดอกเบีย้ระยะ 1 ปี (อ้างอิงสำหรับสนิเช่ือบุคคลและธุรกิจ) และ 5 ปี (อา้งอิง
สำหรับสนิเช่ืออสังหาริมทรัพย์) ที่ระดับ 3.1% และ 3.6% ตามลำดบั เนื่องจากทางการจีนอาจ
ให้น้ำหนักในเร่ืองเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มมากขึ้น หลังจากค่าเงินหยวนมีการ
อ่อนค่าขึ้นมาเร็ว และสอดรับกบัก่อนหน้าที่ PBoC ได้มีการประกาศหยุดซือ้พันธบตัรรัฐบาล
ช่ัวคราว ซึ่งนา่จะเปน็การลดแรงกดดันตอ่การปรับตัวลงของอตัราผลตอบแทนพันธบตัรที่
ปรับลงอย่างรวดเร็ว รวมทั้งลดแรงกดดนัตอ่การออ่นค่าของเงินหยวนจากส่วนต่างของ
อัตราดอกเบี้ยที่กว้างข้ึน 

o 3) การประชุม BoJ ซึ่งตลาดการเงินมีการเปลี่ยนมมุมอง และให้น้ำหนักกว่า 80% ว่าอาจมี
การปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 25bps ในการประชุมวนัที่ 24 ม.ค. นี้ หลังรายงานตัวเลข
ที่เกี่ยวขอ้งกับเงินเฟ้อ อาทิ ผลสำรวจมุมมองรายภมูิภาค (Regional Economic Report) ที่
ส่วนใหญบ่่งช้ีการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานและค่าแรงในระดบัปานกลาง, ตัวเลข Cash 
Earnings ล่าสุดทั้งในรูปตัวเงิน (Nominal) และหักออกดว้ยเงินเฟอ้ (Real) ขยายตวัดีกว่าที่
ตลาดคาด และการแสดงความเห็นของ Himino Ryozo รองผู้ว่าฯ BoJ ที่ไดเ้นน้ย้ำว่า 
ธนาคารกลางอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย หากแนวโน้มเศรษฐกิจในปีนีเ้ป็นไปตามคาด ซึ่งคาด
ว่าจะทำให้ค่าเงินเยนได้รับแรงหนุนจากประเดน็ดังกลา่ว ขณะที่การปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยคาด
ว่าจะเปน็แรงหนุนต่อหุ้นกลุ่มธนาคารในญี่ปุ่น รวมทั้งกลุ่มการบริโภคที่จะได้แรงหนุนจาก
ภาวะตลาดแรงงานและกำลังซื้อในประเทศที่ดีขึน้ 
 



 

 

   
 

o 4) รายงานผลประกอบการฯ ในสัปดาหน์ี้ อาทิ United Airlines (21 ม.ค.) และ Netflix (22 
ม.ค.) ซึ่งเปน็หนึ่งในหุ้นทีเ่ราชอบภายใต้ธีม Travel, Leisure และ Entertainment จากแรงหนนุ
ของการจ้างงานและกำลังซื้อที่แข็งแกร่งของผู้บริโภค รวมทั้งการเดนิทางในสหรัฐฯ ที่ยังมีโมเม
นตัมบวก (ข้อมลูเพิม่เติม ASPS Global Strategy Weekly ฉบับ 13 ม.ค. 2025) โดย 
Bloomberg consensus คาดวา่ United Airlines จะรายงานกำไรสุทธิตอ่หุ้น (EPS) เพิ่มขึน้ 
52% YoY จาก -9% ไตรมาสกอ่น และราคาปัจจุบันมี Upside +18.6% ขณะที่ประเมินวา่ 
Netflix จะเผยการเติบโตดังกลา่วที่แข็งแกร่งในระดบัสองหลักตอ่เนื่อง (+84% YoY vs. ไตร
มาสกอ่น +49%) และราคาปัจจุบนัมี Upside +8.4% โดยฝ่ายกลยุทธ์ฯ แนะนำ “ซื้อเก็งกำไร” 
จากผลประกอบการที่คาดว่าจะออกมาดี (UAL US แนวรับ $101/$90 แนวต้าน $114/$120 
Stoploss $88, NFLX US แนวรับ $807/$764 แนวต้าน $941/$987 Stoploss $749) 

o ทั้งนี้ บริษัท 42 จาก 500 แห่งในดัชนี S&P500 (ณ 17 ม.ค.) ได้มีการรายงานผลประกอบการ
ออกมาแล้ว ซึ่งภาพรวมไตรมาสล่าสุดออกมาดีกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาด (ยอดขายและกำไร
สุทธิดีกวา่ตลาดคาด 1.5 % และ 9.7% ตามลำดับ) ส่วนหนึ่งจากกลุ่มสถาบันการเงิน (1 ใน 
5 Sector ที่เราชอบในช่วงคร่ึงแรกของปีนี้ รายละเอยีดเพิ่มเตมิใน ASPS Global Strategy 
Weekly ฉบับ 23 ธ.ค. 2024) รายงานผลประกอบการออกมาแขง็แกร่ง โดยเราชอบสถาบัน
การเงินขนาดใหญ่ ไดแ้ก่ JP Morgan, Citigroup และ Goldman Sachs 

o ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าสนิทรัพย์เสี่ยงมีโอกาสฟื้นตัวในสัปดาห์นี้จากประเดน็เชิงบวกหลัง การ
สนทนาระหว่าง Trump และ Xi เป็นไปในเชิงบวก การรับรู้โอกาสการคงอัตราดอกเบี้ยของ 
Fed ในเดอืน ม.ค. ไปมากแล้ว ประกอบกับแรงหนุนจากผลประกอบการกลุ่มสถาบันการเงินที่
ออกมาดีกวา่ตลาดคาด โดยมองว่าตลาดจะให้น้ำหนักกับรายงานผลประกอบการที่ทยอย
ประกาศออกมามากขึ้น 

- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญสัปดาหน์ี้: ญี่ปุน่ Industrial Production (พ.ย.), Exports (ธ.ค.), 
CPI (ธ.ค.) และ PMI Composite (ม.ค.) จีน Loan Prime Rate (20 ม.ค.) ยูโรโซน ZEW Survey 
Expectations (ม.ค.), Consumer Confidence (ม.ค.) และ PMI Composite (ม.ค.) สหรัฐฯ 
Philadelphia & Kansas Fed Activity (ม.ค.), U of Michigan Sentiment (ม.ค.) และ PMI 
Composite (ม.ค.) 
- ข่าวหุน้อัพเดท : Intel, Novo Nordisk, Schlumberger 
 
ตลาดการเงนิใหน้้ำหนกั 90% วา่ BOJ จะปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ย 25BPS ในวนัที่ 24 ม.ค. นี้

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +0.31%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.14% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +1.40% หลังตัวเลขเศรษฐกิจจีนเติบโตแข็งแกร่งเกินคาดในไตรมาสสุดท้ายของปี 2024  

- โดยผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ขยายตัว 5.4% YoY สูงกว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ 5% และเพิ่มขึน้จาก 
4.6% ในไตรมาสกอ่นหน้า ขณะทีต่ัวเลขการผลติอุตสาหกรรมจีนในเดอืนธนัวาคม 2024 ขยายตัว 6.2% YoY สูงกว่า
คาดการณ์ที่ 5.4% และเพิ่มจาก 5.4% ในเดือนก่อนหน้า ตัวเลขยอดค้าปลีกเติบโต 3.7% YoY สูงกว่าคาดการณท์ี่ 3.5% และ
เร่งข้ึนจาก 3.0% ในเดอืนกอ่นหนา้ อยา่งไรก็ตาม การลงทนุในสนิทรัพย์ถาวรเพิ่มขึน้เพยีง 3.2% ในเดอืนธนัวาคม ชะลอลง
เล็กนอ้ยจาก 3.3% ในเดอืนกอ่นหน้า และอตัราการวา่งงานเพิ่มขึน้เปน็ 5.1% จาก 5.0% ในเดอืนก่อนหน้า และมากกวา่คาดที่ 
5.0% 

📌 JD .com (9618 HK) +4.5% ขณะที่ Jefferies ปรับเป้าหมายราคาขึ้นจาก HKD54 เป็น HKD60 และคงคำแนะนำ "ซือ้" 
โดยคาดวา่ JD จะมีผลประกอบการที่แข็งแกร่งในไตรมาส 4 จากการดำเนนิงานที่ยอดเยี่ยม โดยเฉพาะหลังการขายทีป่ระสบ
ความสำเร็จใน Double-11 และเป็นผู้ได้รับประโยชน์จากโครงการ "Trade-in" ของสินค้า ทั้งนี้ Jefferies ปรับเพิ่มคาดการณ์
รายได้รวมและกำไรแบบ non-GAAP ของ JD .com สำหรับไตรมาส 4 โดยพิจารณาจากผลประกอบการของ JD Retail ที่
ดีกว่าคาด และอตัรากำไรจากการดำเนนิงาน (OPM) ที่แข็งแกร่ง 

นอกจากนัน้บริษัทมีการเปดิตวัฟเีจอร์ใหม่ "Gifting" ที่รองรับการส่งของขวัญแบบส่วนตวัและกลุ่มผ่าน WeChat ฟีเจอร์นี้ช่วย
ให้ JD-SW เข้าร่วมการแข่งขันในตลาด "Gifting" กับแพลตฟอร์มช้ันนำอื่น เช่น WeChat Mini Shop ของ Tencent และ 
Taobao ของ Alibaba 

📌 Tencent (700 HK) -0.68% ขณะที่ CICC ประเมนิว่าธุรกิจเกมของ Tencent ยังคงมีแนวโนม้เติบโตทีแ่ข็งแกร่ง โดยเฉพาะ
จากแนวคิด “Evergreen games” ซึ่งหมายถึงการพัฒนาเกมให้มอีายุการใช้งานยาวนาน ด้วยการอัปเดตเนือ้หาและปรับปรุง
ประสบการณ์ผูเ้ลน่อย่างตอ่เนื่อง ช่วยเพิม่มลูค่าให้กับเกมเรือธงและสนับสนนุการเติบโตระยะยาว นอกจากนี้ Tencent ยัง
มุ่งเนน้การเติบโตของกำไรทีม่ีคุณภาพ พรอ้มสร้างความเช่ือมั่นให้ผู้ถือหุ้นผ่านการซื้อหุน้คืน 

- CICC แนะนำ “Outperform” พร้อมตั้งราคาเป้าหมายที ่HKD468 โดยใช้อัตรา P/E ปี 2025E ที่ 16 เท่า อยา่งไรก็ตาม ยัง
ต้องจับตาความทา้ทายจากกฎระเบียบในอุตสาหกรรมเกมจนีและการฟื้นตวัของเศรษฐกิจที่อาจลา่ชา้กว่าที่คาดไว้ 

📌 Nongfu Spring (9633 HK) -0.86% ขณะที่ BOCI ยังคงแนะนำ “ซือ้” พร้อมตั้งราคาเป้าหมายที่ HKD39.1 โดยสะทอ้น
อัตราส่วนราคาตอ่กำไร (P/E) ปี 2025 ที่ 29.9 เท่า แม้ว่าจะปรับลดประมาณการรายได้ในช่วงป ี2024-2026 ลง 4-5% แต่
ความพรีเมียมของแบรนด์ยังคงเป็นปัจจัยสนบัสนุนมูลค่าหุ้น 

- ยอดขายน้ำดื่มบรรจุขวดคาดวา่จะกลับมาฟื้นตัวในปี 2025 โดย Nongfu Spring สามารถรักษาความไดเ้ปรียบในตลาด 
ขณะเดยีวกัน ตลาดชา RTD ไร้นำ้ตาลในจีนมีแนวโน้มเติบโตอยา่งรวดเร็ว โดยได้รับแรงบันดาลใจจากความสำเร็จของตลาด
ญี่ปุ่นในช่วงเศรษฐกิจถดถอย 

 

 



 

 

 

- BOCI คาดวา่ตลาดชา RTD ไร้น้ำตาลในจนีจะเติบโตในอตัราสองหลักต่อปตีอ่เนือ่งถึงปี 2025-2026 ซึ่งจะช่วยให้ Nongfu 
Spring เพิม่สว่นแบ่งตลาดและรักษาแนวโน้มการเตบิโตเชิงบวกในระยะยาว 

📌 Baidu (9888 HK) -0.57% ขณะที่ Macquarie มองวา่ Baidu กำลังพัฒนาประสบการณ์ผู้ใช้ด้วย Generative AI โดย
ปัจจุบันกว่า 70% ของผู้ใช้งานรายเดอืนเลอืกใช้เนือ้หาที่สร้างขึ้นจาก AI อย่างไรก็ตาม การหารายได้จากเทคโนโลยีนีย้ังอยู่
ในช่วงเริ่มตน้ 

- ในส่วนของ Robotaxi บริษัทไดเ้ร่ิมให้บริการไร้คนขับเตม็รูปแบบในอู่ฮั่นและฉงช่ิง พร้อมแผนขยายไปยังเมอืงที่มตี้นทุนแรงงาน
สูงและความหนาแนน่ของผู้ใช้สูง แม้จะมีความกา้วหนา้ แต่ผลกระทบทางการเงนิยังคงจำกัดในระยะสัน้ 

- Macquarie คาดวา่ Baidu มีศกัยภาพในระยะยาวจาก AI และ Robotaxi แต่การเติบโตเชิงรายไดย้ังต้องอาศัยเวลา โดยปรับ
ลดราคาเป้าหมายหุ้น H-share ลงเหลอื HKD76 พรอ้มให้คำแนะนำ "Neutral"  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌 Intel (INTC US) +9.25% หลังมีรายงานขา่วการเขา้ซือ้กิจการ แม้ยังมีความท้าทายดา้นการเงินและการแข่งขัน 

- หุ้น Intel +9.25% ในวนัศุกร์หลังรายงานจาก SemiAccurate เผยว่ามบีริษัทใหม่ทีย่ังไม่ระบุชือ่สนใจเข้าซือ้กิจการของ Intel 
อย่างเต็มรูปแบบ ซึ่งเป็นขอ้มลูที่ยงัไม่เคยปรากฏในสื่อกระแสหลัก 

- อย่างไรก็ตาม การเขา้ซือ้กิจการของ Intel อาจเผชิญความท้าทายจากการตรวจสอบทางกฎหมายด้านการผูกขาดและความ
มั่นคงของตลาด เนื่องจาก Intel มีบทบาทสำคัญในซัพพลายเชนเซมิคอนดักเตอร์ระดับโลก 

- ความเคลือ่นไหวนี้เกดิขึ้นขณะที ่Intel ต้องแข่งขันอย่างหนักกับ AMD และ NVIDIA ที่กลายเป็นตัวเลือกหลักในตลาดชิป AI ขั้น
สูง แม้ราคาหุ้นของ Intel จะลดลงกว่า 50% จากจุดสูงสดุในรอบ 52 สัปดาห์ แต่ยังดึงดูดนักลงทุนดว้ยอตัราผลตอบแทนปนัผล 
2.36% 

- รายงานจาก Bloomberg ระบุวา่ Qualcomm ยุติความสนใจใน Intel เนื่องจากขอ้จำกัดดา้นเงินสดและหนี้สินของ Intel ทีสู่ง
ถึง $5 หมื่นล้าน ขณะที่ Qualcomm มีเงินสดเพียง $1.3 หมื่นลา้นในปีที่ผา่นมา 

- นักวเิคราะห์จาก Mizuho ปรับลดอนัดบัความน่าลงทุนของ Intel เปน็ "underweight" พร้อมราคาเป้าหมายใหมท่ี่ $21 ซึ่งไม่
สะทอ้นโอกาสการเตบิโตจากระดบัปัจจุบัน โดยมองว่าขอ้จำกัดดา้นการส่งออกชิปทีเ่ข้มงวดขึ้นภายใต้การบริหารของรัฐบาล
สหรัฐฯ อาจทำให้ Intel เผชิญความยากลำบากในการปรับปรุงผลประกอบการในป ี2025 

- Intel มีกำหนดรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 เร็ว ๆ นี้ โดยคาดว่าจะขาดทนุ $0.04 ต่อหุ้น เทยีบกับกำไร $0.38 ต่อหุ้นใน
ปีที่แลว้ สะทอ้นถึงสถานการณท์างการเงินที่ยังคงไม่แนน่อน 

 

📌Novo Noridisk (NVO US) -4.34% หลังรัฐบาลสหรัฐฯเผย เตรียมเจรจาราคายา Wegovy ของ Novo Nordisk ในปี 
2027 

- รัฐบาลสหรัฐฯ วางแผนเจรจาลดราคายา Wegovy ซึ่งเป็นยาลดน้ำหนักยอดนิยมของ Novo Nordisk เพื่อช่วยให้ผู้สูงอายุทีม่ี
อายเุกิน 65 ปีเขา้ถึงยาได้งา่ยขึ้น แม้ปัจจุบัน Medicare Part D จะไม่ครอบคลมุยาที่ได้รับการอนุมตัสิำหรับการรักษาโรคอ้วน
โดยตรง 

- Wegovy จะครอบคลุมเฉพาะผูป้่วยทีม่ีโรคหัวใจร่วมกับภาวะน้ำหนักเกิน ซึ่งคิดเป็นประมาณ 3.6 ล้านคนใน Medicare กลุม่นี้
ยังเป็นสัดส่วนที่เล็กเมื่อเทียบกับประชากรที่มีโรคอ้วนในสหรัฐฯ 

- ปัจจุบัน Ozempic มีราคาประมาณ $935 ต่อเดือน และ Wegovy อยู่ที ่$1,350 ต่อเดอืน การเจรจาราคาน่าจะทำให้ราคา
ลดลงประมาณ 30% แต่สว่นลดนี้จะคำนวณจากราคากอ่นหักส่วนลดและคูปองที่มอียูแ่ล้ว 

- แมว้่าการลดราคานี้จะช่วยผู้ป่วยใน Medicare แต่ผู้ป่วยที่ไมม่ีประกันหรือใช้ประกันเอกชนยังตอ้งแบกรับค่าใช้จ่ายสูงเชน่เดมิ 
ทั้งนี้ กระบวนการเจรจาราคาอาจได้รับผลกระทบจากนโยบายในยคุรัฐบาลทรัมป์ที่กำลังจะมาถึง 

 



 

 

 

📌 Schlumberger (SLB US) +6.06% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกว่าคาด 

- รายได้รวม อยู่ที ่$9.28 พันล้าน เพิม่ขึ้น 3.3% YoY (สูงกว่าคาด 1.1%) หลังได้แรงหนุนจากธุรกิจ Production System ที่
ออกมาแข็งแกร่ง 

- รายได้จากธุรกิจ Production System อยู่ที่ $3.27 พันลา้น เพิม่ขึ้น 8.6% YoY (สูงกว่าคาด 2.3%)  

- รายได้จากธุรกิจ Reservior Performance อยูท่ี่ $1.81 พันล้าน เพิ่มขึน้ 4.3% YoY (ต่ำกวา่คาด 0.4%)   

- รายได้จากธุรกิจ Digital & Integration อยู่ที่ $1.15 พันลา้น เพิม่ขึ้น 10.2% YoY (สูงกวา่คาด 2.4%)  

- เงินลงทุน CapEx อยู่ที่ $609 ลา้น ลดลง 2.5% YoY (ต่ำกว่าคาด 9.6%)  

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) อยู่ที ่$0.92 เพิ่มขึ้น 7.0% YoY (สูงกว่าคาด 2.2%) 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


