
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลง (S&P500 -0.47%, Dow Jones -0.31% และ Nasdaq -0.51%) 

หลัง Fed มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดบั 4.25-4.50% และได้เตอืนถึงอัตราเงินเฟอ้ยังอยู่
ในระดับสูง อีกทั้งตลาดยังได้รับแรงกดดันจากการปรับตวัลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีนำโดย 
Nvidia -4.03% Tesla -2.26% และ Microsoft -1.09%  
- Fed มมีตเิปน็เอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดบั 4.25-4.50% โดยใน Statement ของ 

Fed ระบุว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ แข็งแกร่งอย่างตอ่เนื่อง ในส่วนของอตัราการว่างงานยังอยู่ในระดับ
ที่ต่ำและตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง ด้านเงินเฟอ้ไดม้ีการปรับเปลี่ยนใน Statement โดยไดน้ำ
ประโยคที่ว่า “เงินเฟอ้กำลังปรับตวัเข้าสู่ระดับเป้าหมายที่ 2%” ออกไป  
- ทางด้าน Jerome Powell กล่าวในช่วงการแถลงข่าวตอ่สือ่มวลชนว่า Fed ไม่รีบรอ้นในการปรับ

นโยบายการเงิน โดยเฉพาะในชว่งที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง พร้อมกับได้แสดงความ
เช่ือมัน่ว่านโยบายการเงินในขณะนี้พร้อมรับมอืกับความท้าทายตา่งๆ ที่กำลังเผชิญอยู ่
นอกจากนี้ Powell ระบุวา่ปัจจุบันยังเร็วเกินไปที่จะบอกได้วา่นโยบายของ Donald Trump จะ
ส่งผลอย่างไร และ Fed จะต้องใช้เวลาในการประเมนินโยบายของรัฐบาลชุดใหม่ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองผลการประชุมของ Fed เปน็ไปตามที่ตลาดคาด ดังนั้นปัจจัยในระยะสั้นที่ตอ้ง

ให้ความสำคัญตอ่ไปคือผลประกอบการของบริษัทจดทะเบยีน ที่จะสะทอ้นถึงแนวโนม้การเติบโต
ในอนาคต โดยเรายังคงมีมมุมองเชิงบวกตอ่ตลาดหุน้สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม แนะนำกระจาย
น้ำหนักการลงทนุของพอร์ตไปในหุ้นกลุ่มอื่นๆ  อาทิ Financials, Consumer Discretionary และ 
Healthcare ซึ่งเปน็กลุม่ที่เราชอบนอกเหนอืไปจากหุ้นในกลุ่ม Tech เพือ่ลดความผันผวนของ
พอร์ต รวมทั้งความไมแ่น่นอนจากนโยบายการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ 
- ธนาคารกลางแคนาดาประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 25bps สู่ระดับ 3.00% และธนาคาร

กลางสวเีดนประกาศปรับลดอตัราดอกเบี้ยลง 25bps สู่ระดบั 2.25% ทั้งนี้ ติดตามผลการ
ประชุม ECB ในคืนนี้ โดยตลาดคาดว่า ECB จะปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps สู่ระดบั 
2.75%  
- Nvidia (NVDA US) -4.04% หลงัมีรายงานวา่ คณะบริหารของ Trump ได้หารือกันเกี่ยวกบัการ

จำกัดการขายชิปของ Nvidia ให้กับจีน หลังจาก DeepSeek ซึ่งเป็นธุรกิจสตารต์อัพของจีนได้
เปิดตัวโมเดล AI ที่มปีระสิทธิภาพและใช้ตน้ทนุตำ่ ซึ่งทำให้เกิดความวติกกังวลเกี่ยวกับอนาคต
ของบริษัทเทคโนโลยี AI ในสหรัฐฯ 
- Meta Platforms (META US) +1.15% ในช่วง After Hours หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตร

มาส 4 ออกมาดีกว่านักวิเคราะหค์าด รวมถึงยืนยนัแผนลงทนุ AI ขนาดใหญ่ในปี 2025 มุ่งสู่การ
ขยายตวัผู้ช่วยอัจฉริยะระดบัโลก ถึงแม้จะให้คาดการณ์รายได้ในไตรมาส 1 ออกมานอ้ยกว่าคาด
ก็ตาม รายได้รวมอยูท่ี่ $4.84 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 20.63% YoY (สูงกว่าคาด 3.00%) โดยรายได้
ส่วนใหญย่ังคงมาจากธุรกิจโฆษณาบนโซเชียลมเีดีย ขณะที่ EPS ออกมาอยู่ที่ $8.02 เพิ่มขึน้  
-  
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30 มกราคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,713.52 -0.31% 

S&P500 6,039.31 -0.47% 

NASDAQ 19,632.32 -0.51% 

Europe STOXX600 534.26 0.50% 

Japan NIKKEI225 39,414.78 1.02% 

China 
CSI300 3,817.08 - 

HSCE 7,382.13 - 

India NIFTY50 23,163.10 0.90% 

Thailand SET 1,343.19 -0.19% 

Vietnam VN30 1,337.59 - 

Gold Gold Future 2,769.80 0.08% 

Oil WTI Oil Future 72.62 -1.56% 

USD US Dollar Index 108.00 0.12% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5284% 0 

TH Gov 10Y 2.2630% -1 
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50.47% YoY (ดีกว่าคาด 18.30%) อย่างไรก็ตาม การคาดการณ์รายได้ในไตรมาสแรกของป ี
2025 บริษัทมองอยู่ระหว่าง $3.95-$4.18 หมื่นล้าน ตำ่กว่านักวิเคราะห์คาดที่ $4.17 หมื่นล้าน 
- Tesla (TSLA US) +4.87% ในช่วง After Hours หลังบริษัทคาดยอดขายฟืน้ตวัในป ี2025 แม้ผล

ประกอบการในไตรมาส 4 จะออกมาตำ่กว่าที่นักวเิคราะห์คาด รายได้รวมอยู่ที่ $2.57 หมื่นล้าน 
เพิ่มขึน้ 2.1% YoY (น้อยกวา่คาด 5.51%) อัตรากำไรข้ันต้นอยูท่ี่ 16.3% ลดลงจากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนที่ 17.6% (น้อยกว่าคาด 270 bps) ขณะที่กำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที่ 73 เซ็นต์ (นอ้ยกวา่
คาด 3.18%) นอกจากนี ้รายไดจ้ากการขายเครดิตด้านสิ่งแวดลอ้มอยู่ที ่$692 ล้าน ลดลงจาก 
$739 ล้าน ในไตรมาสกอ่นหนา้ แม้ตัวเลขจะต่ำกวา่คาดการณ์ แตบ่ริษัทแสดงความเช่ือมั่นในทิศ 
ทางการเติบโตในอนาคต โดยคาดว่ายอดขายรถยนต์จะกลบัมาเตบิโตอีกคร้ังในปี 2025 
หลังจากประสบกับการลดลงคร้ังแรกในรอบกวา่ 10 ป ี
- Microsoft (MSFT US) -5.87% ในช่วง After Hours หลังบริษทัเผชิญข้อจำกัดดา้นศูนย์ขอ้มลู 

แม้ธุรกิจคลาวดเ์ตบิโตแข็งแกร่ง โดยมีรายได้เพิม่ขึ้นอยูท่ี่ $6.96 หมื่นลา้น เพิ่มขึ้น 12% YoY (สูง
กว่านักวเิคราะห์ 1.04%) ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุ้นอยูท่ี่ $3.23 (สูงกว่าคาด 3.41%) แม้ผล
ประกอบการจะออกมาเชิงบวก แต่หุ้น Microsoft ปรับตวัลดลงเนื่องจากความกังวลกับอตัรา
การเติบโตของธุรกิจคลาวด์ทีเ่ร่ิมชะลอตัว 
- ASML Holding (ASML US) +4.29% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมี

รายได้และกำไรสูงกว่าคาด รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ €9.3 พันล้าน +28% YoY (สูงกว่าคาด 
2.7%) โดยมีอตัรากำไรข้ันต้นที ่51.7% ขณะที่กำไรสุทธิไตรมาส 4 อยู่ที ่€2.7 พันล้าน +31.5% 
YoY โดยกำไรสุทธติอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที ่ €6.85 +31.7% YoY (สูงกว่าคาด 
2.6%) หลังได้แรงหนุนจากมูลค่าการจองสุทธิ (Net Bookings) ในไตรมาส 4 อยูท่ี่ €7.1 พันล้าน 
สูงกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ที ่€3.5 พันลา้น และเพิ่มขึน้จาก €2.63 พันล้านในไตรมาสก่อน
หน้า โดยได้รับแรงหนุนจากความต้องการเคร่ือง EUV ที่ใช้ผลติชิปสำหรับ AI  
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: ยูโรโซน GDP ไตรมาส 4 (ตลาดคาด +1.0% QoQ vs. 

ไตรมาสก่อน +0.9%) Unemployment Rate เดือน ธ.ค. (ตลาดคาดที่ระดับ 6.3% vs. เดือน
ก่อนที ่6.3%) สหรัฐฯ GDP ไตรมาส 4 (ตลาดคาด +2.7% QoQ vs. ไตรมาสกอ่น +3.1%) และ 
Personal Consumption ไตรมาส 4 (ตลาดคาด +3.2% QoQ vs. ไตรมาสก่อน +3.7%)  
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ของบริษัทขนาดใหญท่ี่จะออกในวันนี้ อาทิ   AAPL (ตลาดคาด

รายได้และ EPS +3.9% และ +7.8% YoY ตามลำดบั) Visa (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS +8.3% 
และ +10.5% YoY ตามลำดบั) Mastercard (ตลาดคาดรายได้และ EPS +12.8% และ +16.1% 
YoY ตามลำดบั) และ Intel (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS -10.4% และ -77.2% YoY ตามลำดับ) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : LVMH, Tesla, Microsoft, Meta  

 
 
 
 
 



 

 

   
 
META เผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกว่าตลาดคาด 

  
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

    ASML Holding (ASML NA, ASML US) เปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้และกำไรสูงกวา่คาด 

- รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ €9.3 พันล้าน +28% YoY (สูงกว่าคาด 2.7%) โดยมอีัตรากำไรข้ันตน้ที่ 51.7%  

- กำไรสทุธิไตรมาส 4 อยู่ที่ €2.7 พันลา้น +31.5% YoY โดยกำไรสุทธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ €6.85 +31.7% 
YoY (สูงกวา่คาด 2.6%) 

- มลูค่าการจองสทุธิ (Net Bookings) ในไตรมาส 4 อยู่ที่ €7.1 พันล้าน สูงกวา่ที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ €3.5 พันล้าน และ
เพิ่มขึน้จาก €2.63 พันล้านในไตรมาสกอ่นหน้า โดยได้รับแรงหนุนจากความตอ้งการเคร่ือง EUV ทีใ่ช้ผลิตชิปสำหรับ AI 

- ASML จำหน่ายเคร่ือง Lithography ใหม่ 119 เคร่ือง และเคร่ืองมือมอืสอง 13 เคร่ืองในไตรมาสนี ้โดยจำนวนรวมของเคร่ือง
ใหม่ที่จำหน่ายตลอดปี 2024 อยูท่ี่ 380 เคร่ือง 

- CEO Christophe Fouquet ระบุว่า "การเติบโตของ AI เปน็ปัจจัยขับเคลือ่นหลักของอุตสาหกรรมเรา" ซึ่งช่วยสนบัสนนุการ
ลงทุนในเซมิคอนดักเตอร์ แมม้ีแรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับประสิทธิภาพ AI ทีต่้องการพลังงานประมวลผลต่ำลง 

- แนวโนม้ปี 2025: บริษัทคาดการณ์รายได้ไตรมาส 1 อยูท่ี่ €7.5-€8.0 พันล้าน โดยมอีัตรากำไรข้ันต้นที่ 52%-53% พร้อม
คาดการณ์รายไดท้ั้งปี 2025 ในช่วง €30-€35 พนัล้าน และอัตรากำไรขั้นต้นที่ 51%-53% 

 

     LVMH (MC FP) -5.45% แม้ว่าบริษทัจะรายงานการเตบิโตของยอดขายไตรมาสที่ 4 เตบิโตขึน้ +1% ซึ่งสูงกว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ว่าจะลดลง -1.04% แตต่ัวเลขดังกล่าวยังไม่เพียงพอต่อความคาดหวังของนักลงทุน หลังจากก่อน
หน้านี้ราคาหุ้นปรับตวัขึ้นมามากกว่า 30% นับตั้งแต่จดุต่ำสุดในเดอืนพฤศจิกายน ขณะทีต่้นทนุทีเ่พิ่มขึ้น โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายที่
เกี่ยวขอ้งกับโอลิมปิก 2024 ในปารีส และโครงการหุ้นสำหรับพนักงาน ส่งผลให้กำไรของบริษัทถูกกดดัน แม้วา่ผู้บริหารจะระบุวา่
ต้นทนุเหล่านีเ้ป็นปัจจัยชั่วคราว 

- การปรับตัวลงของหุ้น LVMH สง่ผลกระทบตอ่กลุม่สนิค้าหรูโดยรวม โดยหุ้นของ Kering (KER FP) เจ้าของแบรนด์ Gucci 
ลดลง -6.38% ในขณะที่ Hermès (RMS FP) ยังคงทรงตัว +0.30% ด้วยฐานลูกค้าที่แข็งแกร่งและมคีวามยืดหยุ่นกวา่ 

- อตุสาหกรรมสินค้าหรูยังคงเผชิญกับความท้าทายจากภาวะเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะในตลาดจีน ซึ่งเป็นหนึ่งในตลาดหลักของ
แบรนด์หรู โดยทางบริษัทวิจัย Bain & Company ประมาณการว่าอุตสาหกรรมสนิค้าหรูจะมีการหดตัว 2% ในปีที่ผา่นมา อัน
เป็นผลจากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์และการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน แต่หากสถานการณ์เร่ิมคลี่คลาย อุตสาหกรรม
สินค้าหรูยังมีโอกาสเตบิโตอีกมาก สะทอ้นจากผลประกอบการของ Richemont และ Burberry ทีอ่อกมากอ่นหนา้นี้ สูงกว่าที่
คาดการณ์ไว้ ทำให้ตลาดเร่ิมคาดหวังว่าการฟืน้ตัวของอตุสาหกรรมสินค้าหรูอาจเกิดขึ้นเร็วกว่าที่คิด 

- ขณะที่ถา้กลบัมาดูยอดขายหลกัจากสินค้าแฟชัน่และเคร่ืองหนังของ LVMH ซึ่งรวมถึงแบรนด์ Louis Vuitton และ Dior ในไตร
มาส 4 มีการหดตวั -1% ออกมาดีกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดว่าจะลดลง -2.82% อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์จาก Citi เช่ือวา่
ยอดขายทีด่ีกว่าคาดยังไมส่ามารถถือเปน็จุดเปลี่ยนสำคัญของธุรกิจ ขณะที่ Deutsche Bank มองว่าผลประกอบการของ  



 

 

 

LVMH สะท้อนว่าไม่ใช่ทุกบริษัทสนิค้าแบรนด์หรูจะฟื้นตวัเร็วเหมอืน Richemont และ Burberry อยา่งที่หลายคนคาด แต่ใน
ขณะเดยีวกัน กย็ืนยนัว่าการฟื้นตัวของตลาดหรูในปนีี้อาจเกิดขึ้นเร็วเกินคาดเมือ่เทียบกบัที่ประเมนิไว้ในเดือนตลุาคม  

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองการปรับตัวลงของ LVMH เป็นการตอบสนองระยะสั้นของตลาด หลังราคาปรับตวัขึ้นมาในกอ่นหน้านี้ 
จากความคาดหวังทีสู่งจากแบรนด์อื่นๆ อย่าง Richemont และ Burberry ทีส่่งสัญญาณการฟื้นตวัที่แข็งแกร่ง อยา่งไรก็ตาม 
หากตลาดสนิค้าหรูสามารถฟื้นตัวไดเ้ร็วกว่าที่คาด การปรับตวัลงของหุ้นในกลุม่สินค้าหรูเป็นโอกาสในการเข้าสะสม โดยเรามี
มุมมองที่ดตีอ่ Hermes (RMS FP) ที่จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ในวนัที่ 14 ก.พ. โดยเราคาดว่า Hermes มีแนวโน้ม
ที่จะรายงานผลประกอบการออกมาสูงกวา่ทีต่ลาดคาดเช่นเดียวกบับริษัทอื่นๆ ในกลุ่ม (ตลาดคาดรายได้อยู่ที่ €3.74 พันล้าน 
+11.2% YoY) 

 

     Tesla (TSLA US) +4.87% ในช่วง After Hours หลังบริษทัคาดยอดขายฟื้นตัวในปี 2025 แม้ผลประกอบการในไตรมาส 
4 จะออกมาต่ำกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาด 

- Tesla เปดิเผยผลประกอบการไตรมาสที่ 4 ของปี 2024 โดยมีรายได้รวมอยู่ที ่$2.57 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 2.1% YoY (น้อยกว่า
คาด 5.51%) อัตรากำไรข้ันต้นอยู่ที่ 16.3% ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 17.6% (น้อยกว่าคาด 270 bps) ขณะที่กำไร
สุทธิตอ่หุ้นอยู่ที ่73 เซนต์ (นอ้ยกว่าคาด 3.18%) นอกจากนี้ รายได้จากการขายเครดติด้านสิ่งแวดล้อมอยูท่ี่ $692 ล้าน ลดลง 

จาก $739 ล้าน ในไตรมาสกอ่นหน้า แม้ตวัเลขจะต่ำกว่าคาดการณ์ แตบ่ริษัทแสดงความเช่ือมั่นในทิศทางการเติบโตในอนาคต 
โดยคาดวา่ยอดขายรถยนต์จะกลบัมาเตบิโตอีกคร้ังในปี 2025 หลังจากประสบกับการลดลงคร้ังแรกในรอบกวา่ 10 ปี 

- เพือ่ฟืน้ฟูยอดขาย Tesla วางแผนเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ในปนีี้ รวมถึงโมเดลราคาย่อมเยา ซึ่งยังคงเป็นไปตามแผนการผลิต
ในช่วงคร่ึงแรกของปี โดย Tesla ยงัคงให้ความสำคัญกับเทคโนโลยรีะบบขับขีอ่ัตโนมตัิ (Autonomy) และการพฒันาระบบ AI ซึ่ง
คาดว่าจะช่วยเพิม่รายได้จากซอฟต์แวรแ์ละการจัดการกลุ่มรถยนต์จำนวนมาก ซึ่งรถยนต์โมเดลใหม่จะใช้เทคโนโลยีแพลตฟอร์ม
รุ่นใหม่ควบคู่กับกระบวนการผลติในปัจจุบัน แม้การเปลีย่นแปลงนีอ้าจเพิม่ตน้ทนุในระยะสั้น แต่จะช่วยขยายกำลังการผลติให้มี
ประสิทธิภาพมากข้ึนในระยะยาว นอกจากนี้ Tesla ยังคงยืนยันว่าแผนการเปดิตวั Cybercab จะเปน็ไปตามกำหนดในปี 2026 

- Tesla ยังได้รับแรงสนับสนนุเชิงนโยบายจากความสัมพันธ์ที่ใกลชิ้ดกับรัฐบาลของประธานาธิบดี Donald Trump ซึ่ง
นักวิเคราะห์เช่ือว่าอาจช่วยให้บริษัทได้รับสทิธิประโยชน์ดา้นระเบียบข้อบังคับเกี่ยวกบัยานยนต์ไฟฟา้ในอนาคต Garrett Nelson 
จาก CRFA ระบุว่า Elon Musk มบีทบาทสำคัญในการสนับสนนุรฐับาลชุดปัจจุบัน ทำให้ Tesla อาจได้รับผลบวกจากนโยบาย
ใหม่ๆ โดยเฉพาะในดา้นกฎระเบียบเกี่ยวกบัการขับขีอ่ัตโนมตัิ ซึ่งจะช่วยให้ Tesla สามารถขยายตลาดได้อย่างรวดเร็ว 

- นักวเิคราะห์มองว่าการปรับลดคาดการณ์รายได้ช่วยให้ Tesla ตัง้เป้าหมายทีส่ามารถบรรลุได้จริงมากขึ้น Nelson ช้ีว่า 
“ระดับเป้าหมายได้รับการปรับให้ต่ำลง ซึ่งทำให้มีโอกาสสูงที่จะบรรลุเปา้หมายได้สำเร็จ” นักลงทนุจึงยังคงคาดหวังว่า Tesla จะ
สามารถขยายตัวและเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันไดอ้ยา่งตอ่เนือ่งในอนาคต 

 

     Microsoft (MSFT US) -5.87% ในช่วง After Hours หลังบริษัทเผชิญขอ้จำกัดดา้นศูนย์ขอ้มลู แม้ธุรกิจคลาวด์เติบโต
แข็งแกร่ง 



 

 

 

- Microsoft รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ปีบัญชี 2025 (สิ้นสุด ธันวาคม 2024) โดยมีรายได้เพิ่มขึ้นอยู่ที ่$6.96 หมื่น
ล้าน เพิม่ขึ้น 12% YoY (สูงกว่านกัวิเคราะห์ 1.04%) ขณะที่กำไรสทุธิต่อหุน้อยู่ที่ $3.23 (สูงกว่าคาด 3.41%) แม้ผล
ประกอบการจะออกมาเชิงบวก แต่หุ้น Microsoft ปรับตวัลดลงเนือ่งจากความกังวลกับอัตราการเติบโตของธุรกิจคลาวดท์ี่เร่ิม
ชะลอตัว 

- ธุรกิจ Azure ซึ่งเปน็หนึ่งในแหลง่รายได้หลักของ Microsoft คาดว่าจะมอีัตราการเตบิโต 32% ในไตรมาสถัดไป ซึ่งใกล้เคียงกับ
ไตรมาสที่ผ่านมา แมว้่าความตอ้งการบริการคลาวด์และ AI จะเพิม่ขึ้นตอ่เนือ่ง แต่ Microsoft กำลังเผชิญปัญหาความล่าช้าใน
การสร้างและขยายศูนย์ข้อมูลใหมเ่พื่อรองรับลูกค้า ทาง Amy Hood CFO ของบริษัทระบวุ่าความสามารถในการขยายศูนย์
ข้อมลูจะเร่ิมฟืน้ตวัดีขึ้นภายในสิ้นปีงบประมาณนี้ (สิน้สดุ มิถนุายน 2025) ขณะที่ Microsoft ยังคงมี สัญญาบริการมลูค่าเกอืบ 
$3 แสนลา้น ที่ยังไม่ไดบ้ันทึกเปน็รายได้ 

- ในแง่ของบริการ AI Azure เตบิโตอยา่งน่าประทับใจ โดยมีรายได้เพิ่มขึ้น 157% จากการใช้งานผลติภัณฑ์ตา่งๆ เช่น Copilot 
และบริการ AI ที่ร่วมพัฒนากับ OpenAI อย่างไรก็ตาม บริษัทยังตอ้งใช้เวลาในการกำหนดรูปแบบรายได้ที่ชัดเจนจากผลิตภัณฑ์ 
AI เหล่านี้ ขณะที่ Microsoft มีแผนลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานดา้น AI มูลค่ากวา่ $8 หมื่นล้าน ในปีงบประมาณปัจจุบัน โดยใน
ไตรมาสที่ผ่านมาเพียงไตรมาสเดยีว บริษัทลงทุนสูงถึง $2.26 หมื่นล้าน ซึ่งมากกว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ไวท้ี่ $2.1 หมื่น
ล้าน การลงทุนจำนวนมหาศาลนีส้่งผลให้อตัรากำไรในธุรกิจคลาวด์ถูกกดดัน 

- Microsoft ยังคงมองว่า AI จะเปน็ตัวขบัเคลือ่นการเติบโตของ Azure ในอนาคต โดยรายได้จาก AI ในไตรมาสลา่สดุคิดเปน็ 
13% ของการเตบิโตของ Azure เพิ่มขึ้นจาก 12% ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะนี้รายได้จาก AI ของบริษัทคาดว่าจะอยู่ในระดับที่
สามารถสร้างรายได้ถึง $1.3 หมืน่ล้าน ตอ่ป ี

- อย่างไรก็ตาม ความท้าทายจากการแข่งขันในตลาดยังคงมีอยู่ โดยเฉพาะจากบริษทัสตาร์ทอัพจนีอยา่ง DeepSeek ที่เพิ่ง
เปิดตัวโมเดล AI ต้นทุนตำ่ ซึ่งอ้างว่าสามารถแข่งขันกบัเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ได้ในราคาทีต่่ำกวา่มาก เรื่องนี้ไดเ้พิม่ความกังวล
ให้กับนักลงทุนเกี่ยวกบัตน้ทนุโครงสร้างพื้นฐาน AI ที่สูงของ Microsoft 

ถึงแม้จะมีความท้าทายเหล่านี้ Microsoft ยังคงแสดงให้เหน็ถึงศักยภาพในการขยายตวั โดย การจองบริการเชิงพาณิชย์ 
(Commercial Bookings) เพิ่มขึน้ถึง 67% ซึ่ง Amy Hood ช้ีว่าสว่นหนึ่งมาจากสัญญาใช้งาน Azure ที่ทำร่วมกบั OpenAI 
ตัวเลขดังกลา่วสะทอ้นความเช่ือมั่นของลูกค้าธุรกิจที่ยังคงเลือกใช้บริการคลาวด์และ AI ของ Microsoft อย่างต่อเนือ่ง 

 

     Meta Platforms (META US) +1.15% ในช่วง After Hours หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกวา่
นักวิเคราะห์คาด รวมถึงยืนยันแผนลงทุน AI ขนาดใหญ่ในปี 2025 มุ่งสู่การขยายตัวผู้ชว่ยอัจฉริยะระดับโลก ถึงแม้จะให้
คาดการณ์รายได้ในไตรมาส 1 ออกมาน้อยกว่าคาดก็ตาม 

- Mark Zuckerberg ซีอีโอของ Meta Platforms ยำ้ถึงความมั่นใจว่า ปี 2025 จะเป็นช่วงเวลาสำคญัสำหรับการพฒันา
เทคโนโลยี AI โดยบริษัทมีแผนลงทุนอย่างมหาศาลในโครงการ AI ผู้ช่วยส่วนตวั หรือ Meta AI เพื่อเป้าหมายในการเพิม่จำนวน
ผู้ใช้งานเกิน 1 พนัลา้นคน ซึ่ง AI นี้จะช่วยยกระดับประสบการณ์ผู้ใช้งานบนแพลตฟอร์มหลักของ Meta อย่าง Facebook และ 
Instagram ผ่านการปรับแต่งเนือ้หาให้ตรงกับความสนใจของผู้ใช้แต่ละราย 

 



 

 

 

- Meta รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ของปี 2024 ซึ่งดีกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาด โดยมีรายได้รวมอยูท่ี่ $4.84 หมื่นล้าน 
เพิ่มขึน้ 20.63% YoY (สูงกว่าคาด 3.00%) โดยรายได้สว่นใหญ่ยงัคงมาจากธุรกิจโฆษณาบนโซเชียลมเีดีย ขณะที่กำไรสุทธติ่อ
หุ้นออกมาอยู่ที ่$8.02 เพิ่มขึ้น 50.47% YoY (ดีกว่าคาด 18.30%) อย่างไรก็ตาม การคาดการณ์รายได้ในไตรมาสแรกของปี 
2025 บริษัทมองอยู่ระหว่าง $3.95-$4.18 หมื่นล้าน ตำ่กว่านักวเิคราะห์คาดที่ $4.17 หมื่นล้าน 

- การลงทนุใน AI จะเป็นปัจจัยสำคัญที่ Meta มองวา่จะช่วยสร้างรายได้ในอนาคต Zuckerberg ช้ีวา่ AI จะเข้ามาเปลีย่นแปลง
หลายดา้นของธุรกิจ โดยเฉพาะการปรับแต่งเนือ้หา (Content Personalization) เพือ่ให้การแนะนำเนื้อหามีประสทิธิภาพยิ่งขึ้น 
รวมถึงการพัฒนา AI Coding Agent ซึ่งจะมีความสามารถในการเขียนและแก้ไขโค้ดในระดับเทียบเทา่วิศวกร นอกจากนี้ Meta 
ยังวางแผนลงทุนในโครงการขยายโครงสร้างพื้นฐาน AI ดว้ยงบประมาณสูงถึง $6.0-$6.5 หมื่นล้าน มากกวา่นักวเิคราะห์คาด
ที่ $5.24 หมื่นล้าน 

- แม ้Meta จะมีแผนการลงทุนอยา่งเข้มข้น แต่กต็้องเผชิญกับการแข่งขันในตลาด AI จากสตาร์ทอัพจีน DeepSeek ซึ่งเพิ่ง
เปิดตัวโมเดล AI ใหม่ โดยอ้างว่าสามารถพัฒนา AI ด้วยตน้ทุนเพียง $6 ล้าน โดยใช้ชิปรุ่น H800 ของ Nvidia แม้ชิปรุ่นดังกล่าว
จะมีประสิทธิภาพต่ำกว่าชิประดบัศูนย์ข้อมลูทีบ่ริษัทในสหรัฐฯ ใช้งาน แต่ DeepSeek กลับสามารถลดตน้ทนุการพัฒนาได้
อย่างมปีระสิทธิภาพ นักวิเคราะหจ์ากหลายสำนัก เช่น BofA Securities และ Emarketer มองว่า แมต้้นทนุการพัฒนาทีต่่ำจะ
เป็นขอ้ไดเ้ปรียบ แต่ Meta อาจสามารถเรียนรู้แนวทางนีเ้พือ่ลดค่าใช้จ่ายในอนาคต อยา่งไรก็ตาม Jeremy Goldman 
นักวิเคราะห์จาก Emarketer เตอืนว่าแผนลงทุน AI ของ Meta อาจถูกมองว่าใชต้้นทนุสูงเกินไปในสายตานักลงทนุ 

- Meta ยังคงมุ่งพัฒนาผลิตภัณฑ์ล้ำสมัยในกลุ่ม Reality Labs ซึง่เน้นอุปกรณ์เสมอืนจริง (VR) และอุปกรณ์สวมใส่ 
(Wearables) โดยบริษัทได้รายงานยอดขายที่สอดคลอ้งกับคาดการณ์ในกลุม่ธุรกิจนี้ นอกจากนั้น Meta ยังมีแผนเปดิตวั
แว่นตาอัจฉริยะรุ่นใหม่ที่ร่วมพฒันากับ Oakley รวมถึงผลติภัณฑ์นาฬิกาอัจฉริยะ และกลอ้งถ่ายภาพที่ตดิตั้งในหูฟัง 
(Earbuds) 

- ในดา้นโครงสร้างองค์กร Meta วางแผนลดจำนวนพนักงานลงประมาณ 5% หรือราว 3,600 คน เพื่อลดตน้ทนุและเพิม่
ประสิทธิภาพในการดำเนนิงาน พนักงานในสหรัฐฯ จะเร่ิมได้รับแจ้งตั้งแตว่ันที ่10 กุมภาพันธ์ เป็นต้นไป ซึ่งทาง Zuckerberg 
ระบุว่าการปรับลดคร้ังนี้มเีป้าหมายเพือ่เปิดโอกาสใหบ้ริษัทจ้างผู้เช่ียวชาญในสายงานทีเ่กี่ยวขอ้งกับ AI และเทคโนโลยีใหม่ๆ 

- Zuckerberg ยังไดแ้สดงความเช่ือมั่นต่อรัฐบาลภายใต้การนำของประธานาธบิดี Donald Trump โดยเห็นว่าทา่ทีของรัฐบาล
สนับสนนุเทคโนโลยแีละนวตักรรมจากบริษัทสญัชาตอิเมริกัน Meta ได้แต่งตั้ง Joel Kaplan นักกลยุทธ์จากพรรครีพับลิกัน 
เป็นหัวหนา้ฝ่ายกิจการโลก เพือ่ขบัเคลือ่นนโยบายดา้นเทคโนโลยีในระดับสากล นอกจากนี้ Zuckerberg ยังได้ร่วมงานกับ 
Trump ในกิจกรรมสำคัญหลายคร้ัง เช่น การต้อนรับที ่Mar-a-Lago และการสัมภาษณ์ในพอดแคสต์ The Joe Rogan 
Experience ซึ่งมีการแสดงความคิดเห็นเชิงสนับสนุนนโยบายด้านเทคโนโลยี 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 


