
 

 

 
#FYŒB?FR))S:Ç :gTBR:<ŉ`6D^FVCB_FQ`D)#FRf: 
DS&S:gTBR:5U;5Zb;^+FVfCHR:8Vf ÅÊ Ğ ÆÄ BÁ&Á ÅÈÉË ̂ 8ŒS#R; ËÃÁÇË ̂ LDħC¥PÂ
;SDŖ^DF <DR;6RHF5F) ÃÁÅËÇ̇ĂĊ $4Q8Vf&ŒS#SD#FRf: »NœS)NU)6FS5KU)&`<DŖ¼ CR)
bBŒBVDSC)S:*S# ÕÿĂĂĀõøąú _6ŒLS#NU)*S#_LFŒ) çâã &ŒS^+FVfCa:HR:8Vf  ÄÆ Ğ ÄÊ 
BÁ&Á ÅÈÉË ?;HŒSF5F)^<ř: ÄÁÄÆ *S# ÆÁËÅ ̂ LDħC¥PÂ;SDŖ^DF a:KR<5SLŖ#ŒN:
L:œS KŒH:DS&S ßáÚ ÝÞà a:6FS5^N^-VCHR:8Vf ÅË BÁ&Á ÅÈÉË F5F) ÅÁÃ̧ ̂BXfN
^8VC;#R;&ŒS^+FVfCa:KR<5SLŖ#ŒN:L:œS BSNCZŒ8Vf ÄÆÁËË ̂LDħC¥PÂFœS:;V8VCZ 

DS&S:gTBR:5U; ×Ĉõôü¿ áČĀøċ¿ Õąøāć ̂ +FVfC<ŉ5<DR;6RHF5F) ÃÁÅË¸ĊĂĊ¿ 
ÅÁÊÄ̧ĊĂĊ¿ _FQ ÆÁÅÇ¸ĊĂĊ BSNCZŒ8Vf ËÃÁÇË¿ ÊÆÁÃÇ¿ _FQ ÊÈÁÊÌ ̂ LDħC¥PÂ
;SDŖ^DF 6SBFT5R;  

DS&S:gTBR:5U; »ÀÂ¾¼ 

DS&S:gTBR:5U;5Zb;^+FVfCKR<5SLŖFŒSKY5<ŉ5<DR;6RHF5F) ÃÁÅË¸ĊĂĊ ̀ 5Cb5œDR;
_D)#55R:*S#&HSB#R)HFHŒS&HSB6œN)#SDa,œ:gTBR:`5CDHB*Q<DR;6RHF5F) *S#
_:H`:œB^IDJ1#U*8Vf,QFN6RH LFR)BVDSC)S:5R,:V=Zœ*R5#SD>ōSC*R5-XgN »ãàÜ¼ AS&
#SD=FU6^5XN: BÁ&Á $N)*ħ:<DR;6RHF5F)KZŒDQ5R; ÇÌÁÄ *S# ÈÃÁÄ a:^5XN: 9Á&Á 
DHB7W)#SD^<ŉ56RH`B^5F ÔÜ $N) ×øøăæøøþ *S#<DQ^8I*ħ: NS*KŒ)=FaLœ&HSB
6œN)#SD?FR))S:a:#SD$R;^&FXfN:IZ:CŖ$œNBZF »×ôćô Öøāćøą¼ <DR;6RHF5F)
<DQ#N;#R;   ØÜÔ DSC)S:K6eN#:gTBR:5U;KLDR1Pa:KR<5SLŖFŒSKY5 <ŉ5<DR;6RH
^?ĲĶB$Ĩg: ÆÁÈ FœS:;SDŖ^DF -Wf)BS##HŒS8Vf&S5HŒS*Q^?ĲĶB^?ĳC) ÅÁÅ FœS:;SDŖ^DF  _6Œ
NCŒS)bD#e6SB a:DQLHŒS)KR<5SLŖ DS&S:gTBR:CR)BV_D)L:Y:LFR)*S#KLDR1PBV_=:
^DħC#^#e;ASJVKU:&œS:T^$œS*S#<DQ^8I_&:S5S _FQ^Be#-U`# a:NR6DS ÅÈ¸ 6Rg)_6Œ Ä 
#Á?Á ^<ř:6œ:b< -Wf)NS*KŒ)=FaLœ<DĦBS4:gTBR:5U;*S#_&:S5S _FQ^Be#-U`# NN#KZŒ
6FS5`F#b5œ:œNCF) DHB7W)CR)BV^L6Y#SD4Ŗ<DQ8œH)a:FU^;VC -Wf)NS*#DQ8;6ŒN#SD
KŒ)NN#:gTBR:5U;8Vf8S^DĩN$N)FU^;VCDSH ÇÁÈ _K:;SDŖ^DFÂHR: #ŒN:^L6Y#SD5R)#FŒSH
*QCY6UF) :N#*S#:VgCR)6œN)6U56SB=F#SD<DQ,YB âãØÖ¾ 8Vf*Q*R5$Ĩg:a:HR:8Vf Æ 
#Á?Á `5C#ŒN:L:œS:Vg KLDR1Pb5œ^DħC#DœN)aLœ#FYŒB âãØÖ¾ <DR;F5DS&S:gTBR: ^?ĵfN
#55R:5œS:#SD8TK)&DSB$N)DRK^-VC _6ŒNCŒS)bD#e6SB ^*œSL:œS8Vf_K5)&HSB^Le:
HŒS&S5CR)bBŒBV#SD^<FVfC:_<F):`C;SC#SD=FU6a:DN;#SD<DQ,YB^5XN: #Á?Á 

ÜÖÙ¸ 
ßÒÓÖÛÒßæ 
ÛòĂāÿîù 

5R,:V#FYfB »*Y5¼ ÄÊ¿ÄÉÌÁÈË 
5R,:V6FS5 »*Y5¼    Ä¿ÆÄÇÁÈÃ 

*T:H:LFYB$Y5^*SQKLDR1P 

 
8VfBSÍ Baker Hughes ÆÄ BÁ&Á ÉË 

 

Æ #YBAS?R:9j ÅÈÉË 

åØæØÔåÖÛ ×ÜéÜæÜâá
;DUJR8LFR#8DR?Cj ^N^-VC ?FRK 

 
:FU:DR6:j #U66U#T?FDR6:j 

:R#HU^&DSQLj<R**RC?Xg:1S:5gS:6FS58Y:  
^F$8Q^;VC::R#HU^&DSQLjÇ ÂġÅģĥÂ 

 

9R¥¥S  NY5B 
:R#HU^&DSQLj<R**RC?Xg:1S:5gS:LFR#8DR?Cj 

^F$8Q^;VC::R#HU^&DSQLj: ÂÃÃÄĥÃ 
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Outperform:  #D4V8Vf:R#HU^&DSQLj?U*SD4S<R**RC_H5FgNB8S)?Xg:1S:_FgH^Le:HfSDS&SLYg:;DUJR88Vf8T#SDHU^&DSQLjBV`N#SK8Vf*QKDgS)=F6N;_8:8Vf,:Q
&fS^+FVfC$N) Sector LDXN,:Q SET Index 
Neutral:  #D4V8Vf:R#HU^&DSQLj?U*SD4S<R**RC_H5FgNB8S)?Xg:1S:_FgH^Le:HfSDS&SLYg:;DUJR88Vf8T#SDHU^&DSQLjBV`N#SK8Vf*QKDgS)=F6N;_8:8Vf?Nd#R;
&fS^+FVfC$N) Sector LDXN?Nd#R; SET Index 
Underperform:  #D4V8Vf:R#HU^&DSQLj?U*SD4S<R**RC_H5FgNB8S)?Xg:1S:_FgH^Le:HfSDS&SLYg:;DUJR88Vf8T#SDHU^&DSQLjBV`N#SK8Vf*QKDgS)=F6N;_8:8Vf_Cf
&fS^+FVfC$N) Sector LDXN_Cf#HfS SET Index 
 

&ŒS#SD#FRf:DQCQKRg: »CR)bBŒBVDSC)S:*S# ÕßââàÕØåÚ¼ 

&ŒS#SD#FRf:NœS)NU)6FS5KU)&`<DŖCR)bBŒBVDSC)S:6RH^F$*S# ÕÿĂĂĀõøąú _6ŒLS#
NU)*S#_LFŒ) çâã &ŒS^+FVfCa:HR:8Vf ÄÆ Ğ ÄÊ BÁ&Á ÅÈÉË ?;HŒSF5F)^<ř: ÄÁÄÆ *S#
ÆÁËÅ ̂ LDħC¥PÂ;SDŖ^DF a:KR<5SLŖ#ŒN:L:œS 8Rg):Vg KR<5SLŖ8Vf=ŒS:BS DS&S^+FVfC
:gTBR:^;:-U:<DR;6RH^?ĲĶB$Ĩg: ÃÁÌË BSNCZŒ8Vf ËÊÁÃÈ ^LDħC¥PÂ;SDŖ^DF ̀5CCR)BV_D)
L:Y:*S#&HSB6œN)#SDa,œa:<DQ^BI*ħ:8Vf^?ĲĶB$Ĩg: #ŒN:7W),ŒH)^8I#SF6DYJ*ħ: 
a:$4Q8VfDS&S^+FVfC:gTBR:5V^-F <DR;6RHF5F) ÇÁÅÅ BSNCZŒ8Vf ÌÆÁÅÉ ^LDħC¥PÂ
;SDŖ^DF #55R:*S#DSC)S:#SDKŒ)NN#:gTBR:5V^-F ^5XN: 9Á&Á *S#<DQ^8INU:^5VC
8Vf^?ĲĶB$Ĩg: àĂà _FQ&HSB6œN)#SDa,œ:gTBR:5V^-FKTLDR;^&DĩfN)8T&HSBDœN:8VfNŒN:
6RHF)a:LFSC<DQ^8I LFR)=ŒS:?œ:,ŒH)E5ZL:SHBS_FœH 

DS&S ßáÚ »ÀÂ¾¼ 

DS&S ßáÚ ÝÞà a:6FS5^N^-VCHR:8Vf ÅË BÁ&Á ÅÈÉË <ŉ5<DR;6RHF5F) ÅÁÃ̧ ̂BXfN
^8VC;#R;&ŒS^+FVfCa:KR<5SLŖ#ŒNL:œS BSNCZŒ8Vf ÄÆÁËË ^LDħC¥PÂFœS:;V8VCZ ̀5CCR)&)
b5œDR;_D)#55R:*S#<DĦBS4-XgN$SC8Vf^;S;S) 6SB#SD^$œSKZŒ,ŒH)HR:LCY5CSHa:
^8I#SF6DYJ*ħ: DHB7W) <DĦBS4KTDN)8Vf^?ĳC)?NDN)DR;6ŒN&HSB6œN)#SDa,œ
a:,ŒH)E5ZL:SH _6ŒNCŒS)bD#e6SBCR)BV_D)L:Y:;S)KŒH:*S#&HSB6œN)#SDa,œa:
CY`D<8Vf^?ĲĶB$Ĩg: *S#NY4LAZBU8Vf<DR;6RHF5F) KŒ)=FaLœ^DĩN;DD8Y# ßáÚ *S#KLDR1P
7Z#^<FVfC:^Kœ:8S)*S#^N^-VC b<CR)CY`D<BS#CUĶ)$Ĩg: 

<DQBS4#SD6RH^F$KT&R¥8S)#SD^)U: 

 
8VfBSÍ KSC)S:HU*RC ;FÁ ^N^-VC ?FRK   
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&T_:Q:T#SDF)8Y: 

_:H`:œBDS&S:gTBR:5U;a:6FS5`F#CR)NCZŒa:ASHQ=R:=H:*S#8Rg) ÷øĀôā÷ _FQ 
ĆĈăăÿČ 8Vf_8œ*DĦ) DHB7W)<DQ^5e:;H#_FQF;6ŒNDS&S:gTBR:8Vf^#U5$Ĩg:DQLHŒS)8S) -Wf)
LS#?Ĳ*SD4SASCa6œ ÷øĀôā÷ _FQ ĆĈăăÿČ 8Vf_8œ*DĦ) _FQDS&S:gTBR:a:<ŗ**ľ;R: 
>ōSCHĦ*RCCR)&)BYBBN)8Vf&S58UI8S)DS&S:gTBR:*QCR)8D)6RHb5œa:DQ5R;KZ)6ŒN^:XfN)
*S#^L6Y#SD4Ŗ&HSBbBŒK);a:NUKDS^NF _FQ#SD*T#R5 ĆĈăăÿČ $N)#FYŒB âãØÖ¾ 
KŒH:#SD<DR;6RH$Ĩg:$N)DS&S:gTBR:*QBV^K7VCDAS?BS#:œNC^?ĳC)a5CR)$Ĩg:NCZŒ#R; 
÷øĀôā÷ -Wf)_<D=R:6SB#SD^6U;`6$N)^IDJ1#U*`F# 8Rg):Vg>ōSCHĦ*RC#TL:5
KBB6U1S:DS&S:gTBR:5U;5Zb;DQCQCSH6Rg)_6Œ<Ŋ ÅÈÉÊ ^<ř:6œ:b<NCZŒ8Vf ËÃ ̂LDħC¥PÂ
;SDŖ^DF -Wf)ASCa6œKBB6U1S:5R)#FŒSHBZF&ŒS?ĵg:1S:$N) ãççØã NCZŒ8Vf ÄËÅ ;S8Â
LYœ: CR)_:Q:TLS*R)LHQ ćąô÷üāú 6SB8UI8S)DS&S:gTBR: 

a:KŒH:$N)&ŒS#SD#FRf::Rg: AS?DHBa:<Ŋ ÅÈÉÊ #TL:5KBB6U1S:#FR;KZŒa#Fœ^&VC)
DQ5R;<#6U ÉÀÄÃ ^LDħC¥PÂ;SDŖ^DF `5C#SD<DR;6RH8CNC^$œSKZŒ ×øĀôā÷ _FQ 
æĈăăÿČ 8Vf_8œ*DĦ) 5R):Rg: >ōSCHĦ*RCCR)&)BYBBN)`D)#FRf:aLœ^FŒ:6SB#SD<DR;6RH$N)
&ŒS#SD#FRf: _FQ,ŒH)E5Z#SF^,Œ:^5UB -Wf)<#6U_FœH&ŒS#SD#FRf:*Q8CNC<DR;6RH
^?ĲĶB$Ĩg:a:,ŒH)<FSCb6DBSK Ç CSH6ŒN^:XfN)a:,ŒH)b6DBSK Ä -Wf)^<ř:,ŒH)E5ZL:SH 
#ŒN:8Vf*Q&ŒNCd<DR;6RHF)a:b6DBSK Å ^Fe#:œNC _FQ*Q6fTKY5a:b6DBSK Æ -Wf)^<ř:
,ŒH) ÿĂĊ ĆøôĆĂā ASCa6œbBŒBV ûĈąąüöôāø 8VfDY:_D) _6ŒLS#BV#SD^#U5 ûĈąąüöôāø $Ĩg: 
BV`N#SK8Vf*Q^Le:&ŒS#SD#FRf:5V56RH$Ĩg:`55^5Œ:b5œa:,ŒH) ûĈąąüöôāø  -Wf)*Q7XN^<ř: 
ĆøāćüĀøāć ^,U);H#,ŒH)KRg:6ŒN#FYŒB`D)#FRf:b5œ  

KTLDR; Ćăąøô÷ <ŉ`6D^&BV &S5a:<Ŋ ÅÈÉÊ :ŒS*Q^$œSKZŒASHQKB5YFDQLHŒS) ÷øĀôā÷ 
_FQ ĆĈăăÿČ BS#$Ĩg: `5CaLœ:gTL:R##SD#FR;BS$N) ÷øĀôā÷ NCZŒa:,ŒH) ÅÛÉÊ 6SB
BS6D#SD#DQ6Yœ:^IDJ1#U*a:LFSCd<DQ^8I8Vf8CNC^#U5$Ĩg: 8TaLœ=F;H#
^IDJ1#U*8Vf*QKZŒASHQ<#6Ub5œ *Q^#U5a:,ŒH) ÅÛÉÊ BS##HŒS ÄÛÉÊ _6Œ8Rg):VgAS?DHB 
<ŉ`6D^&BVa:<ŗ**ľ;R:#e7XNHŒSNCZŒa:ASHQ õĂććĂĀ DN@ĭį:6RH `5C^+?SQ*S#=Zœ;DĦ`A&
LFR# ^,Œ: *ħ: >ōSCHĦ*RC*Ĩ)aLœ:gTL:R##SDF)8Y:#FYŒBP ^8ŒS6FS5  
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DS&S:gTBR:5U;a:6FS5`F#  DS&S:gTBR:5U; _FQ&fS#SD#FRf:^+FVfCDSCb6DBSK 

 

 

 

 
8VfBSÍ Bloomberg / OPEC  8VfBSÍ Bloomberg / TOP 

 
 
 

&fS#SD#FRf:NgS)NU)6FS5KU)&`<Dj  #TFR)#SD=FU6:gTBR:5U; ÜÝÒÐ 

 

 

 
8VfBSÍ TOP    8VfBSÍ Bloomberg 

 

 

KDY<&T_:Q:T#SDF)8Y:#FYfB:gTBR:_FQ`D)#FRf:  =F6N;_8:LYg:a:#FYfBP 6Rg)_6f6g:<V 

 

 

 

8VfBSÍ Bloomberg  8VfBSÍ Bloomberg 
 


