
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรบัตัวลดลงในวันศุกร์ที่ผ่านมา (S&P500 -0.50%, Dow Jones -0.75% 

และ Nasdaq -0.28%) จากความกังวลของนักลงทนุที่ถูกจุดชนวนโดยการบังคับใช้การขึ้นภาษี
นำเขา้ของรัฐบาลทรมัป์ตอ่แคนาดา และเม็กซิโก รวมไปถึงการปรับตัวลดลงของหุ้นในกลุ่ม 
Energy (-2.74%) หลังบริษัทสำคัญ อาทิ Chevron รายงานผลประกอบการทีอ่อ่นแอในธุรกิจ
กลั่นนำ้มัน ทั้งนี ้สปัดาห์ที่ผา่นมา ดัชนี S&P500 -1.0% WoW และ NASDAQ -1.64% โดยเป็น
การปรับตัวลดลงมากทีสุ่ดจากหุ้นในกลุม่ Information Technology (-4.55% WoW) จากการ
เปิดตัวโมเดล AI ใหม่จาก DeepSeek ซึ่งทำให้นักลงทุนกังวลถึงความสามารถในการแข่งขันของ
บริษัทเทคโนโลยีของสหรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม ในเดอืน ม.ค. ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังสามารถ
ปรับตัวขึน้ได้ดี โดย ดัชนี S&P500 +2.7% MoM, Dow Jones +4.7% และ Nasdaq +1.64% 

- ในวันศุกร์ที่ผ่านมา สหรัฐฯ รายงานดัชนี PCE ในเดอืน ธ.ค. +2.6% YoY เท่ากบัทีต่ลาดคาด
และเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากเดือนก่อนที่ 2.4% โดย Core PCE ซึ่งเปน็ตัวเลขที่ Fed ให้ความสำคัญ
ในการพิจารณาเงินเฟอ้อยู่ที่ +2.8% YoY เทา่กับเดือนก่อนและทีต่ลาดคาด โดยตัวเลขเงินเฟอ้ 
Core PCE ที่ไมป่รับตวัเพิม่สูงข้ึน ทำให้ตลาดการเงินยังคงมีความหวังว่า Fed อาจจะยังปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได้ในช่วงกลางปีนี ้

- ในวันเสารท์ี่ผ่านมา ประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดนัลด ์ ทรมัป์ ได้ลงนามขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าจาก
เม็กซิโกและแคนาดา 25% และจนี 10% ถือเป็นการลงนามในนโยบายเศรษฐกิจที่ทรัมปเ์คยให้
สัญญาไว้ว่าจะลงมอืทำ และจะมีผลบังคับใช้ในวนัที่ 4 ก.พ. นี้ โดยภาษีที่รัฐบาลทรัมป์เรียกเก็บมี
จุดประสงค์เพือ่กดดนัให้เม็กซิโกและแคนาดา ดำเนินการควบคุมการอพยพผิดกฎหมายและ
ปัญหายาเสพติด ซึ่งสินค้านำเขา้หลักจากแคนาดา เช่น น้ำมันและไฟฟ้าจะถูกเรียกเก็บภาษเีพียง 
10% เพื่อหลีกเลี่ยงการพุ่งสูงของราคาพลังงานในสหรัฐฯ ทั้งนี ้ คำสั่งของทรัมปเ์ปิดทางใหม้ ี
กระบวนการยกเลิกภาษี หากเม็กซิโกและแคนาดาดำเนนิการตามขอ้เรียกร้องของสหรัฐฯ 

- หลังมีการประกาศขึ้นภาษีไมน่าน แคนาดาและเม็กซิโกประกาศจะตอบโต้สหรัฐฯ โดย
นายกรัฐมนตรี Justin Trudeau ของแคนาดา ระบวุ่าจะเรียกเก็บภาษีตอบโต้ 25% มูลค่า
ประมาณ 1.55 แสนลา้นดอลลารแ์คนาดา ($1.06 แสนล้าน) จากสนิค้าสหรัฐฯ, สนับสนนุให้ชาว
แคนาดา ซื้อสินค้าภายในประเทศ และหลีกเลี่ยงการทอ่งเที่ยวสหรัฐฯ รวมถึงอาจใช้มาตรการ
ควบคุมการส่งออกแร่ธาตุสำคัญ 

-  ในขณะที่ประธานาธบิดี Claudia Sheinbaum ของเม็กซิโก ให้คำมั่นว่าจะตอบโตด้้วยมาตรการ
ที่คล้ายกนั รวมถึงปฏิเสธข้อกลา่วหาของสหรัฐฯ ว่ามสี่วนเกี่ยวข้องกับเครือขา่ยค้ายาเสพตดิ 
และเรียกร้องให้สหรัฐฯ แก้ไขปญัหายาเสพติดภายในประเทศของตนเอง  

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ประเมินวา่การปรับขึ้นภาษีในคร้ังนี้นบัเป็นการเปิดฉากสงครามการค้าที่จะ
ลดทอนปรมิาณการค้าระหวา่งประเทศทั่วโลก และส่งผลกระทบอย่างมนีัยยะตอ่เศรษฐกิจของ
ประเทศทีเ่กี่ยวขอ้งหากความขดัแย้งและการตอบโต้ทางการค้ามีการลุกลามไปในวงกวา้ง 
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3 กุมภาพันธ์ 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,544.66 -0.75% 

S&P500 6,040.53 -0.50% 

NASDAQ 19,627.44 -0.28% 

Europe STOXX600 539.53 0.13% 

Japan NIKKEI225 39,572.49 0.15% 

China 
CSI300 3,817.08 - 

HSCE 7,382.13 - 

India NIFTY50 23,508.40 1.11% 

Thailand SET 1,314.50 -1.58% 

Vietnam VN30 1,337.59 - 

Gold Gold Future 2,812.50 -0.37% 

Oil WTI Oil Future 72.53 -0.27% 

USD US Dollar Index 108.37 0.53% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5387% 2 

TH Gov 10Y 2.2920% 2 

 



 

 

 
 
 

- โดยเบื้องตน้ PIIE ประเมนิว่า การปรับขึ้นภาษีกับเม็กซิโกและแคนาดา จะส่งผลให้มูลค่า GDP 
สหรัฐฯ จะลดลงประมาณ USD200bn เมื่อเทียบกบัสถานการณ์ที่ไม่มีการกำหนดภาษี ส่วน
แคนาดาจะสูญเสีย USD100bn จากขนาดเศรษฐกิจที่เล็กกวา่มาก ขณะที่อตัราการเติบโตทาง
เศรษฐกิจของเม็กซิโกจะหายไป 2% ด้านเงินเฟอ้จะปรับสูงข้ึนราว 0.5-2% ของทั้งสามประเทศ  

- ทั้งนี้ ผลกระทบจากการขึ้นภาษกีารค้าดังกล่าวยังมีความไม่แน่นอนสูง เนือ่งจากเปา้หมายการ
ขึ้นภาษีของสหรัฐฯ เปน็ไปเพือ่การกดดันให้ทางประเทศคู่ค้าให้ดำเนินนโยบายตามขอ้เรียกร้อง
ของสหรัฐฯ โดยสหรัฐฯ ยังมีท่าทีที่เปิดกวา้งสำหรับการเจรจาที่จะยกเลิกภาษีดังกลา่วได้ใน
อนาคต ดังนั้น จึงตอ้งจับตาดพูัฒนาการของประเด็นดังกล่าวที่อาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมี
นัยยะสำคัญในอนาคต 

- ด้านอินเดียเปิดเผยแผนงบประมาณปี 2025 เมือ่วันเสาร์ที่ผ่านมา โดยรัฐบาลยังคงเป้าหมาย
ขาดดลุงบประมาณที่ 4.4% ของ GDP แม้รายได้ภาษีลดลง โดยอาศัยเงินโอนจากธนาคารกลาง
และรัฐวสิาหกิจ พร้อมเพิม่การออกพันธบัตรเป็น 14.82 ล้านล้านรูปี โดยงบประมาณมุ่งเนน้การ
กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านมาตรการลดภาษีให้ชนชั้นกลางมูลค่า 1 ล้านล้านรูปี ($1.15 หมื่นลา้น) ซึ่ง
เพิ่มเพดานรายได้ปลอดภาษีเปน็ 1.2 ล้านรูปีจากเดมิ 7 แสนรูปี เพื่อกระตุ้นการบริโภค 
นอกจากนี ้ งบลงทุนโครงสร้างพื้นฐานถูกปรับเพิ่มขึ้น 10% ด้านมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 
รัฐบาลเนน้สนบัสนุนอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานเขม้ข้น เช่น รองเท้าและเคร่ืองหนัง รวมถึงตั้ง
กองทุนสนับสนนุสตาร์ทอัพมูลค่า 1 แสนล้านรูป ี

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ประเมินวา่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ อาจมีความผนัผวนสงูในสัปดาหน์ี้ โดยจะมแีนวโน้ม
แกว่งตัวในกรอบกว้าง สาเหตหุลักมาจากการเร่ิมตน้ของสงครามการค้า ทีย่ังคงมีความไม่
แน่นอนจากพฒันาการและการตอบโต้ของประเทศทีเ่กี่ยวขอ้ง นอกจากนี้ ตลาดยังจับตามองผล
ประกอบการไตรมาสที่ 4 ของปี 2024 จากบริษัทใหญ่ เช่น Alphabet และ Amazon. com ใน
ขณะเดยีวกัน การกลบัมาเปดิตลาดของหุ้นจีนหลังจากหยุดยาวเนื่องในเทศกาลตรุษจีน แม้จะ
ได้รับแรงหนุนจากการตอบรบัตอ่ข่าวความกา้วหนา้เทคโนโลย ี AI ในจีน สะท้อนผ่านราคาหุ้นเท
คจีนที่ซื้อขายในตลาดต่างประเทศที่มีการปรับตวัสูงข้ึนในสัปดาหท์ี่ผ่านมา แต่การปรับขึน้ภาษี
การค้าของสหรัฐฯ นา่จะเปน็ปัจจัยหลักที่กดดันตลาดและภูมิภาคเอเชีย 

- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ ISM Manufacturing (ตลาดคาด 49.3 
จุด vs. เดอืนก่อน 49.2 จุด) และ ยูโรโซน CPI เบือ้งต้น เดอืน ม.ค. (เดือนก่อน +3.4% YoY)  

- ติดตามผลประกอบการหุ้นทีส่ำคญัในสัปดาห์นี้: วันจันทร์ (3 ก.พ.) Palantir (ตลาดคาดการณ ์
EPS +39% YoY) วันอังคาร (4 ก.พ.) Alphabet (คาด EPS +33%), Merck & Co (คาด EPS 
+5,370%), PepsiCo (คาด EPS +9%), Advanced Micro Devices (คาด EPS +41%), 
PayPal (คาด EPS -23%) วันพธุ (5 ก.พ.) Novo Nordisk (คาด EPS +23%), Walt Disney 
(คาด EPS +17%), Uber (คาด EPS -20%), MicroStrategy (คาด EPS -90%) วันพฤหัสบด ี
(6 ก.พ.) Amazon (คาด EPS +15%), Eli Lilly (คาด EPS +108%), L’Oreal (คาดรายได ้+3%), 
Qualcomm (คาด EPS +8%), Honeywell (คาด EPS -11%) 



 

 

   

- ข่าวหุ้นอพัเดท : Boeing, Nvidia, Decker 

การปรับข้ึนภาษกีารคา้ของสหรฐัฯ จะส่งผลด้านเงินเฟ้อจะปรบัสูงขึ้นจากตน้ทนุการนำเข้าที่
เพิ่มสูงขึ้น 

   
Source: PIIE, ASPS Global Strategy 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Boeing (BA US) -1.68% ขณะที่ Bernstein ปรับเป้าหมายราคาหุ้น Boeing เพิม่เปน็ $179 หลังมีความคืบหน้าในการ
ผลิตและการรับรองเคร่ืองบิน 

- Bernstein ได้ปรับเพิม่เปา้หมายราคาหุ้น Boeing จากเดมิ $169 เป็น $179 โดยแสดงความเช่ือมั่นตอ่แผนการเพิม่กำลังการ
ผลิตและความก้าวหน้าดา้นการรับรองเคร่ืองบนิหลักของบริษัท อย่างไรก็ตาม Bernstein ยังคงให้เรทติ้ง "Market-Perform" 
เนือ่งจากยังมีความเสี่ยงในการดำเนนิงานที่ตอ้งติดตาม 

- Boeing มีแผนที่จะเพิ่มกำลังการผลิตเคร่ืองบิน 737 MAX เปน็ 38 ลำตอ่เดอืน ภายในช่วงกลางปี 2025 พร้อมทั้งอาจมีการ
เพิ่มกำลังการผลติตอ่ไปอีกในอนาคต ทั้งนี ้Bernstein เตือนว่าแผนดังกล่าวอาจเผชิญกับขอ้จำกัดในด้านหว่งโซ่อปุทานและ
แรงงาน ซึ่งเปน็ความท้าทายที่อาจส่งผลตอ่เปา้หมายการผลติ 

- นักวเิคราะห์ของ Bernstein ระบุว่า "คำแถลงของซอีีโอ Kelly Ortberg ช่วยสร้างความมั่นใจเกี่ยวกับความคืบหนา้ของแผนงาน
ที่รออยู่ข้างหน้า" โดยบริษัทมแีนวโน้มที่จะบรรลเุป้าหมายระยะยาวในหลายส่วน 

- ในส่วนของเปา้หมายระยะยาว Boeing ตั้งเป้าที่จะทำให้ธุรกิจด้านการป้องกันประเทศ (Defense Segment) มีกระแสเงินสด
เป็นบวกภายในปี 2026-2027 และคาดวา่บริษัทจะสามารถมี Free Cash Flow (FCF) เป็นบวกได้ในช่วงคร่ึงหลังของปี 2025 
หากสามารถบรรลุเปา้หมายการผลิตและการดำเนินงานที่วางไว ้

- อย่างไรก็ตาม Bernstein ช้ีให้เห็นว่าปัจจัยเสี่ยงทีย่ังตอ้งจับตา ได้แก่ การตรวจสอบอย่างตอ่เนื่องจาก Federal Aviation 
Administration (FAA) และความเสี่ยงด้านการดำเนนิงาน ซึ่งอาจสง่ผลต่อความสามารถในการบรรลุเปา้หมายของบริษัทใน
อนาคต 

 

   Nvidia (NVDA US) -3.67% ขณะที่ในวันศุกร์ที่ผ่านมา Trump ได้มีการหารือกบัซอีีโอของ Nvidia เกี่ยวกับประเดน็ 
DeepSeek และข้อจำกัดการส่งออกชิป AI 

- ประธานาธิบดี Donald Trump ได้พบปะกบั Jensen Huang ซอีีโอของ Nvidia ที่ทำเนียบขาวเมือ่วนัศุกร์ที่ผ่านมา เพื่อหารือ
เกี่ยวกับบริษัท DeepSeek ของจีน ซึ่งไดส้ร้างแรงกระเพื่อมในตลาดเทคโนโลยีโลกจากการเปิดตัวโมเดล AI ทีม่ีประสทิธิภาพสูง
แต่ใช้ทรัพยากรต่ำ 

- ภายหลังการประชุม Trump กลา่วเพยีงว่า “มนัเปน็การประชุมทีด่ี” โดยไม่ไดเ้ปิดเผยรายละเอยีดเพิ่มเติม ขณะที่แหล่งข่าว
รายงานวา่การประชุมนี้ไดว้างแผนไว้ลว่งหน้าก่อนที่ DeepSeek จะเปิดตัวโมเดล AI ดังกล่าว ทั้งนี้ Jensen Huang ไดเ้นน้ย้ำถึง
ความสำคัญของการเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้กับการเป็นผู้นำดา้นเทคโนโลยี AI ของสหรัฐฯ 

- DeepSeek ได้สร้างความตืน่ตวัในตลาดหลังเปดิตัวแอปผู้ช่วย AI ซึ่งมีประสทิธิภาพใกล้เคียงกับ ChatGPT แต่ใช้ทรัพยากร
ในการประมวลผลน้อยกว่ามาก แอปนี้กลายเป็นแอปที่มีการดาวน์โหลดมากที่สดุใน App Store ของ Apple ภายในไม่กี่วนัหลัง
เปิดตัว ข่าวนีส้ร้างความกังวลวา่จีนอาจสามารถพฒันาเทคโนโลยี AI ได้ใกลเ้คียงหรือเทยีบเท่าสหรัฐฯ ส่งผลให้หุ้นเทคโนโลยี
สหรัฐฯ สญูเสียมลูค่ารวมถึง 1 ลา้นลา้นดอลลาร์ โดยหุ้นของ Nvidia ร่วงลงถึง 17% 



 

 

 

 

- เพือ่ตอบสนองต่อสถานการณด์ังกล่าว รัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้การนำของ Trump กำลังพิจารณาการเพิ่มขอ้จำกัดการ
ส่งออกชิปรุ่น H20 ของ Nvidia ซึง่ออกแบบมาสำหรับตลาดจีน โดยชิปรุ่นนี้ได้รับการพฒันาให้สอดคล้องกับขอ้จำกัดการ
ส่งออกที่มอียูต่ั้งแตส่มยัประธานาธิบดี Joe Biden 

- เจ้าหนา้ทีส่หรัฐฯ กำลังตรวจสอบวา่บริษัท DeepSeek ได้ใช้ชิปที่ห้ามส่งออกจากสหรัฐฯ หรือไม่ นอกจากนี้ นักการเมืองจาก
ทั้งสองพรรค ได้แก่ John Moolenaar (รีพับลิกัน) และ Raja Krishnamoorthi (เดโมแครต) ไดเ้รียกร้องให้กระทรวงพาณิชย์และ
กระทรวงการต่างประเทศตรวจสอบระบบควบคุมการส่งออกของสหรัฐฯ เพือ่ปอ้งกันการเขา้ถึงเทคโนโลยีขั้นสูงจากจีน 

- ที่ผ่านมา รัฐบาลสหรัฐฯ ได้ใช้มาตรการควบคุมการส่งออกอย่างเข้มงวด โดยในป ี2022 รัฐบาล Biden ได้จำกดัการขายชิป
รุ่น H100 ของ Nvidia ให้กับจีน สง่ผลให้ Nvidia ตอ้งพัฒนาชิปรุ่น H800 ที่มีประสิทธิภาพต่ำลงเพือ่ให้สอดคลอ้งกับ
ข้อกำหนด อยา่งไรก็ตาม ชิปรุ่นนีก้็ถูกจำกัดเพิ่มเตมิในปี 2023 จนกระทั่ง Nvidia ตอ้งเปดิตัวชิปรุ่น H20 ในปีที่ผ่านมาเพื่อให้
สามารถดำเนินธุรกิจในตลาดจีนต่อไป 

- ตวัแทนของ Nvidia กล่าวแถลงการณ์ว่า “เราขอขอบคุณที่ได้มีโอกาสหารอืเกีย่วกับนโยบายเซมคิอนดักเตอร์และ AI กับ
ประธานาธิบดี” ทั้งนี้ รัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงมุ่งมั่นที่จะปกป้องความเป็นผู้นำทางเทคโนโลยี โดยการใช้มาตรการควบคุมการ
ส่งออกเพือ่ปอ้งกันไม่ให้ประเทศคู่แข่งสามารถเข้าถึงเทคโนโลยีขั้นสงูเหล่านี้ได้ง่ายๆ 

 

   Decker Outdoor (DECK US) -20.51% ขณะที่บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปีบัญชี 2025 ออกมาดีกว่าคาด 
อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารคาดว่าไตรมาส 4 ยอดขายของรองเทา้ UGG อาจจะชะลอตวัลง 

- Deckers ซึ่งเป็นเจ้าของแบรนด ์Hoka, Ugg และ Teva ระบวุ่ารายได้รวม อยูท่ี่ $1.83 พันล้าน +17% YoY (สูงกวา่คาด 
5.7%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ $3.00 +19% YoY (สูงกว่าคาด 16.8%) หลังได้แรงหนุนจากยอดขายของรองเท้า Hoka และ UGG ที่
เติบโตแข็งแกร่ง 

- Steven Fasching ซึ่งเป็น CFO กล่าวว่าบริษัทได้ปรับเพิ่มคาดการณ์การเตบิโตของยอดขายทั้งปสีู่ระดับ 15% YoY (จาก
เดิม 12%) พรอ้มระบวุ่าอุปสงค์ตอ่แบรนด์ Hoka และ UGG ยังคงแข็งแกร่ง 

- อย่างไรก็ตาม ฝ่ายบริหารของ Deckers เตอืนว่า Inventory ที่ลดลงของรองเท้า UGG ในไตรมาสที่ 4 อาจจำกัดโอกาสใน
การขาย แม้ความต้องการยังคงแข็งแกร่ง โดยยอดขายของ UGG คิดเป็นสัดส่วนถึง 68% ของรายได้ทั้งหมด 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 


