
 

 

 

คาดกำไรสุทธิงวด 4Q67 ลดลง 32.9%QOQ มาอยู่ที่ 4.0 พันล้านบาท กดดันจาก
ขาดทุนรายการพิเศษ FX และตราสารอนุพันธ์ 850 ล้านบาท จากที่เคยเป็นกำไร 
1.3 พันล้านบาทในงวด 3Q67 แต่อย่างไรก็ตาม คาดกำไรปกติขึ้นทำระดับสูงสุด
รายไตรมาสเป็นประวัติการณ์ที่ 4.9 พันล้านบาท จากการรับรู้ GPD PHASE 4 
(231.8 MWE) ได้ไตรมาสแรก และส่วนแบ่งกำไรจาก INTUCH และกลุ่มโครงการลม 
ที่ฟื้นตัวตามช่วงฤดูกาล OUTLOOK 1Q68 คาดกำไรปกติยังทำ NEW HIGH 
ต่อเนื่อง หนุนหลักจากการรับรู้โครงการใหม่ๆรวม 672.3 MWE ได้ในไตรมาสแรก 

คงประมาณการ และมูลค่าพื้นฐานปี 2568 ของ GULF ที่สะท้อนการควบรวมเป็น 
NEWCO แล้วที่ 70 บาท/หุ้น ยังเห็นการเติบโตของกำไรที่แข็งแกร่งทั้งในระยะสั้น และ
ระยะยาว อีกทั้งช่วงที่ผ่านมาราคาหุ้นปรับฐานลงตามกลุ่มโรงไฟฟ้า จากความ
กังวลด้านนโยบายลดค่าไฟมาแล้วระดับหนึ่ง จนเห็น UPSIDE ที่เปิดกว้างมากขึ้น 
ขณะที่ผลกระทบจากนโยบายคาดมีจำกัด มองเป็นจังหวะเข้าสะสมลงทุนระยะยาว 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 53.00 บาท  
แนวต้าน : 60.50/66.00 บาท 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นกัวเิคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสรา้งผลตอบแทนที่พอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทที่ทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนทีแ่ยค่่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

แนวโน้มกำไรปกติยังอยู่ในทิศทางขาขึ้น 4Q67 ต่อเนื่อง 1Q68 4 กุมภาพันธ์ 2568 

GULF 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 57.25 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 70.00 
Upside (%) 22.27 
Dividend yield (%) 2.41 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

4Q67 EARNING PREVIEW 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 
ธัญญา  อุดม 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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4Q67 คาดกำไรสุทธิลดลง แต่กำไรปกติขึ้นทำ New High 
คาดกำไรสุทธงิวด 4Q67 ปรับตัวลดลง 32.9%qoq มาอยู่ที่ 4.0 พันล้านบาท 
โดยหลักถูกกดดันจากรายการพิเศษที่คาดจะบันทึกกลับเป็นผลขาดทุน Fx และ
ตราสารอนุพันธ์ของทั้งบริษัทใหญ่ และบริษัทร่วมสุทธิ 850 ล้านบาท เทียบกับ
งวด 3Q67 ที่เป็นกำไร 1.3 พันล้านบาท ตามค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง เมื่อเทียบกับ
เงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ณ สิ้นงวด 4Q67 

แต่อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาเฉพาะกำไรจากการดำเนินงานปกติ คาดปรับตัว
เพิ่มขึ้น 17.9%qoq มาอยู่ที ่ 4.9 พันล้านบาท ขึ้นทำระดบัสูงสุดรายไตรมาสเป็น
ประวัติการณ์ โดยได้รับแรงหนุนจากรายได้ขายไฟฟ้าโดยรวมที่คาดปรับตัว
เพิ่มขึ้น 4.9%qoq มาอยู่ที่ 3.0 หมืน่ล้านบาท จากการรับรู้รายได้โครงการ
โรงไฟฟ้า GPD phase 4 กำลังการผลิต 231.8 MWe ในไตรมาสแรก (เปิด COD 
1 ต.ค. 2567) ถึงแม้คาดว่ากลุ่มโรงไฟฟ้า IPP โรงเดิม ที่เปิด COD ในปัจจุบัน จะมี
ปริมาณขายไฟฟ้าที่อ่อนตัว QoQ ตามการเข้าสู่ช่วง low season ของฤดูกาลใช้
ไฟฟ้าในประเทศไทยก็ตาม อีกทั้งคาดยังมีแรงหนุนจากอัตรากำไรของกลุ่ม
โรงไฟฟ้า SPP ที่ปรับตัวดีขึน้ QoQ ตามทิศทางต้นทุนกา๊ซธรรมชาติที่คาดอ่อน
ตัวลงราว 5.0%qoq มาอยู่ที่ 317.9 บาท/ล้านบีทียู ในขณะที่ค่า Ft ยังตรึงอยู่ใน
ระดับเดิมที ่39.72 สตางค์/หน่วย  ส่งผลให้ภาพรวมกำไรขั้นต้นงวดนี้คาดปรับตัว
เพิ่มขึ้น 5.8%qoq มาอยู่ที่ 6.2 พันล้านบาท โดยอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) คาดอยู่
ที่ 19.4% จาก 19.2% ในงวดก่อนหน้า  

รวมถึง ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (ไม่รวมผลกระทบ Fx และตราสาร
อนุพันธ์) คาดปรับตัวเพิ่มขึ้น 11.1%qoq มาอยู่ที่ 3.3 พันล้านบาท โดยหลักเป็น
ผลมาจาก ผลประกอบการของกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานลม BRK2 และ GULF 
GUNKUL ที่คาดมีปริมาณการผลิตกระแสไฟฟ้าได้เพิ่มขึ้น ตามการเข้าสู่ช่วง 
High season ของฤดูกาลลม ทั้งในประเทศไทย และประเทศเยอรมนี ประกอบกับ
ส่วนแบ่งกำไรจาก INTUCH ที่คาดฟื้นตัวตามช่วงฤดูกาล ถึงแม้คาดว่ายังมีแรง
กดดันบางส่วนจากผลประกอบการในกลุ่มโรงไฟฟ้า GJP ที่คาดจะอ่อนตัวตาม
การเรียกซื้อไฟฟ้าจากกลุ่มโรงไฟฟ้า IPP ที่ลดลง QoQ และผลประกอบการของ
โรงไฟฟ้า Jackson ในสหรัฐฯที่คาดลดลง หลังจากผ่านพ้นช่วงฤดูร้อนในสหรัฐฯ
มาแล้ว รวมถึงคาดจะไม่มีการรับรู้รายได้จากภาษีที่ดิน และสิ่งปลูกสร้าง ดังที่เคย
บันทึกในงวดก่อนหน้า ก็ตาม  

นอกจากนี้ คาดรับรู้รายได้จากดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้นอีก 7.6%qoq มาอยู่ที่ 790.2 
ล้านบาท จากการรับรู้ดอกเบี้ยที่ให้บริษัทในเครือกู้ยืม และดอกเบี้ยเงินฝากที่
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เพิ่มขึ้น รวมถึงยังมีการรับรู้รายได้ดอกเบี้ยจากงานถมทะเลสำหรับโครงการ
พัฒนาท่าเรืออุตสาหกรรม MTP3 ที่เพิ่มขึน้ตามความคืบหน้าของงาน 

แต่อย่างไรก็ตาม ยังมีแรงกดดันบางส่วนจากค่าใช้จ่าย SG&A ที่คาดปรับตัวขึ้น
ราว 4.3%qoq มาอยู่ที่ 984.2 ล้านบาท ตามการรับรู้ค่าใช้จ่ายในโครงการ GPD 
phase 4 หลังเปิด COD ในงวด 4Q67 ประกอบกับตน้ทุนทางการเงินที่คาดจะ
เพิ่มขึ้นอีก 2.7%qoq มาอยู่ที่ 2.8 พันล้านบาท จากการกู้ยืมเงินที่เพิ่มขึ้นของทาง
บริษัทฯ เพื่อรองรับการเตรียมเปิดดำเนินการในโครงการใหม่ๆ  

โดยรวมแล้วคาดกำไรปกติทั้งปี 2567 อยู่ที่ 1.9 หมืน่ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึน้ 
18.5%yoy และสอดคล้องกับประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2567 ที่ฝ่ายวิจัยได้
ประเมินไว้  

คงประมาณการ...1Q68 ลุ้นกำไรปกติทำ New High ต่อเนื่อง 

เบื้องต้น ฝ่ายวิจัยคงประมาณการกำไรปกติปี 2568 ที ่2.1 หมื่นล้านบาท เติบโต 
19.5%yoy หนุนหลักจากการรับรู้โครงการใหม่ๆที่ COD ในปี 2567 ราว 1.6 พัน 
MWe ได้เต็มที่ทั้งปี พร้อมยังมีโครงการใหม่ๆ ที่คาดจะ COD ได้ตามแผนในปี 
2568 อีกราว 731.6 MWe ในขณะที่ความเสี่ยงจากประเด็นการปรับลดค่าไฟฟ้า 
ตามนโยบายของภาครัฐฯ คาด GULF จะได้รับผลกระทบที่ค่อนข้างจำกัด 
เนื่องจากปัจจุบัน มีสัดส่วนการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมในระดับต่ำ  

สำหรับทิศทางกำไรปกติในช่วงสั้นงวด 1Q68 คาดยังเติบโตขึ้นทำ New High ได้
ต่อเนื่อง โดยคาดมีแรงหนุนมาจากปริมาณขายไฟฟ้าโดยรวมที่คาดปรับตัว
เพิ่มขึ้น QoQ หลังจากผ่านพ้นช่วง low season ของการใช้ไฟฟ้าในประเทศไทย
มาแล้ว รวมถึงสามารถรับรู้รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนรวม 
295 MWe ที่เปิด COD วันที่ 31 ธ.ค. 2567 ได้เตม็ที่ทั้งไตรมาส ประกอบกับจะเริ่ม
รับรู้โรงการโรงไฟฟ้าหินกอง Phase 2 กำลังการผลิต 377.3 MWe ได้ในไตรมาส
แรก (COD 3 ม.ค. 2568) ในขณะที่ผลประกอบการของกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานลม
ทั้งในประเทศไทย และเยอรมนี คาดยังทรงตัวในระดับสูงใกล้เคียงเดิม QoQ ถึงแม้
คาดว่าจะมีแรงกดดันบางส่วนจากอัตรากำไรกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ที่คาดอ่อนตัว
ลงเล็กน้อย QoQ จากค่า Ft งวด ม.ค.-เม.ย. 2568 ที่ลดลงมาอยู่ในระดับ 36.72 
สตางค์/หน่วย จากเดือน ก.ย. –ธ.ค. 2568 ที่ 39.72 สตางค์/หน่วย ในขณะที่ราคา
ก๊าซฯคาดยังทรงตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม QoQ ก็ตาม  
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การดำเนินการด้าน ESG ของ GULF 
BLOOMBERG ESG SCORES ของ GULF  ESG SCORES หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า 

  

 

 
ที่มา: BLOOMBERG   ที่มา: SETTRADE, BLOOMBERG 

ESG Comment: GULF ไดร้ับการรับรอง และจัดอันดับความยั่งยืน (ESG) จาก 
SET ESG rating ที่ระดับ AA แสดงถึงการเป็นบริษัทที่ให้ความสำคัญ และมีการนำ
หลักด้านความยั่งยืนเข้าเป็นส่วนหนึ่งในการดำเนินธุรกิจ ทั้งนี้หากประเมิน
ภาพรวมจากการประเมิน ESG ขององค์กรจัดอันดับอื่นๆ ยังถือว่า GULF ได้รับ
คะแนนการจัดอันดับที่ยังอยู่ในระดับต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มโรงไฟฟ้าที่ฝ่ายวิจัย
ศึกษา โดยปี 2566 มีคะแนนโดยรวมจาก Bloomberg ที ่ 2.77 คะแนน เทียบกับ
กลุ่มฯ ที่อยู่ราว 4.12 คะแนน แต่อย่างไรก็ตาม GULF ได้รับการปรับปรุงคะแนนใน
ด้านของสิ่งแวดล้อม และสังคม ที่ดขีึ้นอย่างต่อเนื่องในทุกๆปี และยังมีความโดดเด่น
ในด้านการกำกับดูแลกิจการที่ดี ทำให้ภาพรวมปี 2565 – 2566 มีคะแนนรวม 
ESG ที่เพิ่มขึ้น เมื่อเทียบกับฐานเดิมในปี 2564  

ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยมีความเห็นว่า จากผลของรายงานด้านความยั่งยืน ทั้งในเชิงตัวเลข 
และดัชนีชี้วัด ที่ GULF ได้เปิดเผย รวมถึงมีการกำหนดกลยุทธ์ในแผน ESG ที่
ชัดเจน แสดงให้เห็นว่า GULF มีแนวโน้มการบรรลุเป้าหมายในแต่ละด้านที่เพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง และคาดว่า ปี 2567 GULF จะได้รบัคะแนน ESG score จาก 
Bloomberg ที่ปรับปรุงดีขึ้นจากปี 2566 ด้วยเช่นกัน  ซึ่งการได้รับคะแนน ESG ใน
ระดับสูง ถือเป็นส่วนสำคัญที่ให้ GULF มีภาพลักษณ์ที่ด ี เป็นที่ยอมรับในระดับ
สากล และเพิ่มความสามารถในการการแข่งขัน พร้อมกับสร้างโอกาสความ
ร่วมมือกับ partner ที่ดีในระดบัโลกที่ อาทิ Google เป็นต้น อีกทั้ง ยังช่วยให้ GULF 
ขยายฐานธุรกิจ จากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานดั้งเดิม ไปสู่ตลาดธุรกิจพลังงาน
ทดแทน ซึ่งช่วยสร้างการเติบโตต่อเนื่องในระยะยาว และถือเป็นส่วนกระจายความ
เสี่ยงด้านความผันผวนของราคาพลังงาน ให้มีการรับรู้รายได้จากแหล่งพลังงานที่
หลากหลาย รวมถึงโอกาสต่อยอดธุรกิจจากการเกิด synergy ใหม่ๆร่วมกัน 
ระหว่างธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสีเขียว กับธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัล อาทิ Cloud, 
Data Center ซึ่งมีความต้องการใช้ไฟฟ้าในระดับที่สูงมาก เป็นต้น 
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นอกจากนี้ เพื่อบรรลุเป้าหมายหลักด้าน ESG GULF ยังได้กำหนดแผนกลยุทธ์
เข้าถึงการเงินเพื่อความยังยืน ผ่านการระดมเงินทุนจากธนาคารเพื่อการพัฒนา 
และหุ้นกู้สีเขียว (Green Bond) ซึ่งในปี 2566 GULF ประสบความสำเร็จในการ
ระดมเงินทุนผ่าน Green bond มูลค่าร่วม 8.0 พันล้านบาท ที่อัตราดอกเบี้ย 
3.2%-3.6% ซึ่งถือว่ามีอัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับต่ำกว่าอัตราดอกเบี้ยตราสาร
หนี้แบบทั่วไปของ GULF หากเปรียบเทียบระยะเวลาของตราสารที่ใกล้เคียงกัน ที่
อยู่ราว  3.4% - 4.0% จึงถือเป็นส่วนช่วยในการประหยัดต้นทุนทางการเงิน และ
ช่วยเพิ่มมูลค่าหุ้นให้แก่ GULF จากต้นทุนของหนี้สิน (Cost of debt) ที่ปรบัตัว
ลดลง ทั้งนี้ จากการคำนวน sensitivity เบื้องต้น พบว่า ภายใต้สมมติฐานที่
กำหนดให้ ทุกๆการออก Green Bond ในสัดส่วน 10% ของต้นทนุเงินกู้ยืมรวม 
โดยมีอัตราดอกเบี้ยจาก Green Bond ต่ำกว่าต้นทุนปกติ 0.25%  ซึ่งภายใต้
สมมติฐานดังกล่าว ส่งผลให้ WACC ปรับตัวลดลง 0.015% และราคาหุ้นของ 
GULF ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.33 บาท/หุ้น  

ในส่วนของเป้าหมาย และการนโยบายที่สำคัญของ ESG ในแต่ละด้าน มีดังนี ้

นโยบาย ESG หลักในแต่ละด้านของ GULF    

 
ที่มา: GULF 

Environment (E – Bloomberg score 2023: 1.84) :  

• ด้านการเปลี่ยนแปลงสภาะภูมิอากาศ : กำหนดเป้าหมายประเมินการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกให้ครอบคลุม 100% ของโครงการที่ COD โดยปี 2566 บรรลุ
เป้าหมายได้ 53% ส่วนระยะกลาง-ยาว ตั้งเป้าลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
ขอบเขตที่ 1 ลง 25% จากปี 2562 ให้ได้ภายในปี 2573 และลดการปล่อยก๊าซ
ฯเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และ 2 สุทธิเป็นศูนย์ภายในปี 2593 ซึ่งภาพรวมถือ
ว่ามีการปล่อยก๊าซฯเรือนกระจกที่ลดลง อีกทั้งยังมีเป้าเพิ่มสัดส่วนพลังงาน
หมุนเวียนเป็น 40% ของกำลังการผลิต ภายในปี 2578 ปจัจุบันที่ 7% 

• ด้านการจัดการใช้น้ำ: ประเมินความเสี่ยง และมีแผนป้องกันความเสี่ยงด้าน
การใช้น้ำ เช่น การสร้างบ่อเก็บน้ำ กำหนดตัวชี้วัดระดับคุณภาพของน้ำตาม
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มาตรฐานของนิคมอุตสาหกรรม และกรมชลประธาน ซึง่ในช่วงที่ผ่านมา มี
ระดับที่ผ่านเกณฑ์มาตรฐานทั้งหมด และลดการใช้น้ำในการดำเนินงานได้ 

•  ด้านมลสารทางอากาศและของเสีย: ยึดการปฏิบัติงานให้มีการปล่อยของเสีย
ให้น้อยกว่าที่กฏหมายกำหนด ผ่านการใช้เทคโนโลยีที่มีประสิทธิภาพสูงสุดใน
กระบวนการผลิต และติดตั้งเครื่องมือวัดคุณภาพอากาศตามจุดต่างๆรอบ
โรงไฟฟ้า ซึ่งปี 2566 ภาพรวมมลสารอยู่ในระดับต่ำกว่ากรอบที่ EIA กำหนด  

• ด้านความหลักหลายทางชีวภาพ : สำรวจพื้นที่ทุกๆ 6 เดือน โดยกำหนดเป้า
ไม่ให้มีความสูญเสียสุทธิของพันธุ์สัตว์ ซึ่งปี 2566 เป็นไปตามเป้าที่กำหนด 

Social Contribution (S – Bloomberg score 2023 : 3.22) :  

• ด้านการบริหารทุนมนุษย์: กำหนดเป้าหมายในด้านความเสมอภาค และการ
พัฒนาคุณภาพของพนักงาน เช่น ตั้งเป้าหมายให้มีสัดส่วนพนักงานหญิงใน
ระดับบริหารมากกว่า 30%, จำนวนการอบรมเฉลี่ย/คนมากกว่า 30% เป็น
ต้น ซึ่งปี 2566 มีผลการรายงานเป็นไปตามเป้าหมายทั้งหมด 

• ด้านชีวอนามัย และความปลอดภัย : กำหนดมาตรฐานการทำงานตามตาม
มาตรฐานรับรองสากล และอุบัติเหตุสุทธิเป็น 0 โดยปี 2563-2565 สามารถ
บรรลุป้าหมาย อย่างไรก็ตามปี 2566 มีอบุัติเหตุจากการทำงานในระดับ 0.5 

• ด้านการพัฒนามนุษย์และสังคม: จัดกิจกรรม CSR มาอยา่งต่อเนื่อง โดยมี
โครงการสำคัญ เช่น ศูนย์การเรียนรู้ และแปลงนาสาธิหนองแซง ซึ่งช่วยสร้าง
รายได้เสริมอย่า 5 แสนบาท ให้แก่คนในชุมชย  

 Governance (G – Bloomberg score 2023 : 4.10) :  

• ด้านการจัดการห่วงโซ่อุปทาน:  มีการประเมินคู่ค้า ซึ่งต้องผ่านหลักเกณฑ์ 
ESG พร้อมมีหลักในการดำเนินงาน หากคู่ค้าไม่ผ่านมาตรฐานดังกล่าว   

• ด้านการกำกับกิจกรรมดูแลกิจการ และการต่อต้านคอรัปชัน: กำหนด
นโยบายละกระบวนการ มีการดำเนินงาน และตรวจสอบและเปิดเผยข้อมูล โดย
ตั้งเป้าได้รับการประเมินการกำกับดูแลในระดับ 5 ดาว จาก CGR โดยในปี 
2566 ได้รับคะแนนดังกล่าวในระดับ 5 ดาว 

• ด้านความมั่นคงปลอดภัยทางข้อมูลและไซเบอร์: นำระบบและโครงสร้าง
พื้นฐานเทคโนโลยี ตามมาตรฐานสากลเพื่อช่วยด้านความมั่นคงปลอดภัย
ของข้อมูล รวมทั้งมีการประเมินความเสี่ยง และการตรวจสอบภายในอย่าง
เคร่งครัด ซึ่งปี 2566 สามารถบรรลุเป้าหมายดัชนีชี้วัดได้ทั้งหมด  
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ตารางผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
แผนการ COD ในโครงการต่างๆ  ภาพรวมธุรกิจ GULF 

 

 

 

 
ที่มา: GULF   ที่มา: GULF 

 

สรุปตัวเลขสำคัญกลุ่มโรงไฟฟ้า  ประเด็นความเส่ียง 

 

 1. โครงการโรงไฟฟ้าที่กำลังก่อสร้างอาจไม่สามารถผลิต
เชิงพาณิชย์ได้ตามแผน (CONSTRUCTION RISK) 

2. การหยุดซ่อมฉุกเฉินของโรงไฟฟ้า (UNPLANNED 
SHUTDOWN) 

3. ความเสี่ยงจากความผันผวนของ FX และอตัราดอกเบี้ย 
เพราะ GULF กูเ้งินลงทนุโรงไฟฟา้ บางสว่นด้วยสกุล
เงินตา่งประเทศ 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: GULF  
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ GULF 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ GULF 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   


