
 

 

 

 

คาด SNNP จะมีกำไรสุทธิงวด 4Q67 ที่ 170 ล้านบาท (+4%QoQ, +3%YoY) โดย
คาดกำไรที่เติบโตQoQ มาจากคาดยอดขายเติบโตในช่วง high season ของธุรกิจ 
ช่วยหนุนมาร์จิ ้นสูงขึ ้น และกำไรที่คาดเพิ่มขึ้น YoY เป็นผลจากคาดมาร์จิ้นสูงขึ้น
เพราะออกสินค้า Premium mass ซึ่งมีมาร์จิ้นสูง ช่วยชดเชยยอดขายที่ตกต่ำได้ 

หากกำไร 4Q67 เป็นไปตามคาด ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าจะมี upside จากประมาณการของ
เราเพียง 1%-2% ทำให้เรายังคงประมาณการกำไรปี 67-68 ที ่ 644 ล้านบาท          
(+1%YoY) และ 722 ล้านบาท(+12%YoY) ตามลำดับ โดยเราคงราคาเป้าหมายที่ 
16.5 บาท(อิง PER ที่ 21.9 เท่า, -2.0 S.D) แม้ช่วง 4Q67 เป็น high season ของ
ธุรกิจแต่คาดกำไรเติบโตไม่โดดเด่นทั้ง QoQ และ YoY อย่างไรก็ตามยังคาดหวัง
อัตราผลตอบแทนเงินปันผลได้ที่ระดับ 4.7% ซึ่งจูงใจ จึงแนะนำเพียง “Neutral” 
ยประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา: Sideways 
แนวรับ : 10.90/11.70 บาท 
แนวต้าน : 14.20 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 6,016         6,558        7,065        7,543        

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 636             644           722           810           

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 636             644           722           810           

Norm EPS (บาท) 0.66            0.67          0.75          0.84          

DPS (บาท) 0.50            0.50          0.56          0.63          

Norm PER (เทา่) 18.3            18.0          16.1          14.3          

Dividend Yield (%) 4.1% 4.2% 4.7% 5.2%

BVS (บาท) 3.6              3.7            4.0            4.2            

PBV (เทา่) 3.5              3.4            3.2            3.0            

คาดกำไร 4Q67 สูงสุดของปี...แต่ถือว่าโตไม่เด่น 5 กุมภาพันธ์ 2568 

SNNP 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 12.1 
ราคาเปา้หมาย 68(บาท) 16.5 
Upside (%) 36.4 
Dividend yield (%) 4.7 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  
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คาดกำไรสุทธ4ิQ67 เติบโต QoQ และYoY ทำจุดสูงสุดของป ี
ฝ่ายวิจ ัยประเม ินว่า  SNNP  จะม ีกำไรสุทธิงวด 4Q67 ที่  170  ล ้านบาท                     
(+4% QoQ, +3% YoY) 
โดยปัจจัยที่คาดทำให้กำไรเพิ่มขึ้น QoQ มาจาก 
1) คาดยอดขายเติบโตเป็น 1,526 ล้านบาท(+10%QoQ) หนุนจากทั้งในประเทศ
และต่างประเทศที่เป็นช่วง high season ของธุรกิจเพราะมีเทศกาลเฉลิมฉลองส่ง
ท้ายปีหนุนการบริโภคขนมขบเคี้ยว(เบนโตะ,โลตัส)สูงขึ้น บวกกับปัญหาตัวแทน
จำหน่ายที ่เกิดช่วง 3Q67 ในเวียดนามเริ ่มคลี ่คลายลงในเดือนพฤศจิกายน 
ยอดขายจึงกลับมาเติบโต 
2) คาดอัตรากำไรขั้นต้น(มาร์จิ้น)สูงขึ้นเป็น 30.7% จาก 30.0% ใน 3Q67 เพราะ
ยอดขายเติบโตทำให้เกิดการประหยัดจากขนาด รวมถึงสัดส่วนยอดขายสินค้า
กลุ่มขนมขบเค้ียวซึ่งมีมาร์จิ้นสูงกว่ากลุ่มเครื่องดื่มโตทำจุดสูงสุดของปี 
ทั้งนี้กำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นได้น้อยกว่ายอดขายคาดเป็นผลจาก SG&A/sale ที่สูงขึ้น
เป็น 16.8%(ช่วง 3Q67 ที่ 15.8%) เพราะมีกิจกรรมส่งเสริมทางการตลาดมาก
ขึ้นเพื่อโปรโมทสินค้าในช่วง high season และจ่ายโบนัสประจำปีให้แก่พนักงาน 

สำหรับกำไรที่คาดเติบโต YoY มาจากคาดมาร์จิ้นสูงขึ้นเป็น 30.7% จาก 29.2% 
ใน 4Q66 เพราะเน้นออกผลิตภัณฑ์ Premium mass มากกว่าปีก่อนหน้า 
โดยเฉพาะสินค้ากลุ่มขนมขบเคี้ยว(เบนโตะแม็กซ์-หมึกบด)ซึ่งมีมาร์จิ ้นสูง และ
ประสิทธิภาพการผลิตดีขึ ้น ซึ ่งช่วยชดเชยยอดขายที ่คาดลดลง(-7%YoY) 
โดยเฉพาะในตลาดเวียดนาม(ราว 11%ของยอดขายรวม)ที่ประสบปัญหาตัวแทน
จัดจำหน่าย(ช่วง 3Q67- เดือนตุลาคม 2567) ขณะที่ยอดขายในประเทศยังเติบโต
ได้ดีจากการออกสินค้าใหม่อย่างต่อเนื่อง  

สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: SNNP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67F QoQ (%) YoY (%) 2566 2567F YoY(%)

รายได้ 1,420 1,470 1,486 1,640 1,440 1,505 1,390 1,526 9.8 (7.0) 6,016 5,861 (2.6)

-ในประเทศ 1,094 1,111 1,078 1,110 1,092 1,147 1,156 1,242 7.4 11.9 4,392 4,637 5.6

-ตา่งประเทศ 326 359 408 530 348 358 233 284 21.8 (46.5) 1,624 1,224 (24.7)

ตน้ทนุขาย (1,020) (1,060) (1,058) (1,161) (1,015) (1,070) (972) (1,057) 8.7 (8.9) (4,298) (4,115) (4.3)

ก าไรขัน้ต้น 400 410 428 479 425 436 417 468 12.3 (2.2) 1,718 1,746 1.6

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (207) (216) (232) (271) (236) (238) (220) (256) 16.4 (5.4) (925) (951) 2.8

ก าไรจากการด าเนินงาน 194 194 197 208 189 197 197 212 7.7 1.9 793 795 0.3

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืนๆ 7 11 12 4 18 7 8 9 15.5 128.0 34 42 23.9

ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมคา้ (8) (7) (9) (10) (9) (8) (6) (6) 9.0 (41.7) (35) (29) (17.4)

ก าไรปกติ 154 157 160 165 158 162 163 170 4.0 2.9 636 653 2.7

ก าไรสุทธิ 154 157 160 165 158 162 163 170 4.0 2.9 636 653 2.7

อตัราก าไรขัน้ตน้ 28.2% 27.9% 28.8% 29.2% 29.5% 28.9% 30.0% 30.7% 28.6% 29.8%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร/ยอดขาย 14.6% 14.7% 15.6% 16.5% 16.4% 15.8% 15.8% 16.8% 15.4% 16.2%
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คาดกำไร1Q68 ลดลงQoQ จากผลของฤดูกาลแต่ยังโต YoY 
ฝ่ายวิจัยคาดกำไรช่วง 1Q68 จะลดลง QoQ จากคาดยอดขายรวมลดลงเพราะ
ผลของฤดูกาล ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นน้อยลง แต่คาดยังเติบโต YoY เพราะ
คาดกำลังซื้อในประเทศฟื้นตัว รวมถึงมีผู้จัดจำหน่ายในต่างประเทศเพิ่มขึ้น โดยมี
รายละเอียดปัจจัยที่กระทบต่อกำไรดังนี้ 

ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อกำไรใน 1Q68 
  
1 )  คาดกำลังซ ื ้อในประเทศฟื ้นต ัวตามการเติบโตของ
เศรษฐกิจ บวกกับมีมาตรฐานกระตุ้นกำลังซื้อจากภาครัฐ
ผ่านโครงการแจกเงิน 10 ,000 บาท(เฟส 2) ในช่วง 27 
มกราคม 2568  

 

1 )  คาดยอดขายรวมลดลงหลังผ ่านพ้นช่วง high 
season ของธุรกิจ ที่ไตรมาส 4 มักทำยอดขายสูงสุด
ของปีเพราะเป็นช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปีหนุน
การบริโภคสินค้าขนมขบเค้ียว(เบนโตะ, ขนมขาไก่-หนังไก่
กรอบโลตัส)  

2) คาดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงหลังจ่ายโบนัส
ประจำปีไปในช่วงไตรมาสก่อน รวมถึงใช้งบการตลาดมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น 
 

2) คาดอัตรากำไรขั้นต้น(มาร์จิ้น)ลดลงจากยอดขายที่
คาดลดงทำให้ต้นทุนการผลิตต่อหน่วยสูงขึ้น รวมถึง
สัดส่วนยอดขายสินค้ากลุ่มขนมขบเคี้ยวลดลงซึ่งมีมาร์จิ้
นสูงกว่าสินค้ากลุ่มเครื่องดื่ม 

 
3) บริษัทมักออกผลิตภัณฑ์ใหม่ราว 3-5 ชนิด(SKUs) ต่อ
ไตรมาส ช่วยกระตุ ้นการรับรู ้ของสินค้าเดิมและกระตุ้น
ยอดขายหลังผ่านพ้นช่วง high season ได้ นอกจากนี้จะ
เพิ่มผู้จัดจำหน่ายในประเทศที่มีศักยภาพในการเติบโต อาทิ 
ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย จีน เป็นต้น เพื่อรองรับเป้าหมายการ
ส่งออกที่จะมากขึ้น 

  

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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คงประมาณการกำไรปี 67-68 คงคำแนะนำ “Neutral” 
หากกำไรสุทธิงวด 4Q67 เป็นไปตามคาด ฝ่ายวิจัยเชื ่อว่าจะมี upside จาก
ประมาณการกำไรสุทธิปี 2567 ของเราเพียง 1-2% ทำให้เรายังคงประมาณการ
กำไรปี 2567-68 ไว้ที่ 644 ล้านบาท(+1%YoY) และ 722 ล้านบาท(+12%YoY) 
ตามลำดับ โดยเราคงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 16.5 บาท(อิง PER ที่ 21.9 เท่า, 
-2.0 S.D) แม้ใน 4Q67เป็นช่วง High season ที่ยอดขายและกำไรมักทำจุดสูงสุด
ของปี 2567 แต่คาดกำไรเติบโตได้ไม่โดดเด่นทั้ง QoQ และYoY อีกทั้งกำไรในปี 
2568 ยังมีความท้าทายจากกำลังซื้อทั้งในประเทศและต่างประเทศ ที่ยังดูเติบโต
แบบค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรก็ตามคาดหวังอัตราผลตอบแทนเงินปันผลปี 2668 
ที่ราว 4.7% ซึ่งจูงใจ จึงแนะนำเพียง “Neutral” 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ SNNP 

Environment (E): 
-การใช้พลังงานไฟฟ้าอย่างมีประสิทธภาพ บริษัทตั้งเป้าลดการซื้อไฟฟ้าจากการ
ไฟฟ้าลง 0.05%/ปี เมื่อเทียบกับยอดขาย โดยในปี 2566 อัตราส่วนการซื้อไฟฟ้า
ต่อยอดขาย เท่ากับ 1.566% ซึ่งลดลง 0.052% จากปี 2565 ที่ 1.618% และ
บริษัทมีการใช้พลังงานไฟฟ้าจากการติดตั้ง solar cell เพิ่มขึ้น 21% เมื่อเทียบกับ
ปี 2565 อีกทั้งได้เพิ่มการติดตั้งแผง solar cell ครบทั้ง 4 โรงงานเป็นที่เรียบร้อย
แล้ว 
-การใช้น้ำอย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทตั้งเป้าการลดอัตราการปล่อยน้ำหลัง
บำบัดออกสู่ธรรมชาติและชุมชนอย่างน้อย 5% ในปีี 2566 บริิษััทสามารถลดการ
ปล่่อยน้ำที่่บำบััดแล้้วออกสู่่ชุุมชนได้้ 274 ลบ.ม. คิิดเป็น 5.51% ซึ่งบริษัทนำน้ำไป
ใช้ในการรดน้ำต้นไม้ โดยลดค่่าใช้้จ่่ายจากการใช้้น้ำในการรดน้ำต้้นไม้้และล้้างพ้ืน
รอบโรงงานได้ 8,905 บาท 

Social (S): บริษัทสนับสนุนความเป็นอยู ่ที ่ดีของคนในสังคม ส่งเสริมความ
หลากหลายและความเท่าเทียมของพนักงาน สร้างวัฒนธรรมองค์กรที่เปิดรับ
ความคิดเห็นของพนักงานทุกคน ให้การเคารพและปฏิบัติต่อทุกฝ่ายด้วยความ
เป็นธรรม ไม่เลือกปฏิบัติ ไม่กระทำผิดจรรยาบรรณโดยถือเป็นความส่วนหนึ่งใน 
SNNP Code of Conduct ที่พนักงานทุกคนต้องถือปฏิบัติ อีกทั้งมีแผนการ
อบรมด้านสิทธิมนุษยชนสำหรับพนักงานตลอดจนส่งเสริมความคิดสร้างสรรค์
ในการดำเนินงานที่สอดคล้องกับแนวคิดการพัฒนาอย่างย่ังยืน 

Governance (G): บริษัทมีการกำกับดูแลและติดตามการดำเนินงานด้านการ
กำกับดูแลกิจการให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์มาตรสากลและหน่วนงานกำกับดูแล
ภายในประเทศ โดยเปิดเผยข้อมูลของบริษัทให้มีสาระสำคัญครบถ้วนสอดคล้อง
ตามหลักเกณฑ์ ทำให้บริษัทได้รับผลประเมิินตามเกณฑ์์โครงการสำรวจการกำ
กั ับดู ูแล กิ ิจการบริ ิษั ัทจดทะเบี ียนไทย (CGR) ของสมาคม ส่ ่งเสริ ิมสถาบััน
กรรมการบริิษััทไทย (IOD) ในระดัับ “ดีีเลิิศ” (CG Score 5 ดาว) 
ESG Comment: บริษัทให้ความสำคัญกับการประหยัดพลังงานและเพิ่มการใช้
พลังงานทางเลือกมากขึ้นเพื่อลดต้นทุนและสร้างความยั่งยืนของการดำเนินธุรกิจ
ในระยะยาว อีกทั้งบริษัทมีการกำกับดูแลกิจการในระดับ “ดีเลิศ” จึงส่งผลบวกต่อ
ภาพลักษณ์ขององค์กรควบคู่ไปกับการดำเนินธุรกิจแบบยั่งยืน ซึ่งจะสร้างความ
เชื่อมั่นต่อผู้ถือหุ้นได้ และดึงดูดนักลงทุนให้เกิดความสนใจในบริษัทอีกด้วย 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ยอดขาย (ล้านบาท)  ยอดขายแบ่งตามภมูิศาสตร ์

 

 

 
ที่มา: SNNP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: SNNP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

กำไรสุทธิ และอัตรากำไรขั้นต้น  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 1. ธุรกิจเครื่องดื่มและธุรกิจขนมขบเคี้ยว มีการแข่งขันสูง ทั้งการ
แข่งขันทางตรงจากผู้ประกอบการที่จำหน่ายสินค้าในกลุ่มเดียวกัน 
และคู่แข่งทางอ้อมจากผู้ประกอบการที่จำหน่ายสินค้าที่ทดแทนกันได้  
2. บริษัทไม่มีหน้าร้านเป็นของตนเอง จึงต้องพึ่งพิง ผู้ประกอบการ
ตา่งๆ ในช่องทางการจัดจำหน่ายในการกระจายสินค้าของบริษัทฯ ให้
ถึงมือผู้บริโภคทั้งในประเทศและต่างประเทศ  
3. วัตถุดิบหลักที่บริษัทใช้ในการผลิตสินค้า คือ 1) เนื้อปลาและเนื้อ
ปลาหมึก และ 2) ซอสเครื่องปรุงรสและน้ำตาล ซึ่งหากวัตถุดิบหลัก
ดังกล่าวมีราคาสูงขึ้น จะส่งผลกระทบให้บริษัทมีต้นทุนผลิตเพิ่มขึ้น
ได้ 

ที่มา: SNNP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67F QoQ (%) YoY (%) 2566 2567F YoY(%)

รายได้จากการขายและบริการ 1,420       1,470       1,486       1,640       1,440       1,505       1,390       1,526       9.8% -7.0% 6,016       5,861       -2.6%

ตน้ทนุขายและบริการ  (1,020) (1,060) (1,058) (1,161) (1,015) (1,070) (972) (1,057) 8.7% -8.9% (4,298) (4,115) -4.3%

ก าไรขัน้ตน้ 400             410             428             479             425             436             417             468             12.3% -2.2% 1,718 1,746 1.6%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (207) (216) (232) (271) (236) (238) (220) (256) 16.4% -5.4% (925) (951) 2.8%

รายไดอ่ื้นๆ 7 11 12 4 18 7 8 9 15.5% 128.0% 34                42                23.9%

ก าไรปกติ 154 157 160 165 158 162 163 170 4.0% 2.9% 636             653             2.7%

ก าไรสุทธิ 154 157 160 165 158 162 163 170 4.0% 2.9% 636          653          2.7%

EPS 0.16            0.16            0.17            0.17            0.16 0.17 0.17 0.18 4.0% 2.9% 0.66            0.68            2.7%

Gross Profit Margin (%) 28.2% 27.9% 28.8% 29.2% 29.5% 28.9% 30.0% 30.7% 28.6% 29.8%

SG&A/Sales (%) 14.6% 14.7% 15.6% 16.5% 16.4% 15.8% 15.8% 16.8% 15.4% 16.2%

Net Profit Margin (%) 10.8% 10.7% 10.8% 10.1% 10.9% 10.8% 11.8% 11.1% 10.6% 11.1%

Norm Profit Margin (%) 10.8% 10.7% 10.8% 10.1% 10.9% 10.8% 11.8% 11.1% 10.6% 11.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SNNP 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 6,016 6,558 7,065 7,543

ตน้ทนุขาย (4,298) (4,661) (5,001) (5,317)

ก าไรขัน้ตน้ 1,718 1,897 2,064 2,226

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (925) (1,095) (1,173) (1,230)

ก าไรจากการด าเนินงาน 793 801 891 997

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (35) (25) (18) (15)

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 34 30 30 30

ดอกเบีย้จา่ย (8) (6) (4) (2)

ก าไรก่อนหกัภาษี 784 800 899 1,010

ภาษีเงินได้ (152) (160) (180) (202)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 632 640 719 808

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 4 3 3 2

ก าไรสทุธิ 636 644 722 810

ก าไรปกติ 636 644 722 810

EPS 1.32            1.34          1.50          1.69          

Norm EPS 1.32            1.34          1.50          1.69          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 8.3% 9.0% 7.7% 6.8%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 26.2% 1.1% 11.2% 11.9%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 28.6% 28.9% 29.2% 29.5%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 13.2% 12.2% 12.6% 13.2%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 

1Q67 2Q67 3 Q67 4 Q67F
ยอดขาย 1,440 1,505 1,390 1,526

ตน้ทนุขาย (1,015) (1,070) (972) (1,057)

ก าไรขัน้ตน้ 425 436 417 468

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (236) (238) (220) (256)

รายไดอ่ื้นๆ 18 7 8 9

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (9) (8) (6) (6)

ก าไรก่อนหกัภาษี 196 193 195 211

ภาษีเงินได้ (40) (33) (29) (42)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 156 161 166 169

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 2 2 (2) 1

ก าไรสทุธิ 158 162 163 170

รายการพิเศษ - - - -

ก าไรปกติ 158 162 163 170

ยอดขาย (QoQ%) 10.3% -12.2% 4.5% -7.7%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 11.8% -11.3% 2.5% -4.3%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) 5.9% -9.1% 4.3% -0.2%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.9               1.8            1.9            2.0            

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 1.4               1.4            1.4            1.5            

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 3.5               3.5            3.7            3.7            

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 6.7               7.8            8.2            8.1            

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.7               4.1            4.1            4.0            

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.5               0.4            0.4            0.4            

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.1               0.0            0.00           Net cash 

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 12.4% 12.4% 13.7% 14.6%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 18.8% 18.3% 19.5% 20.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SNNP 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก าไรสทุธิ 636 644 722 810

รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 51 25 28 31

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 175 161 171 181

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (560) 18 (278) (294)

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 450 1,005 820 927

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (201) (200) (200) (200)

อ่ืนๆ 7 - - -

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (194) (200) (200) (200)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ 145 (383) (32) (27)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ - 42 - (31)

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

ลด จา่ยปันผล (443) (528) (483) (541)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (299) (869) (514) (599)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (42) (65) 106 128

กระแสเงนิสดสุทธิ 72 31 65 152

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 72 31 65 152

ลกูหนีก้ารคา้ 1,894 1,836 1,978 2,112

สินคา้คงเหลือ 602 590 636 679

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 8 8 8 9

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 1,999 2,038 2,067 2,086

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 651 654 655 653

สินทรัพยร์วม 5,225 5,158 5,409 5,691

เจา้หนีก้ารคา้ 1,070 1,180 1,272 1,358

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 69 69 69 69

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 232 104 99 43

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 264 104 36 22

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 128 125 123 120

หนีสิ้นรวม 1,763 1,583 1,598 1,613

ทนุเรียกช าระแลว้ 480 480 480 480

ส่วนเกินมลูคา่หุน้และอ่ืนๆ 1,838 1,838 1,838 1,838

ก าไรสะสม 852 968 1,207 1,476

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,463 3,575 3,811 4,078

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 5,225 5,158 5,409 5,691

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 6,016 6,558 7,065 7,543

ในประเทศ 4,392 4,828 5,232 5,604

-สินคา้แบรนดเ์ดิม 4,392 4,611 4,842 5,084

-สินคา้ใหม ่(เจเล่ ฟิคต)์ 0 217 390 520

ตา่งประเทศ 1,624 1,730 1,833 1,939


