
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ในวนัองัคารที่ผ่านมา (S&P500 +0.72%, Dow Jones +0.30% 

และ Nasdaq +1.35%) โดยได้รับแรงหนุนหลักจากหุ้นเทคโนโลยีที่ประกาศผลประกอบการ
เติบโตโดดเดน่ อาทิ Palantir (+23.99%) และ Spotify (+13.24%) นอกจากนี้ การที่สหรัฐฯ 
เลือ่นการปรับขึน้ภาษีนำเขา้ในอัตราสูงที่ 25% สำหรับเม็กซิโกและแคนาดาออกไปก่อน 30 วนั 
ส่งผลให้ความกังวลของตลาดผอ่นคลายลงด้วยเช่นกนั ทั้งนี ้ Alphabet รายงานผล
ประกอบการไตรมาส 4 หลังตลาดปิด โดยมีรายได้นอ้ยกว่าที่ตลาดคาด (1.45%) ส่งผลให้ราคา
หุน้ในช่วง After Hours มีการปรบัตัวลดลงรุนแรง (-7.57%) 

- Palantir Technologies (PLTR US) +23.99% หลังบริษัทคาดรายได้ป ี 2025 สูงกว่า
นักวิเคราะห์คาด จากความตอ้งการ AI ที่เพิ่มขึ้น โดยในไตรมาสที่ 4 ปี 2024 Palantir มีผล
ประกอบการทีแ่ข็งแกร่ง รายไดเ้พิม่ขึ้น 36% YoY อยู่ที ่ $827.5 ล้าน (ดีกว่านักวิเคราะห์คาด 
6.66%) ขณะที่กำไรสุทธิตอ่หุ้น (ไม่รวมรายการพิเศษ) อยู่ที ่14 เซนต ์(ดีกว่าคาด 26.51%) ใน
ส่วนของคาดการณ์ป ี2025 บริษัทมองรายได้อยู่ที ่$3.75 พันลา้น (ดีกว่าคาด 5.93%) พร้อม
กำไรจากการดำเนนิงานที่ $1.56 พันล้าน (ดีกวา่คาด 13.87%) ทั้งนี้ ฝ่ายกลยุทธฯ์ ยังคงมี
มุมมองเชิงบวกต่อ Palantir หลังบริษัทได้รับปัจจัยหนนุจากผลประกอบการไตรมาสลา่สดุ
เติบโตแข็งแกร่งกว่าคาด จากรายได้ภาครัฐที่ขยายตัวถึง 45% และรายได้เชิงพาณิชย์ในสหรัฐฯ 
เพิ่มขึน้ 64% YoY นอกจากนี้ การเติบโตของตลาด AI ยังเปน็แรงหนุนสำคัญต่อราคาหุ้น ซึ่ง
ปรับตัวขึน้กว่า 22% หลังประกาศคาดการณ์รายได้ปี 2025 สูงกว่าทีต่ลาดคาด 

- ด้าน Spotify รายงานรายได้อยู่ที ่4.24 พันลา้นยูโร เพิม่ขึ้น 16% YoY (สูงกว่าคาด 1.99%) โดย
อัตรากำไรข้ันตน้เพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ 32.2% เมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 22.3% ส่งผลให้
กำไรขั้นต้นเพิ่มขึน้ 40% YoY ขณะที่จำนวนผู้ใช้งานรายเดอืน (MAU) เพิ่มขึน้ 35 ล้านคน แตะ 
675 ล้านคน (ดีกว่าคาด 1.51%) ทำจุดสูงสดุใหม่ ส่วนจำนวนสมาชิกพรีเมียมเพิม่ขึ้น 11% 
YoY แตะ 263 ล้านคน (ดีกว่าคาด 1.16%) ในส่วนของค่าใช้จ่ายดำเนนิงานปรับตัวลดลง -16% 
YoY ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับโครงสร้างธุรกิจในหลายด้าน เช่น การลดจำนวนพนักงานใน
หลายแผนก และ การลดงบประมาณการตลาด ส่งผลให้กำไรสุทธติ่อหุ้นออกมาอยูท่ี่ 1.76 ยูโร 
เทียบกับช่วงเดียวกนัของปทีี่แลว้ที่ขาดทนุ -0.36 ยูโรตอ่หุ้น (แต่ยังออกมานอ้ยกวา่คาด 6.86%) 

- โดยฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่ Spotify จากที่เคยแนะนำหุ้นในธมี Travel, Leisure 
and Entertainment หลังบริษัทรายงานกำไรสทุธิในป ี 2024 ออกมาเปน็บวกคร้ังแรกนับตั้งแต่
ก่อตั้งบริษัท พรอ้มทั้งคาดการณ์ผลประกอบการไตรมาสแรกที่ดีกวา่นักวเิคราะห์คาด 
นอกจากนี้ มองวา่การเติบโตของจำนวนผู้ใช้งาน การบริหารต้นทนุที่มีประสิทธิภาพ การขยาย
ฐานลูกค้าในตลาดใหม่ๆ และการเปิดตัวบริการใหม่ๆ  เช่น "Superfans of Music" ซึ่งมฟีีเจอร์
พิเศษเพิม่เติม อาจช่วยเพิ่มรายได้ต่อผู้ใช้ในอนาคตได้ ซึ่งล้วนแล้วแต่จะเปน็ปัจจัยสนับสนุนตอ่
การเติบโตของ Spotify ในอนาคต อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงทีต่้องระวังคือการแข่งขันจากผู้เล่นราย 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,556.04 0.30% 

S&P500 6,037.88 0.72% 

NASDAQ 19,654.02 1.35% 

Europe STOXX600 536.04 0.22% 

Japan NIKKEI225 38,798.37 0.72% 

China 
CSI300 3,817.08 - 

HSCE 7,643.63 3.51% 

India NIFTY50 23,739.25 1.62% 

Thailand SET 1,301.02 -0.26% 

Vietnam VN30 1,327.21 0.89% 

Gold Gold Future 2,853.30 0.68% 

Oil WTI Oil Future 72.70 -0.63% 

USD US Dollar Index 107.96 -0.95% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5105% -4 

TH Gov 10Y 2.3190% 0 

 



 

 

 
 
 
ใหญ่ เช่น Apple Music, Youtube Music และ Amazon Music ซึ่งอาจจำกัดการเตบิโตในส่วน
แบ่งตลาดของการสตรีมเพลง รวมถึงความไม่แนน่อนดา้นเศรษฐกิจ ที่อาจส่งผลกระทบตอ่การ
ใช้จ่ายของผู้บริโภคและยอดสมัครสมาชิกแบบพรเีมียม 

- Alphabet รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ที่ต่ำกว่านักวเิคราะห์คาด โดยมีรายได้สทุธิอยูท่ี ่
$8.16 หมื่นล้าน เพิ่มขึน้ 12.85% YoY (น้อยกว่าคาด 1.45%) แม้กำไรสุทธติ่อหุ้นจะออกมาอยู่
ที่ $2.15 เพิ่มขึ้น 31.10% YoY (ดีกว่าคาด 0.93%) ขณะที่ Google Cloud รายงานรายได้ $1.2 
หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 30.06% YoY (ต่ำกวา่คาด 1.94%) และเป็นการเตบิโตในอตัราที่ชะลอตัวลง
เมือ่เทยีบกับไตรมาสที่ผา่นมาทีเ่พิ่มขึ้น 34.98% YoY ทำให้ตลาดเกิดความกังวลและกดดันตอ่
ราคาหุ้น ทั้งนี้ ฝา่ยกลยุทธ์ฯ มองในระยะสั้น Alphabet อาจถูกกดดันจากการเตบิโตของธุรกิจ
คลาวดท์ี่แม้จะยังคงเติบโต 30% YoY แต่กลับออกมาต่ำกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ และเตบิโตใน
อัตราที่ชะลอตวัลง ส่วนหนึ่งมาจากข้อจำกัดใน Capacity ของศูนย์ข้อมลูทีย่ังไม่สามารถรองรับ
ความตอ้งการไดอ้ย่างเต็มที่ สง่ผลให้รายได้จากบริการคลาวดม์ีความผนัผวนในช่วงที่รอการ
ขยายศูนย์ใหม ่นอกจากนี้ ค่าเงินดอลลารส์หรัฐฯ ทีแ่ข็งค่าขึ้นในไตรมาส 1 ปี 2025 อาจกดดนั
รายได้ในตลาดตา่งประเทศเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารระบวุ่าหลังจากโครงสร้างพื้นฐานใหม่
แล้วเสร็จ จะช่วยให้บริษัทสามารถตอบสนองต่อความต้องการที่ยังมีอยู่อย่างแข็งแกร่งได้เต็ม
ศักยภาพ 

- นอกจากนี ้ แม้ในระยะสั้น Alphabet จะเผชิญปัจจัยลบจากอตัราแลกเปลี่ยนและข้อจำกดัด้าน
โครงสร้างพื้นฐาน แต่เรามองในระยะยาวธุรกิจคลาวด์ของ Alphabet ยังมีศักยภาพในการเติบโต
ต่อเนือ่ง ทั้งจากความตอ้งการใช้งานโซลูชัน AI และโครงสร้างพื้นฐานดิจิทลัในองค์กรต่าง ๆ 
ผู้บริหารยังย้ำว่า รายได้จากธุรกิจคลาวด์มีความเช่ือมโยงโดยตรงกับการขยายตัวของศูนย์
ข้อมลู ซึ่งหมายความวา่หากการลงทุน CapEx แลว้เสร็จตามแผน รายได้จากคลาวด์จะสามารถ
เติบโตไดท้ันที เราจึงมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุน้ Alphabet ในช่วงที่ราคาปรับตวัลง
สำหรับโอกาสในการเตบิโตระยะยาว 

- สำนักงานสถติิแรงงานสหรัฐฯ เผยแพร่รายงาน Job Openings and Labor Turnover Survey 
(JOLTS) โดยจำนวนตำแหน่งงานที่เปิดรบั (Job Openings) ในเดอืน ธ.ค. ลดลงเหลือ 7.6 ล้าน
ตำแหน่ง จากเดอืนกอ่นที่ 8.16 ล้านตำแหน่ง และต่ำกวา่ทีต่ลาดคาดที ่ 8.0 ล้านตำแหน่ง ซึ่ง
ตัวเลขดังกลา่วช่วยให้ตลาดไม่กังวลมากขึ้นในอุปสงค์ต่อแรงงานอย่างน้อยในระยะสั้น และทำให้
แรงกดดันตอ่การปรับเพิม่ขึ้นของค่าแรงและเงนิเฟอ้บรรเทาลง โดยตลาดการเงินยังคงให้น้ำหนัก 
46% ว่าจะได้เหน็การปรับลดอตัราดอกเบี้ยของ Fed ลงคร้ังแรก 25bps ในการประชุมเดอืน 
มิ.ย. 

- มาตรการเก็บภาษีการค้า 10% ของสหรัฐฯ ตอ่ประเทศจีนมีผลบงัคับใช้ในวันที่ผ่านมา ส่งผลให้
ประเทศจีนมีการประกาศตอบโตส้หรัฐฯ โดยมีการขึน้ภาษีการค้าต่อสินค้าสหรัฐฯ ประมาณ 80 
รายการ ที่จะมีผลในวันที่ 10 ก.พ. คิดเปน็มลูค่าสนิค้ารวมทั้งสิ้น $1.4 หมื่นล้าน (อิงจากข้อมลู
ในปี 2024) โดยจีนจะเรียกเก็บภาษีนำเข้าถา่นหินและกา๊ซธรรมชาตเิหลว (LNG) จากสหรัฐฯ ใน 



 

 

 
 
อัตรา 15% และเรียกเก็บภาษีนำเข้านำ้มันดิบ อปุกรณ์ด้านการเกษตร และรถยนต์บางประเภท 
ในอตัรา 10% ทั้งนี้ มาตรการตอบโต้ของจีนมผีลกระทบจำกัด และสะท้อนท่าทีที่ระมดัระวัง โดย
เลอืกเก็บภาษีเฉพาะสนิค้าบางประเภทแทนการใช้มาตรการที่รุนแรงขึ้นเพือ่ลดผลกระทบตอ่
เศรษฐกิจภายในประเทศ (มูลค่าสินค้าที่จนีเรียกเกบ็ภาษีในคร้ังนีคิ้ดเป็นสัดส่วนราว 10% ของ
มูลค่าการนำเข้าทั้งหมดจากสหรัฐฯ) โดยมูลค่าสินค้าที่จีนเรียกเก็บภาษีนบัว่าน้อยมากเมือ่
เทียบกับกลุม่สนิค้าทีส่หรัฐฯ มีการเก็บภาษีจากจีนไปกอ่นหน้านี ้

- ด้านดัชนี Hang Seng (HSI) สามารถปิดบวกได้ดีในวันกอ่น (+2.83%) แม้ตลาดเผชิญแรง
กดดันจากมาตรการตอบโต้ภาษขีองจีนและการสอบสวน Google ของรัฐบาลกรณีตอ้งสงสยั
ละเมิดกฎหมายตอ่ตา้นการผูกขาดทางการค้า โดยส่วนหนึ่งดัชนีได้รับแรงหนุนจากการประกาศ
ยอดส่งมอบรถยนต์ EV ในเดือน ม.ค. โดยรวมออกมาแข็งแกร่ง ส่งผลให้หุ้นรถยนต์ไฟฟ้า
สามารถปรับตวัขึ้นไดม้าก อาท ิXPeng (9868 HK) +12.4%, Li Auto (2015 HK) +8.7%, Nio 
(9866 HK) +4.5%, BYD (1211 HK) +4.2% และ Xiaomi (1810 HK) +4.2% 

- ตลาดหุ้นยุโรปมีรายงานผลประกอบการในหุน้ที่สำคัญ อาทิ Ferrari (RACE US) ราคาหุ้น 
+8.4% หลังรายได้ไตรมาส 4 เติบโต 14.0% YoY แตะ 1.74 พันลา้นยูโร (สูงกว่าตลาดคาด 
5.2%) หนุนโดยยอดขายรถยนตใ์นยุโรปและรายได้จากธุรกิจแบรนด์ที่แข็งแกร่ง ขณะที ่ EPS พุ่ง 
32.1% YoY สูงกว่าคาดการณ ์ อย่างไรก็ตาม แม้แนวโน้มปี 2025 ยังคงเป็นบวก บริษัทคาด
รายได้อาจโตเพียง 5% YoY ซึ่งต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ด้าน Estee Lauder (EL US) -
15.3% แม้รายได้ไตรมาส 2 ดีกวา่ตลาดคาดเล็กน้อยที่ $4.00 พันล้าน (-6.4% YoY) แตแ่นวโน้ม
ข้างหน้าที่คาดว่าจะยังอ่อนแอจากอุปสงค์ในเอเชียทีซ่บเซา ส่งผลให้บริษัทปรับลดคาดการณ ์
EPS ไตรมาส 3 ลงสู่ชว่ง $0.24-$0.34 ต่ำกว่าตลาดคาดที่ $0.61 พร้อมประกาศแผนปลด
พนักงานสูงสุด 7,000 ตำแหน่งภายในปีงบประมาณ 2026  

- ตดิตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ ได้แก ่ADP Employment เดอืน ม.ค. 
(ตลาดคาด +1.50 แสนตำแหนง่ vs. เดือนก่อน +1.22 แสนตำแหน่ง), S&P Global PMI 
Services เดือน ม.ค. ตวัเลข Final (ตลาดคาด 52.5 จุด vs. ตัวเลขเบือ้งตน้ 52.4 จุด) และ ISM 
Services เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 54.0 จุด เท่ากับเดอืนกอ่น) ยุโรป ได้แก่ HCOB PMI Services 
เดือน ม.ค. ตัวเลข Final (ตัวเลขเบื้องตน้ 51.4 จุด) และ PPI เดือน ธ.ค. (ตลาดคาด  -0.1% YoY 
vs เดือนก่อน -1.2%) 

- ด้านผลประกอบการหุ้นทีส่ำคัญในวันนี้ อาท ิ  Novo Nordisk (ตลาดคาด EPS +23% YoY), 
Walt Disney (คาด EPS +17%), Uber (คาด EPS -20%), MicroStrategy (คาด EPS -90%) 

- ข่าวหุ้นอพัเดท : Palantir, Spotify, Ferrari, Estee Lauder, Alphabet 

 
 
 
 
 



 

 

   
 
 
มูลค่าสินค้าที่จีนเก็บภาษีตอบโต้ยังถือว่าน้อยมากเมื่อเทียบกับมูลค่าสินค้าของสหรัฐฯ ที่ถู ก
เรียกเก็บก่อนหน้านี้ 

  
Source: China Customs, Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) +2.83%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +3.51% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +5.06% โดยตลาดหุน้จีนสามารถปิดบวกได ้แมว้่ามีการปรับตัวลงแรงในระหว่างวนัหลงัจากที่จีนได้มีการออก
มาตรการตอบโต้ภาษนีำเข้าสหรัฐฯ อีกทั้งเตรียมสอบสวนบริษัทเทคโนโลยสีหรัฐฯ 

- กระทรวงการคลังจีนประกาศวา่ จีนจะเรียกเกบ็ภาษีนำเขา้ถ่านหนิและกา๊ซธรรมชาตเิหลว (LNG) จากสหรัฐฯ ในอัตรา 15% 
และเรียกเก็บภาษนีำเข้านำ้มนัดิบ อุปกรณ์ด้านการเกษตร และรถยนต์บางประเภท ในอัตรา 10% โดยจะเริ่มมีผลบังคับใช้ตั้งแต่
วันที่ 10 ก.พ.นี้ นอกจากนี้ สำนกังานบริหารการกำกับดแูลตลาดแห่งชาติจีน (SAMR) ประกาศวา่จีนจะเริ่มสอบสวน Google 
ยักษ์ใหญ่ด้านเทคโนโลยีของสหรัฐฯ กรณีตอ้งสงสยัละเมดิกฎหมายต่อต้านการผูกขาดทางการค้า 

- หุ้นกลุม่รถยนต์ปรับตัวขึ้นแรงนำโดย XPeng (9868 HK) +12.4%, Li Auto (2015 HK) +8.7%, Nio (9866 HK) +4.5%, 
BYD (1211 HK) +4.2% และ Xiaomi (1810 HK) +4.2% หลังยอดส่งมอบรถยนต์ EV ในเดอืน ม.ค. โดยรวมออกมาแข็งแกร่ง  

• ยอดส่งมอบรถยนต์ของ XPeng ในเดอืน ม.ค. อยูท่ี่ระดบั 3.03 หมื่นคัน +268% YoY (ชะลอตัวลงจากเดอืนกอ่นที ่3.67 
หมื่นคัน) โดย XPeng มียอดส่งมอบรถยนต์แซง Li Auto ได้เป็นคร้ังแรกตั้งแต่เดือน ก.ย. 2022 หนุนจากยอดขาย Mona M03 
ที่แข็งแกร่ง 

• ยอดส่งมอบรถยนต์ของ Li Auto ในเดอืน ม.ค. อยูท่ี่ระดับ 3.00 หมื่นคัน -4.0% YoY (ชะลอตวัลงจากเดือนก่อนที่ 5.85 หมื่น
คัน) โดยบริษัทสามารถส่งมอบรถยนต์ได้กว่า 3 หมืน่คันเป็นเวลา 3 เดือนตดิตอ่กัน 

• ยอดส่งมอบรถยนต์ของ NIO ในเดอืน ม.ค. อยูท่ี่ระดับ 1.38 หมื่นคัน +38% YoY (ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนที่ 3.11 หมื่นคัน) 

• ยอดส่งมอบรถยนต์ของ BYD ในเดอืน ม.ค. อยูท่ี่ระดับ 3.00 แสนคัน +49% YoY (ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนที่ 5.14 แสนคัน) 

• ยอดส่งมอบรถยนต์ของ Xiaomi ในเดือน ม.ค. อยู่ที่ระดบั 2.19 หมื่นคัน ซึ่ง Xiaomi มียอดขายที่ระดับกว่า 2 หมื่นคันไดเ้ปน็
เวลา 4 ไตรมาสติดต่อกนั 

- Pop Mart (9992 HK) +11.39% หลังบริษัทมแีผนที่จะเปิดตัว Labubu ซีรีส์ใหม่ที่หลายคนจับตารอคอย โดยจะเปดิตวัเจเนอ
เรช่ันที่ 3 ซีรสี์ใหม่นีม้ีชื่อวา่ "Let's Checkmate" จะนำเสนอตัวละครแปดตัวที่แตกต่างกัน ซึ่งแต่ละตัวจะเปน็ตวัแทนของตัวหมาก
ที่สำคัญในหมากรุก อาทิ ราชา ราชินี เรือ บิชอป อัศวิน โดยในปัจจุบันผู้เล่นในตลาด Art Toys ในจีนมีเพิม่ขึ้นเร่ือยๆ แต่
นักวิเคราะห์จาก Macquaries ยังมองว่า Pop Mart ยังเปน็ผู้เล่นหลักในตลาดนี้และจะได้ประโยชน์จากการเป็น "First Mover 
Advantage" นอกจากนี้ นักวเิคราะห์มีการออกบทวิเคราะห์และให้ราคาเป้าหมาย Pop Mart ที่ระดับ HKD111 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Palantir Technologies (PLTR US) +23.99% หลังบริษัทคาดรายได้ปี 2025 สูงกว่านักวิเคราะห์คาด จากความต้องการ 
AI ที่เพิม่ขึ้น 

- ในไตรมาสที่ 4 ปี 2024 Palantir มีผลประกอบการที่แข็งแกร่ง รายได้เพิม่ขึ้น 36% YoY อยู่ที ่$827.5 ล้าน (ดีกว่านักวเิคราะห์
คาด 6.66%) ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุ้น (ไม่รวมรายการพิเศษ) อยู่ที่ 14 เซนต ์(ดีกว่าคาด 26.51%) ในส่วนของคาดการณ์ปี 2025 
บริษัทมองรายไดอ้ยู่ที่ $3.75 พันล้าน (ดีกว่าคาด 5.93%) พร้อมกำไรจากการดำเนนิงานที่ $1.56 พันลา้น (ดีกว่าคาด 
13.87%) 

- รายได้จากสัญญากับรัฐบาลสหรัฐฯ เพิ่มขึน้อย่างแข็งแกร่ง โดยมีรายได้จากการขายให้ภาครัฐ $343 ล้าน หรือเพิ่มขึ้น 45% 
YoY ขณะที่รายไดเ้ชิงพาณิชย์ในสหรัฐฯ ก็เติบโตถึง 64% YoY อยู่ที่ $214 ล้าน ขณะที่บริษัทคาดว่ารายได้จากลูกค้าเชิง
พาณิชย์ในสหรัฐฯ จะเพิ่มขึ้น 54% YoY แตะ $1.08 พันลา้น ภายในปี 2025 

- Palantir ไดเ้สริมสร้างความสัมพันธ์ที่ดีกบักระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ (DoD) ผ่านโครงการขยายการใช้ AI ในกองทพั โดย
ครอบคลุมหนว่ยงานทางทหารทกุภาคส่วน รวมถึงการทำงานร่วมกับพันธมิตรในยูเครน และ อิสราเอล ล่าสุด Palantir ได้
ขยายสญัญากบักองทพัสหรัฐฯ มูลค่า $619 ล้าน ซึ่งจะดำเนินไปจนถึงปี 2028 

- นอกจากนั้น Palantir ยังคงกระชับความร่วมมอืกับบริษัทเทคโนโลยีและกลาโหม เช่น Anduril Industries Inc. ผู้ผลติอาวุธ
ไฮเทค, Anthropic สตาร์ทอัพ AI ที่เตรียมนำเทคโนโลยี AI LLM ไปใช้ในหน่วยข่าวกรองและการปฏบิัติการดา้นความมัน่คง โดย 
Alex Karp ซอีีโอของ Palantir กล่าวถึงแนวโนม้ในอนาคตว่า “การปฏิวัติเทคโนโลยีป้องกันประเทศของสหรัฐฯ จะถูกขับเคลือ่น
โดยบริษัทซอฟต์แวร์ มากกวา่บริษัทกลาโหมแบบดั้งเดมิ” 

- แม ้Palantir จะมีแนวโนม้เติบโตต่อเนือ่ง แต่บริษัทอาจได้รับผลกระทบจากแผนลดงบประมาณรัฐบาลกลางภายใต้การนำของ
ประธานาธิบดี Donald Trump ซึง่ดำเนนิการโดย Elon Musk ภายใต้หน่วยงาน Department of Government Efficiency 
(DOGE) อย่างไรก็ตาม Shyam Sankar ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายเทคโนโลยีของ Palantir มองว่า การปฏิรูปดังกล่าวจะช่วยเพิม่
ความโปร่งใสและประสทิธิภาพในการดำเนินงานของภาครัฐ โดย Sankar ยังย้ำถึงความสำคัญของ AI ในการเสริมความ
แข็งแกร่งด้านอตุสาหกรรมและการป้องกันประเทศ โดยระบวุ่า “การแข่งขันด้าน AI เป็นเกมที่ผู้ชนะได้ทัง้หมด (winner-take-all)” 
และสหรัฐฯ จำเปน็ตอ้งร่วมมือระหว่างภาครัฐและเอกชนเพือ่รักษาความเป็นผู้นำในเวทีโลก 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่ Palantir หลังบริษทัได้รับปัจจัยหนุนจากผลประกอบการไตรมาสล่าสุดเตบิโต
แข็งแกร่งกว่าคาด จากรายได้ภาครัฐที่ขยายตัวถึง 45% และรายไดเ้ชิงพาณิชย์ในสหรัฐฯ เพิม่ขึ้น 64% YoY นอกจากนี้ การ
เติบโตของตลาด AI ยังเปน็แรงหนนุสำคัญต่อราคาหุ้น ซึ่งปรับตัวขึน้กว่า 22% หลังประกาศคาดการณ์รายได้ปี 2025 สูงกว่าที่
ตลาดคาด 

- มุมมองนี้สอดคลอ้งกับที่เราเคยแนะนำ Palantir ในฐานะหุ้นทีอ่ยูใ่นธีม Enterprise & Application Software ซึ่งมีแนวโนม้
เติบโตจากการใช้งาน AI ในภาครัฐและธุรกิจเอกชนทั่วโลก อย่างไรก็ตาม สิ่งที่นักลงทุนตอ้ง ระมัดระวัง คือ Valuation ของหุ้น 
Palantir ที่อยู่ในระดับสูงและซือ้ขายในระดับ Premium เมือ่เทียบกบับริษัทซอฟตแ์วร์รายอื่นในอตุสาหกรรม โดยหุ้น Palantir ซือ้
ขายด้วยอตัราสว่น Forward P/E 168.3 เท่า และอัตราส่วน EV/EBITDA 219.7 เท่า สูงกว่าเกณฑ์เฉลี่ยของกลุม่ Software ที ่
40.7 เท่า และ 50.66 เท่า ตามลำดับ 



 

 

 

- ทางเลอืกการลงทนุเพิ่มเติม แนะนำกระจายความเสี่ยงไปยัง ETF ในกลุ่ม AI และซอฟตแ์วร์ทีม่ีหุ้น Palantir เช่น ARK 
Innovation ETF (ARKK) เนน้หุ้นนวัตกรรมและ AI และ iShares Expanded Tech-Software Sector ETF (IGV) ETF ที่ลงทนุ
ในกลุ่มซอฟต์แวร์ขนาดใหญ่ ซึ่งมคีวามมัน่คงในเชิงธุรกิจ 

 

   Spotify (SPOT US) +13.24% หลังบริษัทเผยการเตบิโตของรายได้และจำนวนสมาชิกที่แข็งแกร่งในไตรมาส 4 หนุนให้กำไร
สุทธิทั้งปี 2024 เป็นบวกคร้ังแรก นอกจากนีบ้ริษัทยังให้แนวโน้มกำไรจากการดำเนนิงานในไตรมาสแรก ออกมาสูงกวา่ที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว ้

- Spotify รายงานรายไดอ้ยูท่ี่ 4.24 พันล้านยูโร เพิม่ขึ้น 16% YoY (สูงกว่าคาด 1.99%) โดยอตัรากำไรข้ันตน้เพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ 
32.2% เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกันของปีก่อนที่ 22.3% ส่งผลให้กำไรขั้นต้นเพิ่มขึน้ 40% YoY ขณะทีจ่ำนวนผู้ใช้งานรายเดือน 
(MAU) เพิม่ขึ้น 35 ลา้นคน แตะ 675 ล้านคน (ดีกวา่คาด 1.51%) ทำจุดสูงสุดใหม่ ส่วนจำนวนสมาชิกพรีเมียมเพิ่มขึน้ 11% 
YoY แตะ 263 ล้านคน (ดีกวา่คาด 1.16%) ในส่วนของค่าใช้จ่ายดำเนนิงานปรับตัวลดลง -16% YoY ซึ่งเปน็ผลมาจากการปรับ
โครงสร้างธุรกิจในหลายด้าน เช่น การลดจำนวนพนักงานในหลายแผนก และ การลดงบประมาณการตลาด ส่งผลให้กำไรสุทธิ
ต่อหุ้นออกมาอยูท่ี่ 1.76 ยูโร เทียบกับช่วงเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ที่ขาดทุน -0.36 ยูโรต่อหุ้น (แต่ยังออกมานอ้ยกวา่คาด 6.86%) 

- สำหรับไตรมาสแรกบริษัทคาดรายไดอ้ยู่ที่ 4.2 พันล้านยูโร สะทอ้นการเตบิโต 15.5% YoY ใกลเ้คียงกับที่นักวเิคราะห์คาด และ
มองกำไรจากการดำเนนิงานอยู่ที ่548 ล้านยูโร (ดีกว่าคาด 19.10%) ขณะที่คาดว่าจำนวนผู้ใช้งานรายเดอืนจะเพิ่มขึน้แตะ 678 
ล้านคน และจำนวนสมาชิกพรีเมยีมจะเพิม่ขึ้นอีก 2 ลา้นคน เป็น 265 ล้านคน บริษทัมีแผนที่จะขยายฐานลูกค้าในตลาดใหม่ ๆ 
พร้อมนำเสนอผลติภัณฑ์ที่หลากหลายเพื่อตอบสนองความต้องการที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว 

- หนึ่งในปัจจัยทีส่่งเสริมการเพิ่มจำนวนผู้ใช้และสมาชิกพรีเมียมคอืแคมเปญ "Wrapped" ซึ่งเปน็ฟีเจอร์สรุปสถติิการฟังเพลง
ประจำปีที่ได้รับความนยิมสูง โดยช่วยดึงดูดผู้ใช้งานใหม่และรักษาฐานลูกค้าเดิมไว้ไดอ้ย่างมปีระสิทธภิาพ 

- Spotify ยังเตรียมขยายกลุ่มผลิตภัณฑ์ใหม ่โดย Daniel Ek ซอีีโอของบริษทั เปดิเผยว่า จะมีการเปิดตัวบริการ “Superfans of 
Music” ที่มุ่งเน้นกลุ่มผู้ใช้งานเฉพาะ เช่น ผู้ที่ชื่นชอบเพลงเป็นพิเศษ ซึ่งจะมีฟีเจอร์พิเศษสำหรับสมาชิกระดับพรีเมียม Ek กลา่ว
ว่า "เรากำลังเข้าสู่ช่วงการเติบโตใหม่ของอตุสาหกรรมเพลง ที่ตอ้งนำเสนอผลติภัณฑ์ทีต่อบโจทย์กลุ่มผู้ใช้เฉพาะเจาะจงมากข้ึน" 

- Spotify ยังเดินหนา้ลงทนุในคอนเทนตว์ิดีโอและพอดแคสต์เพื่อเพิ่มการมสี่วนร่วมของผู้ใช้ โดยไดข้ยายการทดสอบ ฟีเจอร์
วิดีโอเพลง ในตลาดใหม่ ๆ พร้อมทั้งพัฒนาเคร่ืองมอืสำหรับครีเอเตอร์ในการสร้างความสัมพันธ์ทีแ่น่นแฟน้ยิ่งข้ึนกบัผู้ฟัง 
นักวิเคราะห์ Grace Harmon จาก eMarketer ช้ีวา่ "Spotify กำลงัเปลี่ยนภาพลักษณ์จากแพลตฟอร์มเสียงเพียงอย่างเดียว 
ไปสู่แพลตฟอร์มที่รองรับคอนเทนต์ภาพและวิดีโอ ซึ่งเร่ิมเห็นผลลพัธ์ที่ชัดเจน" 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่ Spotify จากทีเ่คยแนะนำหุ้นในธีม Travel, Leisure and Entertainment หลัง
บริษัทรายงานกำไรสุทธิในปี 2024 ออกมาเปน็บวกคร้ังแรกนับตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท พรอ้มทั้งคาดการณ์ผลประกอบการไตรมาส
แรกที่ดีกว่านักวิเคราะห์คาด  

- นอกจากนี้ เรามองว่าการเตบิโตของจำนวนผู้ใช้งาน การบริหารต้นทนุทีม่ีประสทิธิภาพ การขยายฐานลูกค้าในตลาดใหม่ๆ 
และการเปิดตัวบริการใหม่ๆ  เช่น "Superfans of Music" ซึ่งมฟีีเจอร์พิเศษเพิ่มเตมิ อาจช่วยเพิ่มรายได้ต่อผู้ใช้ในอนาคตได้ ซึ่ง
ล้วนแล้วแต่จะเป็นปัจจัยสนบัสนุนต่อการเตบิโตของ Spotify ในอนาคต 



 

 

 

- ความเสี่ยงทีต่้องระวังคือการแขง่ขันจากผู้เลน่รายใหญ่ เช่น Apple Music, Youtube Music และ Amazon Music ซึ่งอาจ
จำกัดการเตบิโตในส่วนแบ่งตลาดของการสตรีมเพลง รวมถึงความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจ ทีอ่าจส่งผลกระทบต่อการใช้จ่าย
ของผู้บริโภคและยอดสมัครสมาชิกแบบพรเีมียม 

 

   Estee Lauder (EL US) -15.3% หลังบริษัทมีมมุมองที่ระมดัระวังต่อแนวโน้มขา้งหน้ามากขึ้น และปรับคาดการณ์กำไรสุทธิ
ต่อหุ้น (EPS) ไตรมาสหนา้ลง ขณะที่บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 2 ปีบัญชี 2025 ออกมาสูงกว่าคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $4.00 พันลา้น -6.4% YoY (สูงกวา่คาด 0.8%) หลังได้แรงหนุนจากยอดขายเคร่ืองสำอางและนำ้หอมที่
แข็งแกร่ง 

- ยอดขาย Skincare อยู่ที่ $1.92 พันล้าน -11.6% YoY (ต่ำกวา่คาด 2.9%) 

- ยอดขาย Make-Up อยู่ที ่$1.15 พันล้าน -1.5% YoY (สูงกวา่คาด 0.9%) 

- ยอดขาย Fragrance อยู่ที่ $744 ล้าน +1.0% YoY (สูงกวา่คาด 1.8%) 

- รายได้ในสหรัฐฯ อยูท่ี่ $1.22 พันล้าน -1.5% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.7%) 

- รายได้ในยุโรป อยู่ที ่$1.49 พันล้าน -6.0% YoY (สูงกว่าคาด 0.3%) 

- รายได้ในเอเชีย อยูท่ี่ $1.29 พันล้าน -11.2% YoY (สูงกวา่คาด 1.0%) 

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ $0.62 ต่อหุ้น -29.6% YoY (สูงกว่าคาด 89%) 

- อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารระบุวา่สำหรับไตรมาสทีส่าม เราคาดว่าภาพรวมของแนวโน้มการขายสนิคา้ยังคงซบเซาโดยเฉพาะใน
เอเชีย โดยบริษัทเผชิญความท้าทายในการกระตุน้การเติบโตของยอดขายในจีน ซึ่งคิดเปน็ประมาณหนึ่งในสี่ของรายได้ทั้งหมด
ของบริษัทในป ี2024 โดยได้รับผลกระทบจากอัตราการว่างงานทีสู่ง ภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว และความนิยมทีเ่พิม่ขึ้นของแบ
รนด์ทอ้งถ่ิน อีกทั้งจะมีการปรับลดพนักงานระหวา่ง 5,800 ถึง 7,000 ตำแหน่งภายในสิน้ปีงบประมาณ 2026 

- นอกจากนี้ ในไตรมาส 3 บริษทัคาดการณ์ EPS อยู่ระหวา่ง $0.24-$0.34 (ต่ำกว่าตลาดคาดที่ $0.61) 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

   Ferrari (RACE US) +8.4% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกวา่คาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ 1.74 พันล้านยโูร +14.0% YoY (สูงกว่าคาด 5.2%) หลังได้แรงหนุนจากจำนวนยอดขายรถในยุโรปทีอ่อกมา
ดีกว่าคาด 

- รายได้จากธุรกิจรถยนต์อยูท่ี่ 1.47 พันล้านยูโร +14.2% YoY (สูงกว่าคาด 5.3%) 

- รายได้จาก Sponsorship, Commercial & Brand อยู่ที่ 183 ลา้นยูโร +22.2% YoY (สูงกว่าคาด 18.7%) 

- จำนวนยอดขายรถยนต์ในยุโรป อยู่ที ่1.55 พันคัน +3.8% YoY (สูงกว่าคาด 0.2%) 

- จำนวนยอดขายรถยนต์ในสหรัฐฯ อยู่ที่ 955 คัน +8.0% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.1%) 

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ 2.14 ยูโรต่อหุ้น +32.1% YoY (สูงกว่าคาด 15.0%) 

- สำหรับปี 2025 บริษัทคาดการณ์การเตบิโตของรายได้ไม่ตำ่กว่า 5% YoY โดยคาดรายได้ไมน่้อยกว่า 7.0 พันลา้นยูโร (ตำ่
กว่าตลาดคาดที่ 7.13 พันล้านยูโร) และ EPS ไม่นอ้ยกวา่ 8.6 ยูโร (ต่ำกว่าตลาดคาดที่ 8.9 ยูโร) 

 

   Alphabet (GOOGL US) -7.57% ในช่วง After Hours หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ต่ำกว่าคาด พร้อมประกาศแผน
ลงทุน AI มูลค่า $7.5 หมื่นล้าน 

- Alphabet รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ที่ตำ่กว่านักวเิคราะห์คาด โดยมีรายไดสุ้ทธอิยูท่ี่ $8.16 หมื่นล้าน เพิ่มขึน้ 
12.85% YoY (น้อยกวา่คาด 1.45%) แม้กำไรสุทธติ่อหุน้จะออกมาอยูท่ี่ $2.15 เพิ่มขึ้น 31.10% YoY (ดีกว่าคาด 0.93%)  

- ธุรกิจหลักอย่าง Google Search & Ads ยังคงสร้างรายได้ $5.4 หมื่นล้าน เพิ่มขึ้น 12.52% YoY (ดีกว่าคาด 1.39%) โดย
รายได้จากโฆษณายังคงเป็นแหล่งรายได้สำคญั แมบ้ริษัทจะตอ้งเผชญิกับคดีผูกขาดที่ฟอ้งโดยกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ และ
การแข่งขันจากบริษัทที่ใช้ AI ด้าน YouTube ทำรายได้จากโฆษณาอยู่ที่ $1.05 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 13.84% YoY (ดีกว่าคาด 
2.47%) โดยได้รับแรงหนุนจากโฆษณาที่เกีย่วขอ้งกับการเลือกตั้งในสหรัฐฯ และการลงทุนในคอนเทนต์วดิีโอและพอดแคสต์ 
ขณะที่ Google Cloud รายงานรายได้ $1.2 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 30.06% YoY (ต่ำกว่าคาด 1.94%) และเป็นการเติบโตในอตัราที่
ชะลอตัวลงเมือ่เทียบกบัไตรมาสทีผ่่านมาที่เพิ่มขึ้น 34.98% YoY ทำให้ตลาดเกิดความกังวลและกดดันต่อราคาหุน้ 

- ในส่วนของหน่วยธุรกิจ Other Bets ซึ่งรวมถึง Waymo และ Verily รายได้อยู่ที่ $400 ล้าน (ต่ำกวา่คาด 32.42%) แม้ Waymo 
จะขยายบริการรถยนต์ไร้คนขับอย่างตอ่เนือ่ง โดยมีจำนวนเทีย่ววิ่ง 150,000 เที่ยวตอ่สัปดาห์ และแผนการเปิดตัวบริการใน
ต่างประเทศ เช่น โตเกยีว 

- เพือ่รองรับการเตบิโตในตลาด AI และ Cloud ทาง Sundar Pichai ซีอีโอของ Alphabet ได้ประกาศแผนลงทนุ $7.5 หมื่นล้าน 
ในปี 2025 สำหรับการขยายโครงสร้างพื้นฐาน AI และศูนย์ข้อมูล ซึง่มากกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ $5.79 หมื่นล้าน โดย
เน้นย้ำถึงความจำเปน็ในการลงทนุเพือ่ตอบสนองความตอ้งการที่เพิ่มขึ้นของลูกค้าธุรกิจและสตารท์อัพดา้น AI อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทกำลังเผชิญกับการแข่งขันที่เข้มขน้จากสตาร์ทอัพจีนอยา่ง DeepSeek ที่สามารถพัฒนาโมเดล AI ประสิทธิภาพสูงแต่มี
ต้นทนุตำ่กว่า แม้ Pichai จะชื่นชมทีมงานของ DeepSeek ว่ามีความสามารถ แตเ่ขายังเชื่อว่า Google มีนวัตกรรมที่จะช่วย
รักษาความไดเ้ปรียบในระยะยาว 



 

 

 

 

- นอกจากการแข่งขันดา้น AI แลว้ Alphabet ยังต้องเผชิญกับคดีผกูขาดที่กระทรวงยตุิธรรมสหรัฐฯ (DOJ) ยื่นฟอ้ง โดย
กล่าวหาว่าบริษัทใช้ขอ้ตกลงที่ไมเ่ป็นธรรมในการผูกขาดตลาดโฆษณาและการค้นหา อีกทั้งการลงทนุจำนวนมากในโครงสร้าง
พื้นฐาน AI ยังสร้างแรงกดดันต่ออัตรากำไรข้ันตน้ ซึ่งอาจเปน็ความเสีย่งหากไม่สามารถสร้างรายได้ที่เพียงพอ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองระยะสัน้ Alphabet ถูกกดดันจากการเติบโตของธุรกิจคลาวดท์ี่แม้จะยังคงเตบิโต 30% YoY แต่กลับ
ออกมาตำ่กว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ และเติบโตในอัตราที่ชะลอตวัลง ส่วนหนึ่งมาจากข้อจำกัดใน Capacity ของศูนย์ข้อมูลที่ยัง
ไม่สามารถรองรับความตอ้งการได้อยา่งเตม็ที่ ส่งผลให้รายได้จากบริการคลาวดม์ีความผันผวนในช่วงที่รอการขยายศนูย์ใหม่ 
นอกจากนี้ คา่เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ที่แข็งค่าขึ้นในไตรมาส 1 ป ี2025 อาจกดดนัรายได้ในตลาดต่างประเทศเพิม่ขึ้น อยา่งไรก็
ตาม ผูบ้ริหารระบุว่าหลังจากโครงสร้างพื้นฐานใหม่แล้วเสร็จ จะช่วยให้บริษัทสามารถตอบสนองตอ่ความตอ้งการที่ยังมีอยู่
อย่างแข็งแกร่งไดเ้ตม็ศักยภาพ 

- แม้ในระยะสั้นบริษัทจะเผชิญปัจจัยลบจากอัตราแลกเปลี่ยนและขอ้จำกัดดา้นโครงสร้างพื้นฐาน แตเ่รามองในระยะยาวธุรกิจ
คลาวด์ของ Alphabet ยังมีศักยภาพในการเติบโตตอ่เนือ่ง ทั้งจากความตอ้งการใช้งานโซลูชัน AI และโครงสร้างพื้นฐานดิจทิัลใน
องค์กรต่าง ๆ ผูบ้ริหารยังย้ำวา่ รายได้จากธุรกิจคลาวดม์ีความเช่ือมโยงโดยตรงกับการขยายตวัของศูนย์ข้อมูล ซึ่งหมายความ
ว่าหากการลงทนุ CapEx แล้วเสร็จตามแผน รายได้จากคลาวด์จะสามารถเตบิโตได้ทันที เราจึงมองเป็นโอกาสในการทยอย
สะสมหุ้น Alphabet ในช่วงที่ราคาปรับตวัลงสำหรับโอกาสในการเติบโตระยะยาว 

- อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงทีต่้องระวัง คือ 1) ความล่าช้าในการขยายศูนย์ขอ้มลู หากการขยาย Capacity ของ Alphabet ล่าช้า
กว่าที่คาด อาจกระทบการเติบโตของรายได้ในธุรกิจคลาวด์ 2) หากเศรษฐกิจถดถอย อาจส่งผลให้รายได้จากโฆษณา ซึ่งเปน็
แหล่งรายได้หลักของ Alphabet ลดลงจากการทีบ่ริษัทต่าง ๆ ลดงบประมาณการโฆษณา 3) การแข่งขันที่รุนแรงจากคู่แข่งอยา่ง 
Microsoft และ AWS ในธุรกิจคลาวด์และ AI อาจทำให้ Alphabet ต้องเผชญิแรงกดดันด้านส่วนแบง่การตลาดและราคา 4) 
ความเสี่ยงดา้นกฎหมายและการผูกขาด ซึ่ง Alphabet เผชิญความเสีย่งจากคดีฟ้องร้องเกี่ยวกบัการผูกขาดในธุรกิจโฆษณา
และ Search ซึ่งอาจส่งผลต่อโครงสร้างธุรกิจหรือค่าปรับที่มีนัยสำคัญ 

- ในส่วนของเม็ดเงนิการลงทนุในโครงสร้างพื้นฐานเทคโนโลยีของ Alphabet ซึ่งเพิ่ม CapEx เป็น $7.5 หมื่นล้านในปี 2025 และ
มากกว่านักวิเคราะห์ สอดคลอ้งกับเมด็เงินการลงทุนจาก Meta และ Microsoft ที่เพิม่ขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ เรามองประเดน็
ดังกล่าวเป็นปัจจัยสนบัสนุนตอ่หุน้ในกลุม่โครงสร้างพื้นฐาน AI ที่จะได้รับประโยชน์ หลังจากก่อนหนา้นี้หุ้นในกลุ่มถูกกดดันจาก
การเปิดตัวโมเดลของ DeepSeek และสร้างความกังวลตอ่ตลาด โดยหุ้นทีเ่ราคาดว่าจะได้ประโยชนจ์ากเม็ดเงินการลงทุนที่
เพิ่มขึน้ เช่น Broadcom, Nvidia, Dell Technologies, TSMC, Micron Technolog, SK Hynix, Samsung Electronics และ 
Marvell 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 


