
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรบัตัวขึน้ (S&P500 +0.39%, Dow Jones +0.71% และ Nasdaq +0.19%) 

โดยได้รับแรงหนนุการปรับตวัขึ้นของหุ้นกลุ่มชิปนำโดย Nvidia +5.35%, Broadcom +4.30% 
และ Marvell Technology +6.17% หลังจากบริษัท Big Tech อาทิ Microsoft, Meta และ 
Alphabet ให้ Guidance CapEx ในปี 2025 เพิ่มขึ้นและสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ ์
- ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน โดย ISM Services PMI ในเดือน ม.ค. ออกมาตำ่

กว่าตลาดคาด อยูท่ี่ระดับ 52.8 จุด (ตลาดคาดและเดอืนกอ่นทีร่ะดับ 54.0 จุด) ขณะที่ ADP 
Employment Change ในเดอืน ม.ค. ออกมาสูงกว่าคาดที่ +183k ตำแหน่ง (ตลาดคาด +150k 
ตำแหน่ง vs เดอืนกอ่น +176k ตำแหน่ง) 
- ในส่วนของยุโรป Services PMI ในเดอืน ม.ค. ออกมาต่ำกว่าคาดที่ระดับ 51.3 จุด (ตลาดคาด

และเดือนก่อนที่ระดบั 51.4 จุด) และดัชนี PPI ในเดือน ธ.ค. อยูท่ี่ +0.4% MoM (ตลาดคาด 
+0.5% MoM vs เดอืนกอ่นที่ +1.6%) โดยการที่ตัวเลข PMI ทีอ่อกมาต่ำกวา่คาดและดัชนี PPI 
ที่ชะลอตัวลงส่งผลให้โอกาสในการประชุม ECB คร้ังต่อไปมแีนวโนม้ที่จะลดดอกเบีย้มากขึน้ 
ขณะที่ตวัเลขเศรษฐกิจญี่ปุ่น Labor Cash Earnings ในเดอืน ธ.ค. ออกมาสูงกวา่คาดที่ +4.8% 
YoY (ตลาดคาด +3.7% YoY vs เดอืนกอ่น +3.9%) ซึ่งจะช่วยหนุนการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ย
นโยบายของ BoJ อยา่งค่อยเป็นค่อยไปเพื่อควบคุมแรงกดดันด้านเงนิเฟอ้ให้อยู่ในกรอบ
เป้าหมายทีท่าง BoJ ได้กำหนดไว ้
- François Bayrou นายกรัฐมนตรีฝร่ังเศสรอดพ้นจากการลงมติไม่ไว้วางใจในรัฐสภาคร้ังแรก 

ด้วยคะแนนเสียงไม่ไว้วางใจ 128 เสยีง นอ้ยกว่าจำนวนขัน้ต่ำ 289 เสียง ทั้งนี้ สมาชิกพรรค
การเมอืงกลุ่มฝ่ายซ้ายจัดยืน่ญัตติไม่ไวว้างใจนายกรัฐมนตรี 2 ฉบับ เนื่องจากเขาใช้อำนาจ
พิเศษตามรัฐธรรมนูญเพือ่บังคับให้ผ่านงบประมาณปี 2568 อย่างไรก็ตาม พรรคเนชนัแนลแรล
ลี ของ Marine Le Pen กับพรรคสังคมนิยมทีเ่ป็นฝ่ายกลางซ้ายไม่สนับสนุนญัตตินี ้ ส่งผลให้
นายกรัฐมนตรีรอดพ้นจากการลงมติไม่ไวว้างใจคร้ังแรก อีกทั้งยงัทำให้กฎหมายงบประมาณมี
ผลบังคับใช้ด้วย 
- Advanced Micro Devices (AMD US) -6.27% หลังบริษัทเผยรายได้จากศูนย์ขอ้มลูในไตรมาส 

4 ออกมาตำ่กว่าที่นักวเิคราะห์คาด โดย AMD รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 โดยมีรายได้
รวม $7.66 พันลา้น เพิ่มขึ้น 24.16% YoY (ดีกว่านักวิเคราะห์คาด 1.62%) ในขณะที่กำไรสุทธิ
ต่อหุ้นอยูท่ี่ $1.09 สอดคลอ้งกับที่นักวเิคราะห์คาด แม้ยอดขายในธุรกิจพีซีจะเติบโตดี แต่รายได้
จากธุรกิจศูนย์ข้อมูลต่ำกวา่คาด เป็นปัจจัยกดดนต่อราคาหุ้น AMD ให้ปรับตัวลงในช่วงการซื้อ
ขายหลังตลาด ทางฝ่ายกลยุทธ์ฯ ปรับลดมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้น AMD มาอยูท่ี่เป็นกลาง 
เนือ่งจากบริษัทเผชิญกบัแรงกดดนัจากการเตบิโตที่ชะลอตวัของธุรกิจศูนย์ข้อมลู แม้ผล
ประกอบการไตรมาส 4 รายได้รวมจะเพิ่มขึน้ 24% YoY โดยธุรกิจ PC เติบโตแข็งแกร่งถึง 58% 
และทำได้ดีกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ แต่ในสว่นธุรกิจศูนย์ขอ้มลู ซึ่งเปน็ธุรกิจสำคัญของ
บริษัท เติบโตเพยีง 69% YoY ซึ่งต่ำกว่าที่คาดไว้และชะลอตัวจากไตรมาสก่อนหน้าทีเ่ตบิโต  
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6 กุมภาพันธ์ 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,873.28 0.71% 

S&P500 6,061.48 0.39% 

NASDAQ 19,692.33 0.19% 

Europe STOXX600 538.56 0.47% 

Japan NIKKEI225 38,831.48 0.09% 

China 
CSI300 3,795.09 -0.58% 

HSCE 7,566.27 -1.01% 

India NIFTY50 23,696.30 -0.18% 

Thailand SET 1,286.74 -1.10% 

Vietnam VN30 1,331.35 0.31% 

Gold Gold Future 2,871.60 0.64% 

Oil WTI Oil Future 71.03 -2.30% 

USD US Dollar Index 107.58 -0.35% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4181% -9 

TH Gov 10Y 2.2830% -4 

 



 

 

 
 
122% YoY ด้วยสถานการณ์ดงักล่าวส่งผลให้หุ้น AMD ถูกกดดันจากการแข่งขันโดยตรงกับ 
Nvidia ซึ่งครองตลาด AI accelerators ด้วยรายได้ที่มหาศาล 
- Novo Nordisk (NVO US) +3.76% ในตลาดสหรัฐฯ หลังบริษัทเผยรายได้และกำไรในไตรมาส 4 

ออกมาดีกวา่นักวเิคราะห์คาด แม้จะให้คาดการณ์การเติบโตชะลอลงในปี 2025 โดยผล
ประกอบการไตรมาส 4 รายได้รวมอยู่ที่ 8.57 หมื่นลา้นโครนเดนมาร์ก เพิม่ขึ้น 30.09% YoY 
(ดีกว่าคาด 6.71%) ขณะที่กำไรจากการดำเนินงานอยู่ที่ 3.67 หมื่นล้านโครน เพิ่มขึน้ 37.25% 
YoY (ดีกวา่คาด 10.54%) และกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที ่6.34 โครน (ดีกว่าคาด 6.33%) ทางฝ่ายกล
ยุทธ์ฯ คาดว่าจะเห็นการฟืน้ตวัของราคาหุ้น Novo Nordisk จากผลประกอบการไตรมาส 4 ของ
ปี 2024 ดีกว่าคาดการณ์ รายไดร้วมเพิม่ขึ้น 30% YoY และกำไรจากการดำเนินงานพุ่งข้ึน 37% 
ซึ่งได้รับแรงหนุนจากยอดขายยา Wegovy สำหรับรักษาโรคอว้นทีโ่ตถึง 106% YoY 
- Uber Technologies (UBER US) -7.56% หลังบริษัทคาดการณ์ยอดจองในไตรมาสแรกป ี

2025 ต่ำกว่านักวเิคราะห์คาด ทา่มกลางแรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์ โดย Uber คาดการณ์วา่
ยอดจองรวม (Gross bookings) ในไตรมาสแรกของปี 2025 จะต่ำกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์
ไว้ โดยปัจจัยสำคัญมาจากค่าเงนิดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการ 
อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการไตรมาสสุดท้ายของปี 2024 กลับสูงกว่าคาดการณ์ จากความ
ต้องการเดินทางเพือ่ไปทำงานและการสั่งซื้ออาหารผ่านบริการจัดส่งที่เพิม่ขึ้นในช่วงวันหยดุ 
ทางด้าน  Dara Khosrowshahi CEO ของ Uber กล่าวว่า บริษัทจะใช้กลยุทธ์เน้นบริการในราคา
ที่แข่งขันได้ โดยลดการเพิม่ราคาประกันภัยซึ่งเปน็ตน้ทนุสำคัญของธุรกิจ ทั้งนี้ ราคา UberX ใน
สหรัฐฯ คาดวา่จะปรับเพิ่มขึน้เพยีงเล็กนอ้ยในปี 2025 เพื่อลดผลกระทบตอ่ผู้บริโภค 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ ไดแ้ก่ Initial Jobless Claims สัปดาห์

สิ้นสดุ 1 ก.พ. (ตลาดคาด 213k vs สปัดาห์ก่อน 207k), Unit Labor Cost ไตรมาส 4 (ตลาด
คาด +3.4% QoQ vs ไตรมาสกอ่น +0.8%) ยุโรป Retail Sales เดือน ธ.ค. (ตลาดคาด +1.9% 
YoY vs เดือนก่อน +1.2%)  
- ด้านผลประกอบการหุ้นทีส่ำคัญในวันนี้ อาทิ  Amazon (ตลาดคาดรายได้และ EPS +10.2% และ 

+50.5% YoY ตามลำดับ), Eli Lilly (ตลาดคาดรายได้และ EPS +44.3% และ +61.8% YoY 
ตามลำดบั),  L’Oreal (ตลาดคาดรายได้ +2.9% YoY), Honeywell (ตลาดคาดรายได้และ EPS 
+4.07% และ -10.5% YoY ตามลำดบั) 
- ข่าวหุ้นอพัเดต : Advanced Micro Devices, Novo Nordisk, Walt Disney, Uber 

Technologies, Arm Holdings และ Qualcomm 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

   
 
 
NOVO NORDISK เผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกว่าคาด 

  
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) -0.97%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -1.05% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -1.02% โดยนักลงทนุมีความกังวลถึงสถานการณต์ึงเครียดด้านการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ หลังจากทั้งสอง
ประเทศตา่งประกาศใช้มาตรการเรียกเก็บภาษี 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจจีนในวนันี้ ดัชนี PMI ภาคบริการจากสถาบัน Caixin ในเดือน ม.ค. ขยายตัวอยู่ที่ระดบั 51.0 จุด (ต่ำ
กว่าตลาดคาดที่ระดบั 52.4 จุด) 

- Citi ระบวุ่า จีนมีจุดเร่ิมต้นที่แข็งแกร่งในปี 2025 โดยในช่วงวันหยดุยาว (28 มกราคม - 4 กุมภาพนัธ์) ได้เห็นการกลับมาของ
ความคึกคักในการเดนิทาง และผูบ้ริโภคมีการใช้จ่ายมากข้ึน โดยรายได้จากตัว๋หนังทำสถติิสูงสดุใหม่ นอกจากนี้ การขยาย
โครงการ Trade-in ได้ส่งเสริมยอดขายสนิค้าคงทน ส่วนการเดนิทางข้ามประเทศก็มีแนวโนม้ที่ด ีโดยเฉพาะการเดนิทางเข้า
ประเทศ ขณะที่ด้านความขัดแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน และค่าเงินดอลลาร์สหรัฐทีแ่ข็งค่าขึ้น อาจทำให้ตลาดมีความ
กังวลเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยน โดยนักวเิคราะห์จากทาง Citi คาดว่าจีนอาจจะเลือ่นการลดอัตราดอกเบีย้และอตัราเงนิสด
สำรอง (RRR) ออกไปจนถึงไตรมาส 2 ปี 2025 

- Lenovo (992 HK) +3.42% หลัง Morgan Stanley ได้ให้คำแนะนำการลงทนุ "Overweight" และให้ราคาเป้าหมายที่ระดบั 
HKD13.8 โดยนักวิเคราะห์คาดวา่ความต้องการคอมพิวเตอร์สว่นบุคคลและเซิร์ฟเวอร์ทีสู่งข้ึนในไตรมาส 1/2025 จะช่วย
ผลักดันการคาดการณ์ของตลาดให้สูงขึ้นในอนาคต 

- Xiaomi (1810 HK) +0.25% หลัง Lei Jun ซึ่งเปน็ผู้ก่อตั้งบริษัทประกาศว่าบริษัทจะมีการเปิดตัวโทรศัพท์ Xiaomi 15 Ultra 
และรถยนต์ Xiaomi SU7 Ultra ในช่วงปลายเดอืนนี้ อีกทั้งเขายังกล่าวด้วยว่ารถตวัอยา่งของ Xiaomi SU7 Ultra เตรียมเข้า
ร้านค้ากว่า 112 ร้านค้าใน 42 เมอืงทั่วประเทศจีนในวันนี ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Advanced Micro Devices (AMD US) -6.27% หลังบริษัทเผยรายได้จากศูนย์ข้อมูลในไตรมาส 4 ออกมาตำ่กว่าที่
นักวิเคราะห์คาด 

- AMD รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 โดยมีรายได้รวม $7.66 พันล้าน เพิ่มขึน้ 24.16% YoY (ดีกว่านักวเิคราะห์คาด 
1.62%) ในขณะที่กำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $1.09 สอดคลอ้งกับที่นักวิเคราะห์คาด แม้ยอดขายในธุรกิจพีซีจะเติบโตดี แต่รายได้จาก
ธุรกิจศูนย์ข้อมูลต่ำกวา่คาด เป็นปัจจัยกดดนต่อราคาหุ้น AMD ให้ปรับตัวลงในช่วงการซือ้ขายหลงัตลาด 

- ธุรกิจศูนย์ข้อมลู (Data Center) ซึ่งเป็นหนึ่งในกลยทุธ์สำคัญของ AMD มีรายไดอ้ยูท่ี่ $3.86 พันลา้น เพิ่มขึ้น 69% YoY 
(น้อยกวา่คาด 5.76%) และเตบิโตในอตัราที่ชะลอตัวลงเมือ่เทียบกบัไตรมาสที่ผ่านมาที่เพิ่มขึ้น 122.09% YoY บริษทัพยายาม
ขยายตลาดในกลุม่นี้ โดยนำเสนอผลติภัณฑ์ AI Accelerator สำหรับลูกค้ารายใหญ่ อย่างไรก็ตาม ยอดขายชิป AI ของ AMD 
ยังอยู่ทีป่ระมาณ $5 พันลา้นต่อปี ซึ่งห่างไกลจาก Nvidia ที่มีรายได้จากชิป AI มากกว่า $1 แสนลา้น  AMD คาดการณว์่า
รายได้ในธุรกิจศูนย์ข้อมูลจะเตบิโตในระดบั "ตัวเลขสองหลักที่แข็งแกร่ง" ตลอดปี 2025 โดยมีการเปดิตัวผลิตภณัฑ์ใหม่ตั้งแต่
กลางปีนี ้

- ในส่วนของธุรกิจพีซี รายไดอ้ยูท่ี่ $2.3 พันล้าน เพิม่ขึ้น 58.32% YoY (ดีกวา่คาด 16.26%) โดยการเติบโตเร่งตัวขึ้นเมือ่เทียบ
กับไตรมาสก่อนทีเ่พิ่มขึน้ 29.46% YoY ซึ่ง AMD ไดเ้พิ่มส่วนแบ่งการตลาดจาก Intel ในไตรมาสทีผ่่านมา CEO Lisa Su ระบุ
ว่าตลาดพีซีโดยรวมจะเตบิโตในระดับตวัเลขหลักเดียวช่วงกลาง (Mid-single digits) ในปี 2025 และ AMD ตั้งเป้าที่จะเตบิโตใน
อัตราที่เร็วกว่าอตุสาหกรรมโดยรวม 

- ธุรกิจเกมกลบัมีรายได้ลดลงถึง 59% YoY อยู่ที่ $563 ล้าน (ดีกว่าคาด 15.40%) เนื่องจากยอดขายเคร่ืองเกมคอนโซลของ 
Microsoft และ Sony ชะลอตวัในช่วงปลายอายุของรุ่นปัจจุบัน แม ้AMD จะเป็นผู้ผลิตชิปสำหรับเคร่ืองเกมเหล่านี้ แต่การ
เปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีในอตุสาหกรรมเกมยังคงกดดันรายได้ในระยะสั้น 

- ความท้าทายสำคัญของ AMD ยังคงอยู่ที่การแข่งกับ Nvidia ซึ่งครองตลาดชิป AI ไดอ้ยา่งแข็งแกร่ง นักวิเคราะห์ช้ีว่า AMD ยัง
ขาดความสามารถในการตอบสนองความต้องการของลูกค้าทีต่อ้งการประสิทธิภาพการประมวลผลสูง ยิ่งไปกว่านั้น 
DeepSeek บริษัทสตารท์อพัจากจีนได้เปิดตัวโมเดล AI ประสิทธภิาพสูงในราคาต้นทุนต่ำ สร้างแรงกดดันตอ่ความตอ้งการ
อุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ที่มีราคาแพง 

- Lisa Su ยอมรับว่า AMD กำลังอยู่ในช่วงเปลีย่นผ่านผลติภัณฑ์ โดยเน้นการเสริมศักยภาพในธุรกิจ AI เพือ่เพิม่รายได้ในช่วง
คร่ึงหลังของปี 2025 บริษัทวางแผนที่จะเปดิตวัผลติภัณฑ์ใหม่ในตลาด AI อย่างตอ่เนื่องเพือ่ขยายโอกาสทางธุรกิจในระยะยาว 

- นักลงทุนบางส่วนแสดงความไมม่ั่นใจในความสามารถของบริษัทที่จะเปลีย่นการลงทุนด้าน AI ให้เป็นรายไดท้ี่ยั่งยืน Dan 
Morgan นักวเิคราะห์จาก Synovus Trust ให้ความเห็นวา่ "ตลาดกำลังรอความชัดเจนว่า AMD จะสามารถแปลงการลงทุนนี้
เป็นผลกำไรในระยะยาวได้หรือไม่" 

- อย่างไรก็ตาม AMD ยังคาดการณ์ว่าในปี 2025 รายได้และกำไรต่อหุ้นจะเตบิโตในระดับตัวเลขสองหลัก โดยเฉพาะในธุรกิจ AI 
ที่คาดว่าจะเร่ิมฟืน้ตวัตั้งแต่ช่วงคร่ึงปีหลังจากการเปิดตวัผลติภัณฑ์ใหม่ ขณะที่ธุรกิจพีซียังคงขยายตัวตอ่เนือ่งจากการได้สว่น
แบ่งตลาดเพิ่มขึน้ 



 

 

 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ปรับลดมุมมองเชิงบวกต่อหุ้น AMD มาอยูท่ี่เป็นกลาง เนือ่งจากบริษัทเผชิญกบัแรงกดดันจากการเตบิโตที่
ชะลอตัวของธุรกิจศูนย์ข้อมูล แมผ้ลประกอบการไตรมาส 4 รายได้รวมจะเพิ่มขึ้น 24% YoY โดยธรุกิจ PC เติบโตแข็งแกร่งถึง 
58% และทำได้ดีกวา่ที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ แต่ในส่วนธุรกิจศูนย์ข้อมูล ซึ่งเปน็ธุรกิจสำคัญของบริษัท เติบโตเพยีง 69% 
YoY ซึ่งต่ำกวา่ที่คาดไว้และชะลอตัวจากไตรมาสกอ่นหน้าทีเ่ตบิโต 122% YoY ด้วยสถานการณ์ดังกล่าวส่งผลให้หุ้น AMD ถูก
กดดันจากการแข่งขันโดยตรงกับ Nvidia ซึ่งครองตลาด AI accelerators ด้วยรายได้ที่มหาศาล 

- สิ่งทีต่อ้งติดตามในอนาคต แมบ้ริษัทจะประสบกับการเตบิโตที่ล่าชา้ในธุรกิจศูนย์ข้อมลู แต่ AMD ยังคงมีแผนเร่งพัฒนา AI 
accelerators รุ่นใหม่อย่างตอ่เนือ่ง โดยบริษัทมีการคาดการณ์ว่า MI350 จะเร่ิมจัดส่งได้ในช่วงกลางปีนี้ และ MI400 ยังคงอยู่ใน
แผนและคาดวา่จะเปดิตวัในปีหนา้ ซึ่งหากลูกค้ารายใหญ่มีการปรับใช้ชิปของ AMD ในปริมาณที่มากขึน้ ราคาหุ้นอาจจะได้รับแรง
หนุนกลับมา 

- แมป้ัจจุบันหุ้นของ AMD ถือว่าถูกซื้อขายอยู่ในราคาที่ Discount เมื่อเทยีบกับค่าเฉลี่ยในช่วง 5 ปยี้อนหลัง โดยมีอตัราสว่น 
Forward P/E อยูท่ี่ 22.9 เท่า ซึ่งต่ำกว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลังอยู่ -1.1SD แตเ่รามองว่าด้วยการขาดปัจจัยสนับสนนุตอ่การฟืน้ตัว
ของราหุ้นในระยะสั้น ท่ามกลางการแข่งขันที่ยังคงอยุ่ในระดับสูง จึงได้ปรับลดมุมมองมาอยู่ทีเ่ป็นกลาง 

 

     Novo Nordisk (NVO US) +3.76% ในตลาดสหรัฐฯ หลังบริษัทเผยรายได้และกำไรในไตรมาส 4 ออกมาดีกวา่
นักวิเคราะห์คาด แม้จะให้คาดการณ์การเตบิโตชะลอลงในปี 2025 

- ผลประกอบการไตรมาส 4 รายได้รวมอยู่ที่ 8.57 หมื่นลา้นโครนเดนมาร์ก เพิ่มขึน้ 30.09% YoY (ดีกว่าคาด 6.71%) ขณะที่
กำไรจากการดำเนนิงานอยูท่ี่ 3.67 หมื่นล้านโครน เพิ่มขึ้น 37.25% YoY (ดีกว่าคาด 10.54%) และกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ 6.34 
โครน (ดีกว่าคาด 6.33%) 

- ในส่วนของยอดขายยารักษาโรคอ้วนยอดนิยมอยา่ง เวโกวี่ เพิ่มขึ้นกว่าเท่าตัว โดยทำรายได้ 1.99 หมื่นล้านโครน เพิ่มขึ้น 
106.64% YoY หนุนให้ราคาหุ้นของ Novo Nordisk ปรับตวัขึ้นในช่วงการซื้อขายก่อนตลาดเปดิ 

- บริษัทคาดการณ์วา่อตัราการเติบโตของยอดขายในปี 2025 จะอยู่ระหว่าง 16%-24% YoY ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับการเตบิโตที ่
25% ในปี 2024 แต่ค่าเฉลีย่ยังดกีว่านักวเิคราะห์คาดที่ 19.3% ในส่วนของกำไรจากการดำเนินงานคาดว่าจะเติบโตระหว่าง 
19%-27% ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเตบิโต 21.3% 

- แม ้Novo Nordisk จะยังคงเป็นผู้นำในตลาดยารักษาโรคอว้น แตบ่ริษัทกำลังเผชิญแรงกดดันจาก Eli Lilly ซึ่งเป็นผู้ผลติยาลด
น้ำหนัก เซปบาวด์ แมว้่ายอดขายไตรมาสสุดท้ายของ Eli Lilly คาดว่าจะออกมาต่ำกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ ส่งผลให้หุ้นของ Lilly 
ลดลงถึง 8% กอ่นจะฟืน้ตวัในภายหลัง 

- นักวเิคราะห์เตือนว่า Eli Lilly กำลังได้รับความนยิมเพิ่มขึน้ โดยมยีอดสั่งจ่ายยา เซปบาวด์ สูงกว่า เวโกวี่ ในบางพืน้ที่ของ
สหรัฐฯ ซึ่งอาจส่งผลให้ Novo Nordisk สูญเสยีสว่นแบ่งตลาดในอนาคต 

- Lars Fruergaard Jorgensen ซีอีโอของ Novo Nordisk ยนืยนัว่า ความตอ้งการยารักษาโรคอ้วนยังคงแข็งแกร่งทั้งในสหรัฐฯ 
และตลาดตา่งประเทศ ขณะที่ Lukas Leu ผู้จัดการกองทุนจาก Bellevue Asset Management มองว่า ช่วงคาดการณ์
ยอดขายในป ี2025 ของบริษัทค่อนข้างกว้าง แม้ตวัเลขกลางของช่วงคาดการณ์จะยังคงสร้างความเช่ือมั่นให้กับตลาด 



 

 

 

- ทางด้าน Markus Manns ผู้จัดการพอร์ตโฟลิโอจาก Union Investment ระบวุ่า ผลประกอบการในไตรมาสสดุท้ายถือว่า “ดี
พอ” ที่จะทำให้นักลงทนุมัน่ใจในศักยภาพการเติบโตตอ่ไป 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ คาดว่าจะเหน็การฟื้นตัวของราคาหุ้น Novo Nordisk จากผลประกอบการไตรมาส 4 ของปี 2024 ดีกว่า
คาดการณ์ รายได้รวมเพิ่มขึน้ 30% YoY และกำไรจากการดำเนนิงานพุ่งข้ึน 37% ซึ่งได้รับแรงหนนุจากยอดขายยา Wegovy 
สำหรับรักษาโรคอ้วนที่โตถึง 106% YoY 

- แมว้่าบริษทัจะคาดการณ์วา่อตัราการเตบิโตในปี 2025 จะลดลงมาอยู่ระหว่าง 16%-24% (ต่ำกวา่ปี 2024 ที่ 25%) แต่ยังถือ
ว่าดีกวา่คาดการณ์ของนักวเิคราะห์โดยเฉลี่ยที ่19.3% ส่งผลให้ความเช่ือมั่นตอ่ศักยภาพการเตบิโตของบริษัทยังแข็งแกร่ง 

- ขณะที่ราคาหุ้นมีการปรับตัวลงมาจากสูงสูงนับตั้งแตเ่ดอืนมิถุนายน 2024 มากกว่า 40% ทำให้ปัจจุบันราคาหุ้นที่จดทะเบียน
ในตลาดยุโรปซื้อขายอยู่ที่ระดบั Forward P/E 21.9 เท่า ตำ่กว่าค่าเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลังที่ 28.0 เท่า อยู่ -1.41SD  

- ปัจจัยหนุนแนวโน้มระยะยาว 1) กระแสความตอ้งการยารักษาโรคอ้วนทั่วโลก 2) การขยายตลาดตา่งประเทศ 3) ความ
ได้เปรียบด้านแบรนด์และนวตักรรม 

- ความเสี่ยงทีต่้องตดิตาม 1) การแข่งขันจาก Eli Lilly และผูผ้ลติยารายอืน่ๆ 2) ปัญหาด้านการผลติ 3) ความเสี่ยงจากนโยบาย 

 

     Walt Disney (DIS US) -2.44% ขณะที่บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดสูงกว่าคาดการณ์ จากความสำเร็จ
ของ "Moana 2" และธุรกิจสตรีมมิง 

- Disney รายงานผลประกอบการไตรมาสที่สิน้สุดในเดือนธันวาคม 2024 ซึ่งสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดยได้รับแรง
หนุนจากรายได้ของภาพยนตร์แอนิเมชันภาคตอ่ "Moana 2" และผลกำไรที่เติบโตอย่างตอ่เนือ่งในธุรกิจสตรีมมิง แม้วา่ธุรกิจ
สวนสนุกในสหรัฐฯ จะได้รับผลกระทบจากพายุเฮอริเคนในฟลอริดา 

- รายได้รวมเพิ่มขึ้น 5% YoY อยูท่ี่ $2.47 หมื่นล้าน (ดีกว่าคาดเลก็น้อย 0.47%) ในสว่นกำไรจากการดำเนินงานเพิม่ขึ้น 31% 
YoY แตะ $5.1 พันลา้น และกำไรสุทธิตอ่หุ้นเพิ่มขึน้ 44% YoY อยูท่ี่ $1.76 (สูงกว่าคาด 23.60%) 

- ธุรกิจบันเทิงซึ่งรวมถึงภาพยนตร์ โทรทัศน์ และสตรีมมิง มีผลการดำเนินงานโดดเด่น โดยกำไรจากการดำเนินงานอยู่ที่ $1.7 
พันลา้น เพิ่มขึน้ 94.85% YoY สว่นสำคัญมาจากความสำเร็จของ "Moana 2" ซึ่งทำรายได้บอ็กซอ์อฟฟิศทะลุ $1 พันล้าน
ดอลลาร์ ในช่วงวันหยดุ Martin Luther King Jr. Day นอกจากนี้ ธุรกิจสตรีมมิง (Disney+, Hulu, และ ESPN+) ยังสามารถทำ
กำไรได้ต่อเนือ่งเปน็ไตรมาสที่สาม โดยมีกำไรจากการดำเนินงานอยู่ที่ $293 ล้าน เทียบกบัการขาดทุน $138 ล้าน ในช่วง
เดียวกันของปีก่อน 

- อย่างไรก็ตาม ธุรกิจสวนสนุกได้รับผลกระทบบางส่วนจากพายเุฮอริเคน Helene และ Milton ส่งผลให้กำไรจากสวนสนุกใน
สหรัฐฯ ลดลง 5% YoY แม้ว่าผลการดำเนินงานโดยรวมของกลุม่ Experiences จะคงที่ที ่$3.1 พันล้าน ซึ่งรวมถึงผลกระทบ
จากค่าใช้จ่ายเพิ่มเตมิจำนวน $75 ล้าน ในการเปดิตวัเรือสำราญ Disney Treasure ขณะทีส่วนสนกุในต่างประเทศกลับมีกำไร
จากการดำเนินงานเพิม่ขึ้น 28% YoY 

 

 



 

 

 

- ธุรกิจเครือข่ายโทรทัศน์แบบดั้งเดิมยังคงประสบปญัหา โดยรายได้ลดลง 11% YoY เหลอื $1.1 พันล้าน ขณะที่ธุรกิจกีฬาซึ่ง
รวมถึง ESPN และ Star India มกีำไร $247 ล้าน พลิกกลบัจากการขาดทนุในปีกอ่น ส่วนหนึ่งเปน็ผลจากการฟื้นตัวของ Star 
India ก่อนการควบรวมกิจการกับ Reliance Industries 

- สำหรับแนวโน้มในปี 2025 บริษัทคาดการณ์วา่กำไรสทุธิตอ่หุ้นจะเตบิโตในระดับ "ตวัเลขหลักเดียวสูง" หรือประมาณ 8%-9% 
เทียบกับนักวิเคราะห์คาดที่ 8.1%โดยรายได้จากธุรกิจสตรีมมิงคาดว่าจะเพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ $875 ล้าน อย่างไรก็ตาม บริษัทจะตอ้ง
รับภาระค่าใช้จ่ายจำนวน $50 ล้านดอลลาร์ จากการถอนตวัออกจากกิจการร่วมค้า Venu Sports กับ Warner Bros 
Discovery และ Fox หลังจากแผนบริการสตรีมกีฬาถูกระงับเนื่องจากปัญหาทางกฎหมาย 

 

     Uber Technologies (UBER US) -7.56% หลังบริษัทคาดการณ์ยอดจองในไตรมาสแรกปี 2025 ต่ำกว่านักวิเคราะห์
คาด ท่ามกลางแรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์ 

- Uber คาดการณว์่ายอดจองรวม (Gross bookings) ในไตรมาสแรกของปี 2025 จะต่ำกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดย
ปัจจัยสำคัญมาจากค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น ซึ่งอาจส่งผลกระทบตอ่ผลประกอบการ อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการไตรมาส
สุดทา้ยของป ี2024 กลับสูงกว่าคาดการณ์ จากความตอ้งการเดนิทางเพื่อไปทำงานและการสั่งซือ้อาหารผ่านบริการจัดส่งที่
เพิ่มขึน้ในช่วงวนัหยุด 

- บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 มีรายได้รวมอยูท่ี่ $1.20 หมื่นลา้น (ดีกว่าคาด 1.65%) โดยรายได้จากธุรกิจ Ride-
hailing หรือบริการรับส่งผู้โดยสารเพิ่มขึน้ 25% YoY และธุรกิจ Delivery เติบโต 21% YoY ขณะทีย่อดจองรวมในไตรมาสนีอ้ยู่
ที่ $4.42 หมื่นล้าน (ดีกว่าคาด 1.81%) กำไรสุทธิอยู่ที ่$6.88 พันล้าน โดยส่วนใหญเ่ป็นผลมาจากการบันทึกภาษีคืนมูลค่า 
$6.4 พันล้าน 

- ในตลาดตา่งประเทศ Uber ได้ขยายบริการไปสู่กลุ่มลูกค้าใหม่ ๆ เช่น Uber for Teens ซึ่งปัจจุบันให้บริการในกว่า 50 ประเทศ 
บริการสำหรับกลุม่ลูกค้าธุรกิจทีต่้องเดินทางเพือ่การทำงานกเ็ตบิโตอยา่งแข็งแกร่ง โดยมยีอดจองเพิ่มขึ้น 50% YoY จาก
นโยบายการกลับเข้าสำนักงานของหลายองค์กร 

- อย่างไรก็ตาม สำหรับไตรมาสแรกของปี 2025 Uber คาดว่ายอดจองจะอยู่ระหวา่ง $4.2-$4.35 หมื่นล้านดอลลาร์ ซึ่ง
ค่าเฉลีย่ต่ำกว่าคาดการณ์ของนกัวิเคราะห์ที่ $4.34 หมื่นล้าน บรษิัทระบุว่า คา่เงินดอลลาร์แข็งค่าจะส่งผลกระทบตอ่ยอดจอง
รวมประมาณ 550 bps ส่วนกำไรจากการดำเนนิงานคาดว่าจะอยูร่ะหว่าง $1.79-$1.89 พันล้าน สอดคลอ้งกับทีน่ักวิเคราะห์
คาด 

- Dara Khosrowshahi ซอีีโอของ Uber กลา่ววา่ บริษัทจะใช้กลยทุธ์เนน้บริการในราคาที่แข่งขันได ้โดยลดการเพิม่ราคา
ประกันภัยซึ่งเปน็ตน้ทนุสำคัญของธุรกิจ ทั้งนี้ ราคา UberX ในสหรัฐฯ คาดวา่จะปรับเพิ่มขึ้นเพยีงเลก็น้อยในปี 2025 เพื่อลด
ผลกระทบต่อผูบ้ริโภค 

- ในการแข่งขันกบัคู่แข่งอยา่ง Lyft ทาง Uber ยังคงเผชิญแรงกดดนัจากกลยุทธ์ใหม่ ๆ ของ Lyft เช่น Price Lock ซึ่งช่วยดึงดูด
ผู้โดยสารประจำ ขณะที่ Uber เตรียมเปิดตัวบริการ Robotaxi ร่วมกับ Waymo ในเมอืงออสติน รัฐเท็กซสัภายในเดือนหน้า 
ด้าน Tesla ภายใต้การนำของ Elon Musk กม็ีแผนทดสอบเทคโนโลยีรถไร้คนขับในออสตนิเช่นกันในเดอืนมิถุนายน แม้ยังไมม่ี
รายละเอียดเกี่ยวกับบริการเชิงพาณิชย ์



 

 

 

    Arm Holdings (ARM US) -6.3% ในช่วง After Hours หลังเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 2025 แม้
รายได้และกำไรสูงกว่าคาด แต่นักลงทุนเทขายทำกำไรหลังหุ้นปรับตัวขึ้นแรงในปีที่ผ่านมา 

- รายได้รวมไตรมาส 3 อยูท่ี่ $983 ล้าน +19% YoY (สูงกวา่คาด 3.8%) โดยรายได้ค่าลิขสิทธิ์ (Royalty Revenue) เตบิโต 
$580 ล้าน +23% YoY ไดแ้รงหนุนจากการใช้งานสถาปตัยกรรม Armv9 ในสมาร์ทโฟนและคลาวด์ 

- รายได้จากการออกใบอนุญาต (License and Other Revenue) อยู่ที่ $403 ล้าน +14% YoY ไดรั้บผลดีจากการเซ็นสัญญา
ลิขสิทธิม์ูลค่าสูงหลายรายการ 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.39 +50% YoY (สูงกวา่คาด 13.99%) สะทอ้นถึงการเติบโตของธุรกิจที่
แข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม หุ้นร่วงลงในช่วง After Hours เนือ่งจากแรงขายทำกำไรหลังหุ้นพุ่งข้ึนเกนิกวา่ 100% ในรอบ 12 เดือนที่
ผ่านมา 

- แนวโนม้ไตรมาส 4 ปีงบ 2025: บริษัทคาดรายได้ในช่วง $1.175-$1.275 พันล้าน เทยีบกับคาดการณ์ตลาดที่ $1.22 
พันลา้น ซึ่งแม้ยังอยู่ในช่วงที่นักวเิคราะห์คาด แต่ไม่ได้สร้างแรงเซอร์ไพรส์เชิงบวก 

- CEO Rene Haas เนน้ย้ำว่า "เทคโนโลยีของ Arm เป็นปัจจัยสำคัญในการขับเคลือ่น AI และปรับเปลี่ยนประสบการณ์ของผู้ใช้ 
ตั้งแต่ Edge Computing ไปจนถงึ Cloud" พร้อมช้ีวา่ลูกค้าอย่าง Microsoft และ Nvidia กำลังพัฒนาเซิร์ฟเวอร์ชิปที่ใช้ Arm 
ด้วยจำนวน Core มากกวา่ 100 ตัว ซึ่งช่วยเสริมโมเมนตมัของบริษัทในตลาดเซิร์ฟเวอร์ 

- แม ้Arm กำลังขยายธุรกิจเข้าสูก่ลุ่ม Cloud Computing และ AI แต่ตลาดยังมีความกังวลเกี่ยวกบัแนวโนม้การเติบโตในระยะ
ยาว และการแข่งขันจากผู้ผลติชิปที่พัฒนาโซลูชันของตนเอง 

 

    Qualcomm (QCOM US) -4.75% ในช่วง After hours หลังเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 แม้มีรายได้และ
กำไรสูงกว่าคาด แต่ถูกกดดันจากคาดการณ์รายได้ในปี 2025 ที่ต่ำกว่าคาด 

- Qualcomm รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 (สิ้นสดุ 29 ธันวาคม 2024) โดยมียอดขายชิปสำหรับสมาร์ทโฟนและ
ยานยนตเ์ตบิโตอย่างแข็งแกร่ง ส่งผลให้รายได้รวมอยูท่ี่ $1.17 หมื่นล้าน +18% YoY (สูงกว่าคาด 6.74%) ขณะที่กำไรสุทธิตอ่
หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยูท่ี่ $3.41 +24% YoY (สูงกว่าคาด 14.75%) 

- รายได้จากธุรกิจ QCT (ชิปเซต็) อยู่ที ่$1.01 หมื่นล้าน +20% YoY นำโดยการเติบโตของกลุม่ Handsets ซึ่งมีรายได้ $7.6 
พันลา้น +13% YoY (สูงกวา่คาด 8%) และกลุ่ม Automotive ที่เติบโตตอ่เนื่องเป็นไตรมาสที่ 6 ตดิตอ่กัน โดยทำรายได้ $961 
ล้าน +61% YoY 

- ธุรกิจ Internet of Things (IoT) ฟื้นตวัจากภาวะชะลอตัวในปี 2023 โดยรายได้ไตรมาสนี้เพิม่ขึ้น 36% YoY เป็น $1.55 
พันลา้น ได้รบัแรงหนุนจากยอดขายชิปสำหรับพีซีที่ใช้ชิป ARM และอุปกรณ์สมาร์ทโฮม 

- แม้ผลประกอบการแข็งแกร่ง แตหุ่้น Qualcomm ปรับตวัลดลง -4.75% ในช่วง After Hours เนือ่งจากแนวโนม้รายได้จากการ
ออกใบอนุญาตสทิธิบัตร (QTL) อ่อนแอกว่าคาด โดยรายได้จากสว่นนีอ้ยู่ที ่$1.54 พันล้าน +5% YoY (ตำ่กว่าคาด 1.16%) 
และบริษัทคาดวา่รายได้ในปี 2025 จะต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ประมาณ 2% 

 



 

 

 

- ความเสี่ยงหลักของ Qualcomm อยูท่ี่การพึ่งพาธุรกิจชิปสมาร์ทโฟน ซึ่งยังคงคิดเป็น 75% ของรายได้จาก QCT ขณะที่ 
Apple กำลังเตรียมพัฒนาโมเด็ม 5G ของตนเองเพือ่ลดการพึ่งพาชิปของ Qualcomm โดยตลาดคาดว่า Qualcomm จะ
สูญเสียรายได้จาก Apple ในช่วงปลายป ี2026 

- แนวโนม้ไตรมาส 2 ปี 2025: Qualcomm คาดรายได้รวมอยู่ในช่วง $1.13-$1.12 หมื่นล้าน โดยรายได้จาก QCT คาดอยู่ที่ 
$8.9-$9.5 หมื่นล้าน และ EPS  คาดอยูท่ี่ $2.70-$2.90 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 


