
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงในวันศุกร์ที่ผ่านมา (S&P500 -0.95%, Dow Jones -0.99% และ 
Nasdaq -1.36%) หลังได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย 
Amazon -4.05%, Tesla -3.39% และ Alphabet -3.27% นอกจากนี้ ตลาดยังได้รับแรงกดดัน
จากความกังวลด้านเงินเฟ้อหลังอัตราการว่างงานและตัวเลขค่าจา้งเฉลีย่รายชั่วโมงออกมาสูง
กว่าตลาดคาด แม้การจ้างงานนอกภาคเกษตรออกมาชะลอตัวลง 
- ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ ออกมาผสมผสานโดย Unemployment Rate ในเดือน ม.ค. ออกมาต่ำ

กว่าคาดที่ระดับ 4.0% (ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ระดับ 4.1%) และ Average Hourly Earnings 
ในเดอืน ม.ค. ขยายตัว 0.5% MoM (ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ระดับ 0.3%) ขณะที่ Nonfarm 
Payrolls ในเดือน ม.ค. เพิม่ขึ้น 143k ตำแหน่ง (ตลาดคาด 175k ตำแหน่ง vs เดือนก่อน 307k) 
ทั้งนี้ ตลาดมีความกังวลด้านเงินเฟอ้มากข้ึนสะทอ้นผา่นอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล
สหรัฐฯ อายุ 10 ปีปรับตัวเพิ่มขึน้ 6bps สู่ระดับ 4.49% และค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY) แข็งค่า
ขึ้น 0.33% 
- Donald Trump ประธานาธิบดสีหรัฐฯ วางแผนที่จะประกาศเรียกเก็บภาษอีลูมเินยีมและเหล็กที่

นำเขา้มายังสหรัฐฯ ในอตัรา 25% ในวนัที ่10 ก.พ. และเตรียมเรียกเก็บภาษนีำเขา้สนิค้าเท่ากับ
อัตราที่คู่ค้าเรียกเกบ็จากสนิค้าสง่ออกของสหรัฐฯ (ภาษีศุลกากรต่างตอบแทนหรือภาษี
ศุลกากรแบบตอบโต้) กบัหลายประเทศภายในสัปดาห์นี้ ซึ่งนับเป็นความเสี่ยงสำคัญทีอ่าจทำให้
ความขัดแย้งด้านการค้าระหว่างประเทศมีความรุนแรงมากยิ่งข้ึน  
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองวา่การทีส่หรัฐฯ มแีผนจะปรับขึน้ภาษีในวงกวา้งมากข้ึน น่าจะส่งผลตอ่ให้

ตลาดเกดิความผนัผวนมากขึน้ในสัปดาห์นี้ แต่ขึน้อยู่กับจำนวนประเทศและระดับของอตัราภาษี
ที่จะปรับเพิม่ขึ้น อีกทั้งการตดัสินใจของ Trump มีความไม่แน่นอนสูงและสามารถปรับเปลี่ยนได้
ในนาทสีุดท้ายเหมอืนเช่นที่ผา่นมา ทั้งนี้ การปรบัภาษีนำเข้าสูงขึ้นอาจส่งผลให้ตลาดมีความ
กังวลมากข้ึนตอ่การปรับตัวขึ้นของเงินเฟ้อ นำไปสู่การปรับลดอตัราดอกเบีย้ที่ช้าลง (หรือใน
กรณีรุนแรงต้องกลบัมาปรับเพิ่มขึ้นอตัราดอกเบีย้) โดย FedWatch Tool ระบุว่า ตลาดการเงิน
ให้น้ำหนักกว่า 92% (เพิ่มขึน้จากสัปดาห์ก่อนที่ระดับ 84%) ที ่ Fed จะมมีติคงอตัราดอกเบี้ย
นโยบายที่ระดบั 4.25-4.50% ในการประชุมเดอืน มี.ค.  ขณะที่ตลาดคาดวา่ Fed จะมีการปรับ
ลดอตัราดอกเบี้ย 25bps ในเดือน มิ.ย. 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,303.40 -0.99% 

S&P500 6,025.99 -0.95% 

NASDAQ 19,523.40 -1.36% 

Europe STOXX600 542.75 -0.38% 

Japan NIKKEI225 38,787.02 -0.72% 

China 
CSI300 3,892.70 1.30% 

HSCE 7,784.07 1.22% 

India NIFTY50 23,559.95 -0.18% 

Thailand SET 1,282.09 1.59% 

Vietnam VN30 1,340.80 0.31% 

Gold Gold Future 2,867.30 0.40% 

Oil WTI Oil Future 71.00 0.55% 

USD US Dollar Index 108.04 0.33% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4947% 6 

TH Gov 10Y 2.2690% -1 

 



 

 

 
 
- Amazon (AMZN US) -4.05% หลังบริษัทให้คาดการณ์รายได้และกำไร 1Q2025 น้อยกว่าที่

นักวิเคราะห์คาด พร้อมเตือนข้อจำกัดศักยภาพธุรกิจ AWS แมเ้ตรียมลงทนุกว่า $1 แสนล้านใน
ปี 2025 โดยใน 1Q2025 Amazon คาดการณ์วา่กำไรจากการดำเนนิงานจะอยู่ระหว่าง $1.4-
$1.8 หมื่นล้าน (ต่ำกวา่การคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ที่ $1.82 หมื่นล้าน) ขณะทีย่อดขายคาด
ว่าจะอยู่ในช่วง $1.42-$1.555 แสนลา้น (ต่ำกวา่คาดการณเ์ฉลีย่ที่ $1.586 แสนล้าน)  ทางฝ่าย
กลยุทธ์ฯ มองการปรับตวัลงของราคาหุ้นเป็นเพียงแรงกดดนัระยะสั้น ที่มาจากผลกระทบของ
ค่าเงินดอลลาร์ฯ ที่แข็งค่า จำนวนวันทำการเปรียบเทียบที่นอ้ยกวา่ และข้อจำกดัด้านการขยาย
ศูนย์ข้อมลู อย่างไรก็ตาม ภาพรวมของธุรกิจยังคงแข็งแกร่ง การเติบโตของรายได้เพิ่มขึ้น
มากกว่าค่าใช้จ่าย ทำให้บริษัทมีอตัรากำไรจากการดำเนินงานทีเ่พิม่ขึ้น ซึ่งคาดว่าบริษัทจะยังคง
รักษาแนวโนม้นี้ไดอ้ยา่งตอ่เนื่อง รวมถึงยังมองเห็นถึงโอกาสสำหรับการเตบิโตในระยะยาว จาก
แผนการลงทนุทีบ่่งช้ีถึงความมุ่งมัน่ในการเปน็ผู้นำทั้งในธุรกิจคลาวด์และ AI ซึ่งจะเป็นตัว
ขับเคลือ่นสำคัญในอนาคต 
- Nippon Steel ได้ล้มแผนซื้อกิจการ U.S. Steel โดย Trump กล่าวเมือ่วนัศุกร์ที่ผ่านมาวา่ 

Nippon Steel จะไมพ่ยายามซื้อ U.S. Steel ของสหรัฐฯ อีกตอ่ไป และจะมีการลงทุนอยา่งมากใน
บริษัทดังกล่าวแทน นอกจากนี้ Ishiba นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่นซึ่งเดนิทางเยือนสหรัฐฯ ได้สะท้อน
ความเหน็ของ Trump โดยเรียกการลงทุนดังกล่าวว่า “เปน็ประโยชน์ร่วมกัน” 
- BYD ประกาศจัด Event ที่ชื่อว่า "Vehicle Intelligence Strategy" ในวันที่ 10 ก.พ. โดยทาง 

Goldman Sachs ระบุว่าในงานนี้จะเน้นไปที่ระบบขบัขี่อัจฉริยะขัน้สูง "Tianshenzhiyan" และ
มุ่งหวังที่จะทำให้ฟังก์ชันขับขีอ่ัจฉริยะขั้นสูงสามารถเข้าถึงไดส้ำหรับทุกคน ในระหว่างการประชุม 
ทางนักวเิคราะห์คาดว่า BYD น่าจะกล่าวถึง 1) ประสบการณ์การทดสอบถนนล่าสดุของ 
Tianshenzhiyan City NOA 2) กำหนดการเปดิตวัรุ่นใหม่ทีม่ฟีังก์ชันขับขี่อตัโนมตัิ และ 3) 
การอัปเดตเทคโนโลยีขับขีอ่ตัโนมตัิ ส่งผลให้หุ้นกลุม่ EV จีนปรับตัวขึน้แรงนำโดย Geely 
Automobile +8.05% Li Auto +7.61% และ BYD +4.24% ทางฝ่ายกลยทุธ์ฯ มีมมุมองเชิงบวก
ต่อการจัด Event ในคร้ังนี้และเลอืก BYD และ Xpeng เป็น Top Picks ของหุ้น EV จีน โดยเรา
ชอบ BYD เนือ่งจาก 1) บริษัทเป็นผูน้ำในด้านรถยนต ์ EV 2) ยอดขายรถยนต์มีการเตบิโต
ต่อเนือ่ง โดยล่าสุดในเดือน ม.ค. ยอดขาย EV อยูท่ี่ระดับ 3.00 แสนคัน +49% YoY และเราชอบ 
Xpeng เนื่องจาก 1) บริษัทมีการเติบโตที่รวดเร็วและสามารถแย่ง Market Share ในตลาดได้
อย่างต่อเนือ่ง 2) ยอดส่งมอบรถยนต์ในเดอืน ม.ค. ออกมาแข็งแกร่ง อยู่ที่ระดับ 3.03 หมื่นคัน 
+248% YoY หนุนจากผลตอบรบัจากการเปิดตัวรถยนต์ Mona 03 ที่ดีกว่าคาด 
- Tesla (TSLA US) -3.39% หลังยอดขาย Tesla ในเดือนมกราคมลดลง ท่ามกลางความกังวล

ของนักลงทนุ โดยยอดขาย Tesla ในจีนเดอืนมกราคมอยู่ที่ 63,238 คัน ลดลง 11.5% เมื่อเทยีบ
กับปีก่อนหน้า และลดลง 33% เมื่อเทียบกับเดือนธันวาคม สะทอ้นถึงความอ่อนแอของตลาดใน
ไตรมาสแรก ซึ่งเป็นช่วงเวลาทีม่ักจะมียอดขายรถยนตต์่ำทีสุ่ดในปี ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองยอดขาย 
Tesla ในเดอืนมกราคมที่ลดลงในจีน ส่วนหนึ่งเป็นผลจากผลกระทบทางฤดูกาล เนื่องจากเดอืน
นี้ตรงกับช่วงเทศกาลตรุษจีน ซึ่งมีวันหยดุยาวหลายวัน ทำให้ผู้บริโภคชะลอการซือ้รถยนต ์
อย่างไรก็ตาม ตลาดรถยนต์มักจะเร่ิมฟื้นตัวหลังจากช่วงเทศกาลผ่านไป  



 

 

   
 
- โดยแม้จะมีแรงกดดันจากยอดขายในระยะสัน้ แตป่ัจจัยบวกทีน่่าจับตามอง ซึ่งอาจช่วยสนับสนนุ

การเติบโตของ Tesla ในระยะถัดไป ได้แก ่1) การเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ที่มีราคาถูกลง ซึ่งคาดว่า
จะมาในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2025 เพือ่เขา้ถึงตลาดที่กว้างข้ึน 2) การทดลองให้บริการ Robotaxi 
บางพื้นที่ในปนีี้ โดยเป็นส่วนหนึ่งของแผนธุรกิจขับเคลื่อนด้วยระบบขับขี่อตัโนมัติ 3) รายได้จาก
ซอฟต์แวร์ระบบขับขีอ่ตัโนมตัิ (FSD - Full Self-Driving) ซึ่งมีมาร์จ้ินสูงและช่วยสร้างแหล่งรายได้
ที่ยั่งยืนในระยะยาว 4) แผนผลติหุ่นยนต ์ Humanoid ที่คาดว่าจะเร่ิมปรับใช้ในโรงงานและส่งขาย
ออกในอนาคต 
- Xiaomi (1810 HK) +4.69% หลัง HSBC ปรับเพิ่มราคาเปา้หมายหุ้นขึ้นสู่ระดบั HKD49.9 (จาก

เดิม HKD37.9) นักวิเคราะห์คาดว่าจะเป็นผู้ได้รับประโยชน์หลักจากนโยบายเงนิอดุหนุน ซึ่งจะ
ช่วยเพิม่การจัดส่งสมาร์ทโฟนและราคาเฉลีย่ตอ่หน่วย (ASP) ดังนั้น โบรกเกอร์จึงปรับเพิ่มการ
คาดการณ์การจัดส่งสมาร์ทโฟนขึ้น 2% และ 3% สำหรับปี 2025 และ 2026 และปรับเพิม่ ASP 
ขึ้น 3% สำหรับทั้งสองปี นอกจากนี้ นักวิเคราะห์คาดว่ายอดขายรถ EV ของบริษัทในปี 2025 จะ
อยู่ระหว่าง 3.04-3.30 แสนคัน (สูงกว่าทีบ่ริษัทคาดที่ 3.00 แสนคนั) 
- ตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญในสปัดาหน์ี้: สหรัฐฯ CPI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด 0.3% MoM vs. เดอืน

ก่อน 0.4%) PPI เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 0.3% MoM vs. เดอืนกอ่น 0.2%) และ Retail Sales 
เดือน ม.ค. (ตลาดคาด -0.1% MoM vs. เดอืนกอ่น 0.4%) ยูโรโซน GDP ไตรมาส 4 (ตลาดคาด 
0.0% QoQ vs. ไตรมาสกอ่น 0.0%) และ Industrial Production เดือน ธ.ค. (ตลาดคาด -0.6% 
MoM vs. เดือนก่อน 0.2%) ญี่ปุ่น PPI เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 0.3% MoM vs เดือนก่อน 0.3%) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ในสัปดาห์นี้: จันทร ์ McDonald (ตลาดคาดรายได้และ EPS 

+0.6% และ -3.6% YoY ตามลำดับ) อังคาร Coca Cola (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS -1.6% และ 
+5.7% YoY ตามลำดับ) พฤหสับดี Coinbase (ตลาดคาดรายได้และ EPS +90.9% และ 
+90.5% YoY ตามลำดับ) Airbnb (ตลาดคาดรายได้และ EPS +9.1% และ -2.7% YoY 
ตามลำดบั)  
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Porsche AG, Expedia, Tesla, SoftBank 

มมีมุมองเชงิบวกตอ่การจดังาน BYD "VEHICLE INTELLIGENCE STRATEGY" ในวนัที ่
10 ก.พ. คาดวา่จะมกีารเปดิตวัระบบขบัขีอ่ตัโนมตัิ  

    
Source: BYD, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +1.16%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.22% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +1.80% หลังได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นเทคโนโลยนีำโดย BYD +4.24% Xiaomi +4.69% และ Lenovo 
+5.95%  

- BYD Company (1211 HK) +4.24% หลัง CICC ปรับเพิ่มราคาเป้าหมายหุ้นขึน้สู่ระดบั HKD410 (จากเดิม HKD353) หลัง
ยอดขายรถยนต์ของบริษัทในเดอืน ม.ค. ออกมาแข็งแกร่ง อยูท่ี่ 3.00 แสนคัน +49% YoY นอกจากนี้ บริษัทจะมีการจัด Event 
ที่ชื่อว่า "Vehicle Intelligence Strategy" ในวันที่ 10 ก.พ. โดยทาง Goldman Sachs ระบุว่าในงานนี้จะเนน้ไปที่ระบบขับขี่
อัจฉริยะขั้นสูง "Tianshenzhiyan" และมุ่งหวังที่จะทำให้ฟังก์ชันขับขีอ่ัจฉริยะขั้นสูงสามารถเขา้ถึงได้สำหรับทุกคน ในระหวา่งการ
ประชุม ทางนักวิเคราะห์คาดวา่ BYD น่าจะพูดถึง 1. ประสบการณก์ารทดสอบถนนล่าสดุของ Tianshenzhiyan City NOA, 2. 
กำหนดการเปดิตวัรุ่นใหม่ทีม่ีฟังก์ชันขับขี่อตัโนมตัิ, และ 3. การอปัเดตเทคโนโลยีขบัขี่อตัโนมตัิ  

- Xiaomi (1810 HK) +4.69% หลัง HSBC ปรับเพิม่ราคาเปา้หมายหุ้นขึ้นสู่ระดับ HKD49.9 (จากเดิม HKD37.9) นักวิเคราะห์
คาดว่าจะเป็นผู้ได้รบัประโยชน์หลกัจากนโยบายเงินอุดหนนุ ซึ่งจะชว่ยเพิม่การจัดส่งสมาร์ทโฟนและราคาเฉลีย่ตอ่หน่วย (ASP) 
ดังนั้น โบรกเกอร์จึงปรับเพิ่มการคาดการณ์การจัดส่งสมาร์ทโฟนขึ้น 2% และ 3% สำหรับปี 2025 และ 2026 และปรับเพิ่ม ASP 
ขึ้น 3% สำหรับทั้งสองปี นอกจากนี้ นักวเิคราะห์คาดว่ายอดขายรถ EV ของบริษัทในปี 2025 จะอยูร่ะหว่าง 3.04-3.30 แสนคัน 
(สูงกว่าที่บริษทัคาดที่ 3.00 แสนคัน) 

- HSBC มองวา่ DeepSeek จะเป็นปัจจัยสำคัญที่ช่วยใหต้ลาดหุน้จีนได้รับการประเมินมูลค่าใหม ่เนื่องจากสะท้อนศักยภาพ
ด้านนวัตกรรมของจีนทีม่ีการยื่นจดสิทธิบตัรคิดเปน็ 25% ของโลกในปี 2023 อย่างไรก็ตาม ค่าพี/อี (PE) ของ CSI 300 และ 
China Innovation Index (CII) ยงัมีความสมัพนัธ์ต่ำ ซึ่งช้ีให้เห็นวา่ตลาดหุ้นจีนยังไม่ได้สะท้อนศักยภาพด้านนวตักรรมอย่าง
เต็มที่ โดย HSBC คาดว่าความตระหนักของนักลงทนุตอ่ศักยภาพนี้จะเพิ่มขึน้ ซึ่งอาจช่วยลดชอ่งว่างมูลค่าระหว่างตลาดหุ้นจีน
กับตลาดเกิดใหม่ และดึงดูดเงนิทนุจากต่างชาติ นอกจากนี้ หุน้เทคโนโลยีจีนในตลาด A-shares ยงัมีโอกาสได้รับแรงหนุนจาก
มาตรการสนับสนนุของภาครัฐ  

- S&P Global Ratings ระบุว่าหากผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในฮอ่งกงผิดนัดชำระหนี้ อาจส่งผลกระทบเปน็วงกว้างต่อตลาด 
และกระทบความแข็งแกร่งทางการเงินของบริษทัที่ได้รับการจัดอนัดบั รวมถึงเพิ่มความเสี่ยงให้กับผู้ถอืพันธบัตร โดยหากเกิด
การผิดนัดชำระหนี้ขึน้ ยอดขายทีอ่ยูอ่าศัยโครงการใหม่ในปี 2025 อาจลดลงคร่ึงหนึ่งจากเดิมที่คาดไว้ที่ 20,000 ยูนิต เหลือ
เพียง 10,000 ยูนิต และราคาบา้นอาจร่วง 5%-7% YoY ภาวะตลาดที่ซบเซาอาจกดดนัอตัรากำไรของผู้พัฒนาอสังหาฯ และ
เพิ่มภาระหนี้ ซึ่งอาจสร้างแรงกดดันเพิ่มเติมตอ่ภาคอสังหาริมทรัพย์โดยรวม  

- ตดิตามการขึ้นภาษีการค้าตอบโต้สหรัฐฯ ของประเทศจีน ที่จะมีผลในวนัที่ 10 ก.พ. โดยเป็นการขึ้นสินค้าสหรัฐฯ ประมาณ 80 
รายการคิดเป็นมูลค่าสินค้ารวมทั้งสิ้น $1.4 หมื่นลา้น (อิงจากข้อมูลในป ี2024) โดยจีนจะเรียกเก็บภาษีนำเขา้ถ่านหนิและก๊าซ
ธรรมชาติเหลว (LNG) จากสหรัฐฯ ในอตัรา 15% และเรียกเก็บภาษีนำเข้าน้ำมันดบิ อุปกรณ์ด้านการเกษตร และรถยนต์บาง
ประเภท ในอตัรา 10% ทั้งนี้ มาตรการตอบโต้ของจีนมีผลกระทบจำกัด และสะท้อนท่าทีที่ระมัดระวัง โดยเลือกเก็บภาษเีฉพาะ
สินค้าบางประเภทแทนการใช้มาตรการที่รุนแรงข้ึนเพือ่ลดผลกระทบตอ่เศรษฐกิจภายในประเทศ (มลูค่าสินค้าที่จนีเรียกเก็บภาษี
ในคร้ังนี้คิดเป็นสัดส่วนราว 10% ของมูลคา่การนำเข้าทั้งหมดจากสหรัฐฯ) โดยมลูค่าสินค้าที่จนีเรียกเก็บภาษีนบัว่าน้อยมาก
เมือ่เทยีบกับกลุ่มสินค้าที่สหรัฐฯ มีการเก็บภาษีจากจีนไปก่อนหน้านี้ 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Porsche AG (P911 GR) -7.15% หลังเตอืนกำไรปี 2025 อาจถูกกดดนัจากตน้ทุนโมเดลใหม่และแบตเตอร่ี 

- หุ้น Porsche AG ลดลงในวันศุกร์ ซึ่งเป็นการลดลงคร้ังใหญ่ที่สดุภายในวันเดียว นบัตั้งแต่บริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ การร่วงลงคร้ังนี้เกดิขึ้นหลังจากที่ Porsche ประกาศเตือนว่าอัตรากำไรสุทธิป ี2025 อาจถูกกดดันจากต้นทนุการ
เปิดตัวโมเดลใหม่และตน้ทนุแบตเตอร่ีทีเ่พิม่ขึ้น บริษทัคาดการณว์า่อตัรากำไรสุทธิจะอยู่ที ่10-12% ซึ่งต่ำกว่าคาดการณ์ของ
นักวิเคราะห์ที่ 14.8% และตำ่กว่าเป้าหมายระยะกลางของบริษัทที่ 17-19% 

- หนึ่งในสาเหตุหลักของการลดลงของกำไรคือต้นทุนการพฒันาและเปดิตวัรถยนต์รุ่นใหม่ โดย Porsche มีแผนจะใช้เงนิกว่า 
800 ล้านยูโร สำหรับการเปิดตัวรถยนต์ เคร่ืองยนต์สนัดาป (Combustion engine) และ รถยนต์ไฮบริดแบบเสียบปลั๊ก (Plug-in 
hybrid) บริษัทระบุวา่ตอ้งปรับทิศทางกลับไปพัฒนารถยนต์เคร่ืองยนตส์ันดาป เนือ่งจากความต้องการรถยนต์ไฟฟา้ (EV) ใน
ยุโรปยังต่ำกวา่ที่คาดการณ์ไว้ และต้องเผชิญการแข่งขันอย่างหนักจากผู้ผลิตรถยนต์ในจนี 

- นักวเิคราะห์จาก Deutsche Bank มองวา่ นีอ่าจเป็นโอกาสสุดทา้ยที่ Porsche จะตอ้งพสิูจน์ศักยภาพในการฟืน้ตัว หากไม่
สามารถพลิกสถานการณ์ได้ บริษัทอาจสูญเสียความเช่ือมัน่จากนักลงทุนระยะยาว 

- ตั้งแต่เขา้จดทะเบยีนในตลาดหุ้นเมือ่ปี 2022 Porsche เคยมีมลูค่าตลาดสูงกว่าบริษัทแมอ่ย่าง Volkswagen AG แต่หลังจาก
นั้น มลูค่าตลาดลดลงอย่างตอ่เนือ่ง โดยในปี 2024 ราคาหุ้นลดลงถึง 27% มูลค่าตลาดลดลงกว่าคร่ึงจากจุดสูงสุดในเดอืน
พฤษภาคม 2023 ที่ 1.10 แสนลา้นยูโร สาเหตุส่วนหนึ่งมาจากยอดขายรถยนต์ไฟฟา้ที่ไม่ประสบความสำเร็จ ประกอบกับความ
ต้องการในตลาดหลักอย่างจีนทีอ่่อนแอลง 

- นักวเิคราะห์จาก Bernstein ให้ความเหน็ว่า การลดเป้ากำไรคร้ังนี้เปน็ "ประเด็นที่นา่กังวลอย่างมาก" โดยคาดวา่นักลงทุนจะ
เรียกร้องคำชี้แจงเพิ่มเตมิจากผู้บริหาร Porsche ในการประกาศผลประกอบการปี 2024 ซึ่งกำหนดไว้ในวันที่ 12 มีนาคม 
นอกจากนี้ มีรายงานว่า Porsche อยู่ระหวา่งการเจรจาเพือ่ยตุิสญัญาของ CFO และหัวหน้าฝา่ยขาย หลังจากถูกวิจารณเ์ร่ือง
ผลการดำเนินงานทีย่่ำแย ่

- ผลกระทบจากการลดเปา้กำไรของ Porsche ยังส่งผลต่อ Porsche SE ซึ่งเปน็ผู้ถือหุน้ใหญ่ใน Porsche AG และ 
Volkswagen AG โดย Porsche SE ระบุว่า การดอ้ยค่าของหุ้น Porsche AG อาจอยู่ระหว่าง 2.5-3.5 พันล้านยูโร ซึ่งเพิม่ขึ้น
จากประมาณการเดิม ขณะเดียวกัน การปรับลดมลูค่าทรัพยส์ินทีเ่กี่ยวขอ้งกับ Volkswagen อาจแตะขอบบนของช่วง
คาดการณ์ที่ 7 พนัลา้นยูโร ถึง 2 หมื่นล้านยูโร เนือ่งจาก Volkswagen กำลังเดนิหน้าลดต้นทนุคร้ังใหญ่ 

 

     Expedia (EXPE US) +17.27% หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ดีเกินนักวเิคราะห์คาด 

- Expedia รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ที่แข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ จากความตอ้งการท่องเที่ยวทีเ่พิ่มสูงข้ึน 
รวมถึงการเตบิโตในกลุ่มธุรกิจผูบ้ริโภค (B2C) และลูกค้าธุรกิจ (B2B) เป็นปัจจัยสำคัญที่หนุนผลประกอบการคร้ังนี้ 

- บริษัทมีกำไรสุทธติ่อหุน้ที่ $2.39 สูงกว่าคาดการณท์ี่ $2.02 ต่อหุ้น รายได้รวมอยูท่ี่ $3.18 พันลา้น เพิ่มขึ้น 10% จากปีก่อน
หน้า และสูงกว่าคาดการณ์ของตลาดที่ $3.07 พันล้าน ยอดการจองรวม (Gross Bookings) เตบิโต 13% โดยการจองห้องพัก 
(Room Nights) เพิ่มขึ้น 12% และการจองโรงแรม (Lodging Gross Bookings) เติบโต 14% 



 

 

 

- ในแง่ของธุรกิจ B2C ยอดจองเพิ่มขึ้น 9% ขณะที่ธุรกิจ B2B แสดงศักยภาพเติบโตอยา่งแข็งแกร่ง โดยมียอดจองเพิม่ขึ้น 24% 
ทาง Ariane Gorin ซอีีโอของ Expedia กล่าวว่าผลการดำเนนิงานที่เกนิคาดนีส้ะทอ้นถึงความสามารถในการบริหารจัดการและ
แนวโนม้การทอ่งเที่ยวที่ดีกวา่คาดการณ ์

- ผลประกอบการทางการเงินยังคงแสดงถึงการเพิ่มประสิทธิภาพในการทำกำไร EBITDA ปรับตัวเพิ่มขึ้น 21% ขณะที่อตัรา
กำไรจากการดำเนนิงานขยายตัว 175 bps และ EBIT เติบโต 50% พร้อมการอัตรากำไรที่ขยายตัว 282 bps 

- ในดา้นการคืนผลตอบแทนให้ผูถ้ือหุ้น Expedia ประกาศจ่ายเงินปันผลรายไตรมาส $0.40 ต่อหุ้น โดยจะเร่ิมจ่ายในเดอืน
มีนาคม 2025 นอกจากนี้ ในป ี2024 บริษัทได้ซื้อหุ้นคืนกว่า 12 ลา้นหุ้น คิดเป็นมูลค่ารวม $1.6 พันล้าน เพื่อแสดงถึงความ
มุ่งมั่นในการสร้างผลตอบแทนให้กับนักลงทนุ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าผลประกอบการไตรมาส 4 ของ Expedia ที่ออกมาแข็งแกร่ง โดยมีรายได้และกำไรสุทธิสูงกว่า
คาดการณ์ พร้อมการเติบโตในยอดการจองห้องพักและโรงแรมอยา่งมีนัยสำคัญ สิ่งนี้สะทอ้นถึงแนวโน้มอตุสาหกรรมการ
ท่องเที่ยวที่ยังคงแข็งแกร่ง ซึ่งจะเปน็ปัจจัยหนุนต่อผลประกอบการของ Booking Holdings ที่จะรายงานผลประกอบการในวันที่ 
21 กุมภาพันธ์ เนื่องจาก 1) Booking Holdings มีโมเดลธุรกิจที่คล้ายคลึงกับ Expedia โดยเฉพาะในกลุ่ม B2C และการจอง
โรงแรม 2) Truist ได้ระบุถึงความแข็งแกร่งของการท่องเที่ยวในตลาดยุโรปและเอเชียแปซิฟิก ซึ่งเปน็ตลาดหลักของ Booking 
Holdings 3) หาก Expedia สามารถเตบิโตจากการจองที่พัก (Room Nights) และยอดจองรวม (Gross Bookings) ได ้เรามอง
ว่า Booking Holdings ซึ่งมสี่วนแบ่งตลาดสูงกว่าในยุโรป มีโอกาสที่จะรายงานผลการดำเนินงานที่เกินความคาดหวังของ
ตลาดไดเ้ช่นกัน 

- แนะนำเก็งกำไรระยะสั้นในหุ้น Booking Holdings (BKNG)  หรือสำหรับผู้ทีต่้องการลดความเสี่ยงในการลงทุนรายตวั แนะนำ
การลงทุนใน ETF ที่มีการกระจายหุ้นในกลุม่อตุสาหกรรมการท่องเที่ยว เช่น 1) ETFMG Travel Tech ETF (AWAY): ลงทุนใน
บริษัทเทคโนโลยทีี่เกี่ยวข้องกับการท่องเทีย่ว เช่น Expedia, Booking Holdings และ Airbnb เหมาะสำหรับการกระจายความ
เสี่ยงในกลุ่มเทคโนโลยีทีม่ีโอกาสเติบโตตามการฟื้นตัวของการเดนิทางข้ามประเทศ 2) Invesco Dynamic Leisure and 
Entertainment ETF (PEJ): ลงทนุในบริษัทที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว การบันเทิง และโรงแรม มีการกระจายความเสี่ยงไปยัง
กลุ่มอตุสาหกรรมที่เกีย่วข้องกับการบริโภคและการทอ่งเทีย่ว 

- ความเสี่ยงทีต่้องระวังสำหรับ Booking คือ 1) การฟื้นตวัของการเดินทางเพือ่ธุรกิจ (B2B) ที่ช้ากว่า Expedia 2) การแข่งขัน
ในที่พักทางเลอืก (Alternative Accommodations) 3) ความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น 4) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

 

    Tesla (TSLA US) -3.39% หลังยอดขาย Tesla ในเดอืนมกราคมลดลง ท่ามกลางความกังวลของนักลงทนุ 

- ยอดขาย Tesla ในจีนเดอืนมกราคมอยูท่ี่ 63,238 คัน ลดลง 11.5% เมือ่เทียบกบัปีก่อนหน้า และลดลง 33% เมือ่เทียบกับ
เดือนธันวาคม สะทอ้นถึงความออ่นแอของตลาดในไตรมาสแรก ซึง่เป็นช่วงเวลาที่มักจะมยีอดขายรถยนตต์่ำที่สุดในปี 

- หุ้น Tesla -3.39% ปิดที่ $361.62 ในวันศุกร์ ท่ามกลางตลาดทีอ่่อนแอ นักลงทุนยังคงกังวลเกี่ยวกับยอดขายที่ลดลง 
โดยเฉพาะในแคลิฟอร์เนยีซึ่งลดลง 8% ในไตรมาสทีส่ี่ และในยุโรป เช่น ฝร่ังเศสและเยอรมนี ซึ่งลดลง 63% และ 60% ตามลำดับ
ในเดอืนมกราคม  

 



 

 

 

- อย่างไรก็ตาม ยอดขายในไตรมาสทีส่ี่ยังคงเป็นสถิตทิี่ 496,000 คัน เพิ่มขึน้ 2% จากปีกอ่นหนา้ ยอดขายในจีนในไตรมาสที่สี่
เพิ่มขึน้ 16% อยูท่ี่เกอืบ 200,000 คัน แม้ยอดขายในแคลิฟอร์เนยีจะลดลง 

- Tesla คาดการณ์วา่ยอดขายในไตรมาสแรกปีนี้จะอยูท่ี่ประมาณ 451,000 คัน แต่บางนักวิเคราะหเ์ช่ือวา่อาจต่ำกวา่นัน้ โดย
อยู่ทีป่ระมาณ 400,000 คัน เนื่องจากผู้บริโภคอาจรอซือ้ Model Y เวอร์ชันอัปเดตหรือรถรุ่นใหม่ทีม่ีราคาต่ำกว่า ซึ่งคาดว่าจะ
เปิดตัวภายในปีนี ้

- Tesla คาดวา่จะขายรถยนต์ได้ 2 ล้านคันในปี 2025 เพิ่มขึ้นจาก 1.8 ล้านคันในปี 2024 โดยอาศัย Model Y รุ่นอัปเดตและรถ
รุ่นใหม่ที่จะช่วยเพิ่มยอดขายในอนาคต 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองยอดขาย Tesla ในเดือนมกราคมทีล่ดลงในจีน สว่นหนึ่งเป็นผลจากผลกระทบทางฤดูกาล เนื่องจาก
เดือนนีต้รงกับช่วงเทศกาลตรุษจีน ซึ่งมวีันหยุดยาวหลายวัน ทำให้ผู้บริโภคชะลอการซือ้รถยนต์ อยา่งไรก็ตาม ตลาดรถยนต์
มักจะเริ่มฟืน้ตัวหลังจากช่วงเทศกาลผ่านไป  

- แม้จะมีแรงกดดนัจากยอดขายในระยะสัน้ แต่ปัจจัยบวกที่น่าจบัตามอง ซึ่งอาจช่วยสนบัสนุนการเติบโตของ Tesla ในระยะถดัไป 
ได้แก่ 1) การเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ที่มีราคาถูกลง ซึ่งคาดว่าจะมาในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2025 เพื่อเข้าถึงตลาดที่กวา้งขึ้น 2) 
การทดลองให้บริการ Robotaxi บางพื้นที่ในปนีี้ โดยเป็นส่วนหนึ่งของแผนธุรกิจขับเคลื่อนด้วยระบบขับขี่อตัโนมัติ 3) รายได้จาก
ซอฟต์แวร์ระบบขับขีอ่ตัโนมตัิ (FSD - Full Self-Driving) ซึ่งมีมาร์จ้ินสูงและช่วยสร้างแหล่งรายไดท้ี่ยัง่ยืนในระยะยาว 4) แผนผลติ
หุ่นยนต ์Humanoid ที่คาดว่าจะเร่ิมปรับใช้ในโรงงานและส่งขายออกในอนาคต 

- ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความล่าช้าในการผลิตและเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่ 2) การแข่งขันที่รุนแรง 3) เศรษฐกิจโลกและอตัรา
ดอกเบี้ย 4) ความคืบหน้าด้านเทคโนโลยีขับขีอ่ัตโนมตัิ 

     SoftBank (9984 JT) ใกล้ปิดดีลลงทุน $4 หมื่นลา้นใน OpenAI โดยประเมินมลูค่าหลังการลงทุนแตะ $3 แสนล้าน 

- SoftBank Group Corp. ใกล้เสร็จสิ้นการลงทุนมลูค่า $4 หมื่นล้านใน OpenAI โดยประเมนิมลูค่าบริษัทที่ $2.6 แสนลา้นก่อน
เงินลงทนุ และ $3 แสนลา้นหลังการลงทุน โดยเงินทุนจะถูกปล่อยออกมาในช่วง 12-24 เดอืน และงวดแรกคาดว่าจะเร่ิมในเดือน
เมษายน 

- การลงทนุนี้จะทำให้ SoftBank ขึ้นแทน่เปน็ผู้ลงทนุรายใหญท่ี่สุดใน OpenAI แซงหน้า Microsoft Corp. (MSFT US) ซึ่งก่อน
หน้านี้ OpenAI ถูกประเมินมูลค่าที่ $1.57 แสนล้านในเดอืนตุลาคม 

- ดลีนี้ยังเกี่ยวขอ้งกับโครงการ Stargate ซึ่งเป็นความร่วมมอืระหว่าง SoftBank, OpenAI และ Oracle Corp. (ORCL US) ที่
เปิดตัวในเดอืนมกราคม โดย SoftBank คาดว่าจะจัดสรรเงินทุนบางส่วนให้กับโครงการนี ้

- SoftBank ได้ให้คำมั่นสนับสนนุ $3 พันล้านตอ่ปี แกเ่ทคโนโลยีของ OpenAI รวมถึงการลงทุนผ่าน Arm Holdings plc (ARM 
US) และการจัดตั้ง SB OpenAI Japan 

- แมว้่า OpenAI จะเผชิญการแข่งขันจาก DeepSeek บริษัท AI สญัชาติจีนที่ได้รับความสนใจจากโมเดล R1 แต ่OpenAI ยังคง
มีความได้เปรียบในตลาด โดย CEO Sam Altman ของ OpenAI ยอมรับถึงความก้าวหน้าของ DeepSeek แต่เน้นยำ้ว่าบริษัท
ยังคงนำหน้าในด้านเทคโนโลยี AI 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


