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4Q67 Result Notes 

ITC 
   

16.80 22.00 

  

กำไร 4Q67 ต่ำคาดจากมาร์จิ้นและ SG&A  31.00 6.00 
 

• 4Q67 กำไรปกติ 802 ล้านบาท ต่ำคาดราว 5% ส่วนต่างหลักจากมาร์จิ้น และ 
SG&A/Sales โดยมาร์จ้ินอ่อนตัว และค่าใช้จ่ายสูงข้ึนจากค่าที่ปรึกษา, ค่ากิจกรรม
การตลาด และค่าขนส่ง เป็นเหตุหลักกดดันกำไรอ่อนตัว 22% qoq และ 1.3% yoy 

• ทั้งปี 2567 มีกำไรปกติ 3.83 พนัล้านบาท (+65.6% yoy) หนุนจากยอดขายและมาร์จิ้น
ดีขึ้น สามารถชดเชยกับค่าใช้จ่ายขายบริหารสูงขึ้น 

 
• ปี 2568 บริษัทตั้งเป้ายอดขายเติบโต 13-15%, Gross Margin 27% (ปีกอ่น 27.7%) , 

SG&A/Sales 9-10% (เทียบกับ 9.2% ปี 2567) และ Effective Tax Rate คาดเพิ่มเป็น 
7-8.5% จากปี 2567 ที่ 3.5% รับผลกระทบของ GMT 

• ปรับกำไรปกติปี 2568 ลงเฉลี่ย 13% สอดรับกับเป้าหมายบริษัท และผลกระทบจาก 
GMT คาดกำไรปกติเท่ากับ 3.66 พันลา้นบาท ลดลง 4.5% จากปี 2567  

 
• แนะนำ NEUTRAL จากทิศทางกำไร 1Q68 คาดไม่เด่น และมีโอกาสลดลง yoy ประกอบ

กับการเติบโตของกำไรปี 2568 ถูกบัน่ทอนจากมาร์จิ้นอ่อนตัว, ค่าใช้จ่ายยังยืนสูง และ
ภาษีเพิ่มจาก GMT 

• ITC ประกาศจ่ายปันผล 2H67 หุ้นละ 0.75 บาท หรือ 4.5% ขึ้น XD วันที่ 25 ก.พ. 2568 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global & Sector Peers 
 

 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา :   
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 16.00 บาท 
แนวต้าน : 19.50/23.00 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.22 1.24 -2%
2569F 1.29 1.31 -2%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F
I-TAIL CORP PCL 50,400            13.37  12.20  1.92    1.79    
ASIAN ALLIANCE I 11,263            10.25  9.33    2.00    1.83    
YANTAI CHINA P-A 48,579            25.24  20.32  3.66    3.17    
PETPAL PET NUT-A 19,963            19.19  16.11  1.96    1.77    
NESTLE SA-REG 8,170,166       18.49  17.35  5.79    5.32    
JM SMUCKER CO 376,737          10.64  10.02  1.37    1.23    
COLGATE-PALMOLIV 2,397,149       23.62  21.87  72.34  62.54  

PE PBV

สิน้สดุ ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ก ำไรสทุธ ิ(ลำ้นบำท) 2,281       3,597       3,659       3,855      4,054     

ก ำไรปกต ิ(ลำ้นบำท) 2,312       3,830       3,659       3,855      4,054     

EPS (บำท) 0.76         1.20         1.22         1.29        1.35      

Norm EPS (บำท) 0.77         1.28         1.22         1.29        1.35      

Norm PER (เท่ำ) 21.8         13.2         13.8         13.1        12.4      

BVS (บำท) 7.71         8.05         8.27         8.50        8.75      

PBV (เท่ำ) 2.2          2.1          2.0          2.0         1.9        

DPS (บำท) 0.60         1.15         1.00         1.05        1.10      

Dividend Yield (%) 3.6% 6.8% 6.0% 6.3% 6.5%

EV/EBITDA (เท่ำ) 18.65       12.26       11.58       10.99      10.42     

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

 

Neutral 



 

- 2 - 
 

14 February 2025 

กำไรปกต ิ4Q67 ตำ่กวา่คาด 5% จากมารจ์ิน้ และ SG&A เปน็หลัก 
งวด 4Q67 รายงานกำไรสทุธิ 790 ล้านบาท หากไม่รวมขาดทุนพเิศษสุทธิ 12 ล้านบาท (ขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลี่ยน 8 ล้านบาท และดอ้ยค่าสินทรัพย์ทางการเงินสทุธิ 4 ล้านบาท) มีกำไรปกติ 802 ล้านบาท (-22% qoq 
และ -1.3% yoy) ต่ำกว่าฝ่ายวิจยัคาดราว 5% ส่วนต่างเกิดจาก 1) มาร์จ้ินอยูท่ี่ 25.5% (นอ้ยกว่าคาดที ่ 26%) 
ลดลงจากเฉลีย่ 29.8% งวดก่อน เหตุจากต้นทุนวัตถุดบิและการผลิตทีสู่งข้ึน, รับรู้ค่าเสือ่มราคาโรงงานใหม่เตม็
ไตรมาส บวกกับการไม่มีรายการกลับสำรองสนิค้าคงคลังเหมอืนงวดก่อน และ 2)  SG&A/Sales 11.2% มากกว่า
คาดไว้ที่ 10.5% และ 9.2% งวด 3Q67 จากค่าใช้จ่ายบริหารที่สูงข้ึน ผลจากค่าที่ปรึกษาจากแผนปรับโครงสร้าง
ธุรกิจ (Transformation Project) รวมถึงค่ากิจกรรมการตลาดและค่าขนส่งสินค้า โดยทั้ง 2 รายการถือเปน็แรง
กดดันหลักต่อการลดลงของกำไรในเชิง qoq และไม่สามารถหักล้างกับยอดขายใกลเ้คียงคาด 4.7 พันล้านบาท 
สูงข้ึน 6% qoq จากคำสั่งซือ้ทีเ่พิม่ขึ้นในทุกตลาด โดยเฉพาะทวีปอเมริกา (สดัสว่นรายได้ 53%, +11% qoq)  

หากเทียบกำไรปกติกับ 4Q66 พบว่าลดลง 1.3% yoy โดยยอดขายออ่นตัว 1% yoy จากกลุม่ยุโรปลดลงเป็นหลัก 
และค่าใช้จ่ายขายบริหารทีสู่งข้ึนจากเหตุผลเดยีวกับขา้งต้น ทำให้ SG&A/Sales ที่ 11.2% สูงจาก 6.7% งวดปีก่อน 
แต่ปัจจัยเชิงลบพอหักกลบกบัมาร์จ้ินดีขึ้นจาก 22% งวด 4Q66 ผลจากสดัส่วนการขายสินค้าพรีเมียมทีสู่งข้ึน 
ต้นทนุปลาทนู่าทีล่ดลงและไม่ได้ผนัผวนเหมอืนปีกอ่น ทำให้สามารถบริหารจัดการต้นทนุไดม้ีประสทิธิภาพมากขึ้น  

ทั้งปี 2567 มีกำไรสุทธิ 3.6 พันล้านบาท (+57.7% yoy) และ กำไรปกติใกลเ้คียงคาด 3.83 พันล้านบาท (+65.6% 
yoy) หนุนจากยอดขายเพิม่ 14% yoy (เป้าบริษทั 15-17%) และ Gross Margin 27.7% (เป้าบรษิัท 26-28% และ 
20% ปี 2566) ชดเชย SG&A/Sales สูงข้ึนอยู่ที ่9.2% (เป้าบริษัท 8-9%) จาก 7.6% ในปีก่อนหนา้ 

ปรบัลดกำไรป ี2568  ใหส้อดรบักบัเปา้หมายบรษิทั และผลกระทบ GMT 
ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการปี 2568 ให้สอดคล้องกับเป้าหมายทางการเงินของบริษัท โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายขาย
บริหารที่ยังตอ้งมีค่าใช้จ่ายเกีย่วกับค่าที่ปรึกษาเขา้มาเพิม่ ทำให้ SG&A/Sales ที่คาดการณ์ตำ่ไป จึงปรับเพิม่เปน็
ระดับใกล้เคียงปีก่อนที่ 9.2% จากเดิม 8% (เป้าบริษัท 9-10%) และอตัราภาษีคาดเพิม่ขึ้นในปีนี้ จากผลกระทบของ 
Global Minimum Tax (GMT) ที่ประเทศไทยเร่ิมมีผลบังคับใชต้ั้งแต่ 1 ม.ค. 2568 เนื่องจากบริษัทเป็นนิติบุคคลใน
เครือของกลุม่ TU ซึ่งมีรายได้รวมเกินกวา่ 750 ล้านยูโร จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามมาตรการดังกล่าวด้วยเช่นกัน 
ทำให้ปรับเพิ่มคาดการณ ์Effective Tax Rate เป็น 8% จากเดิม 3% (บริษัทคาด 7-8.5% และปี 2567 ที่ 3.5%) 
ขณะที่คงประมาณการยอดขายอย่างอนุรักษ์นยิมคาดเพิม่ขึ้น 11% อยูท่ี่ 1.96 หมื่นลา้นบาท (เป้าบริษัท 13-15%) 
และ Gross Margin 26% (เป้าบริษัท 27% และ 27.7% ปีก่อน ซึ่งรวมผลจากการกลับรายการสินค้าคลังราว 0.6%) 
ภายใตอ้งค์ประกอบดังกล่าว ทำให้กำไรปกติปี 2568 ลดลงจากเดมิ 13% อยูท่ี่ 3.66 พันล้านบาท ลดลง 4.5% จาก
ปี 2567 เหตุจากมาร์จ้ินลดลงจากฐานสูงปีก่อนและอัตราภาษีเพิม่จากผลกระทบของ GMT  

คงแนะนำ Neutral….แจกปนัผล 2H67 หุน้ละ 0.75 บาท/หุน้ หรอื 4.5% 
จากทิศทางกำไร 1Q68 คาดไมเ่ดน่ และมีโอกาสลดลง yoy ประกอบกับการเติบโตของกำไรป ี2568 ถูกบั่นทอนจาก
มาร์จ้ินออ่นตัว, ค่าใช้จ่ายขายบริหารที่ยังยืนสูง และภาระภาษีทีเ่พิ่มขึน้จากผลกระทบของ GMT จึงคงแนะนำ 
Neutral ภายใตมู้ลค่าพื้นฐานใหม่ปี 2568 ที่ 22.00 บาท (ปรับลด PER จากเดิม 20 เท่า เปน็ 18 เท่า สอดรับกับ
ค่าเฉลีย่หุ้นทีเ่กี่ยวเนือ่งกับอาหารสัตวเ์ลี้ยงในต่างประเทศ) โดย ITC ประกาศจ่ายเงินปันผล 2H67 หุ้นละ 0.75 บาท 
หรือ 4.5% (ข้ึน XD วันที่ 25 ก.พ. 2568) เมื่อรวมกบั 1H67 ทำให้ทั้งปี 2567 จ่ายสูงถึง 1.15 บาท/หุ้น คิดเป็น Div 
Payout Ratio 96% 
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สดัสว่นรายไดแ้บง่ตามประเภทสนิค้า 

ที่มา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

สดัสว่นรายไดแ้บง่ตามกลุม่ประเทศ 

ที่มา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายได้แบ่งตามประเภทสินค้า 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % QoQ % YoY 2567 2566 % YoY
อำหำรแมว 2,399    2,264    2,885    3,226    3,041    3,106    2,993    3,126    4.5% -3.1% 12,266    10,775    13.8%

อำหำรสนัุข 594       563       399       849       511       798       857       885       3.3% 4.2% 3,051      2,405      26.9%

อำหำรส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง 2,994    2,827    3,284    4,075    3,551    3,904    3,850    4,011    4.2% -1.6% 15,317    13,180    16.2%

ขนมส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง 499       338       487       542       398       548       498       609       22.2% 12.3% 2,052      1,866      10.0%

อืน่ ๆ 94         78         229       130       79        115       88        78        -11.2% -40.2% 360        532        -32.3%

รวม 3,587  3,243  3,999  4,748  4,029  4,567  4,436  4,698  5.9% -1.1% 17,729 15,577 13.8%

สัดส่วนรายได้ (%) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 2567 2566
อำหำรแมว 66.9% 69.8% 72.1% 68.0% 75.5% 68.0% 67.5% 66.6% 69.2% 69.2%

อำหำรสนัุข 16.6% 17.3% 10.0% 17.9% 12.7% 17.5% 19.3% 18.8% 17.2% 15.4%

อำหำรส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง 83.5% 87.2% 82.1% 85.8% 88.2% 85.5% 86.8% 85.4% 86.4% 84.6%

ขนมส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง 13.9% 10.4% 12.2% 11.4% 9.9% 12.0% 11.2% 13.0% 11.6% 12.0%

อืน่ ๆ 2.6% 2.4% 5.7% 2.7% 2.0% 2.5% 2.0% 1.7% 2.0% 3.4%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % QoQ % YoY 2567 2566 % YoY
ทวปีอเมรกิำ 1,805    1,672    1,841    2,512    1,819    2,397    2,237    2,483    11.0% -1.1% 8,937      7,830      14.1%

ทวปียุโรป 479       258       456       773       755       691       648       654       1.0% -15.3% 2,749      1,965      39.9%

ทวปีเอซยีและโอเชยีเนยี 1,303    1,313    1,703    1,463    1,454    1,479    1,550    1,560    0.6% 6.6% 6,044      5,783      4.5%

รวม 3,587  3,243  3,999  4,748  4,029  4,567  4,436  4,698  5.9% -1.1% 17,729 15,577 13.8%

สัดส่วนรายได้ (%) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 2567 2566
ทวปีอเมรกิำ 50.3% 51.5% 46.0% 52.9% 45.2% 52.5% 50.4% 52.9% 50.4% 50.3%

ทวปียุโรป 13.3% 8.0% 11.4% 16.3% 18.8% 15.1% 14.6% 13.9% 15.5% 12.6%

ทวปีเอซยีและโอเชยีเนยี 36.3% 40.5% 42.6% 30.8% 36.1% 32.4% 35.0% 33.2% 34.1% 37.1%

รวม 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถดุิบดว้ยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูนา่จากเรืออย่างถูกตอ้งตามมาตรฐานสากล 

และสามารถตรวจสอบย้อนกลับถึงแหล่งที่มาของวตัถุดิบ ถือเปน็เร่ืองสำคญัในการปรับปรุงแนวทางเพื่อ
ความโปร่งใสและการดำเนนิงานของห่วงโซ่อุปทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• ให้ความสำคัญกับการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมีเป้าหมายที่จะลดการปลอ่ยก๊าซเรือน
กระจกตามแนวทาง Science-Based Targets (SBT) มุ่งสู่การจำกัดอุณหภูมิไว้ไม่เกนิ 1.5 องศา
เซลเซยีส และภายในปี 2568 บรรจุภัณฑ์ที่ใช้ในแบรนด์ของบริษัททั้งหมดจะใช้วัสดุที่สามารถนำมาใช้ซ้ำ 
นำมารีไซเคิล หรือสามารถยอ่ยสลายได้ 

Social (S) 
• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย สร้างสถานที่ทำงานที่เหมาะสมและปลอดภัย รวมถึงจัดสวสัดิการและ

กิจกรรมต่าง ๆ สำหรับพนักงาน เช่น ทำประกันชีวติ ตรวจสุขภาพประจำปี และจัดสถานที่ออกกำลังกาย 
ฯลฯ 

• พัฒนาคุณภาพชีวติของสังคมรอบข้าง ผ่านการจัดโครงการต่าง ๆ เพื่อช่วยเหลือสังคม ไมว่าจะเปน็การ
มอบอาหารสัตว์เลี้ยงแก่มลูนิธติ่างๆ ร่วมปลูกป่าเพือ่เพิ่มพืน้ทีส่ีเขยีว และให้ความช่วยเหลอืสังคมโดยการ
บริจาคอาหารและอปุกรณ์ต่าง ๆ แก่ชุมชนที่เดือดร้อน 

Governance (G) 
• ปฏิบัตอิยู่ในกรอบกฎหมาย และข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องของหน่วยงานภาครัฐอย่างเคร่งครัด ตลอดจนให้

ความร่วมมือกบัหน่วยงานในการเข้าตรวจสอบและเยี่ยมชมโรงงาน 
• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนนิธุรกิจอย่างโปรง่ใส เปน็ธรรม ตรวจสอบได้ รวมถึงจัด

กิจกรรมพบปะนักลงทนุ เพือ่สือ่สารกลยทุธ์ และนำเสนอผลการดำเนินงานผ่านกิจกรรมตา่ง ๆ เช่น
Roadshow เพื่อให้เกดิผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถอืหุ้น 

ESG Comment: ITC ในฐานะบริษัทย่อยของ TU ยึดหลักดำเนนิงานภายใต้กลยุทธ์ SeaChange ตามบริษัทแม ่
เพื่อใช้เป็นแนวทางในการดำเนินธรุกิจตามแนวทางการพฒันาที่ยั่งยืน นอกจากจะช่วยเพิม่ศักยภาพการแข่งขันใน
ตลาดโลกแล้ว ยังเปน็ส่วนหนึ่งในการสร้างความสุขและดูแลโลกใบนี้ให้ดำรงอยูต่่อไปอยา่งยั่งยืน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

สัดส่วนสินค้าระหว่าง MID PRICED VS PREMIUM  ราคาปลาทูน่าพันธุ์ SKIPJACK 

 

 

 

ท่ีมา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 

สมมติฐานปรับประมาณการ  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้ของ
ลูกค้าบางกลุม่ ยอ่มกระทบตอ่รายได้และกำไร 

2.ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน หากค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น จะ
กดดันแนวโนม้กำไรสทุธ ิ

3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า ไก่หากปรับ
สูงข้ึน แต่บริษัทไม่สามารถปรับเพิม่ราคาขายให้สอดคล้องกับต้นทนุ 
ย่อมกดดันตอ่การทำกำไร 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % QoQ % YoY 2567 2566 % YoY
รำยไดข้ำยและบรกิำร 3,587    3,243    3,999    4,748    4,029    4,567    4,436    4,698    5.9% -1.1% 17,729    15,577    13.8%

ตน้ทุนขำยและบรกิำร (2,962)   (2,645)   (3,231)   (3,702)   (2,994)   (3,199)   (3,115)   (3,502)   12.4% -5.4% (12,810)   (12,539)   2.2%

ก ำไรขัน้ตน้ 625       598       768       1,046    1,034    1,368    1,320    1,196    -9.4% 14.3% 4,919     3,038     61.9%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (301)      (298)      (266)      (319)      (310)      (390)      (410)      (528)      28.9% 65.6% (1,638)    (1,183)    38.4%

คำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิ (6)         (2)         (2)         (2)         (1)         (1)         (2)         (1)         -19.3% -12.8% (6)          (11)        -45.3%

ก ำไรปกติ 414       433       653       812       878       1,121    1,029    802       -22.1% -1.3% 3,830     2,312     65.6%

ก ำไรสทุธิ 425       445       645       767       821       1,010    976       790       -19.0% 3.1% 3,597     2,281     57.7%

Norm EPS (บำท) 0.14      0.14      0.22      0.27      0.29      0.37      0.34      0.27      -22.1% -1.3% 1.28       0.77       65.6%

EPS (บำท) 0.14      0.15      0.21      0.26      0.27      0.34      0.33      0.26      -19.0% 3.1% 1.20       0.76       57.7%

Gross margin (%) 17.4% 18.4% 19.2% 22.0% 25.7% 30.0% 29.8% 25.5% 27.7% 19.5%

SG&A/Sales (%) 8.4% 9.2% 6.7% 6.7% 7.7% 8.5% 9.2% 11.2% 9.2% 7.6%

Net Margin (%) 11.9% 13.7% 16.1% 16.2% 20.4% 22.1% 22.0% 16.8% 20.3% 14.6%

Norm Margin (%) 11.5% 13.4% 16.3% 17.1% 21.8% 24.5% 23.2% 17.1% 21.6% 14.8%

ล้านบาท 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F

ประมาณการ
ก ำไรสุทธ ิ(ลบ.) 3,659       3,855       4,201       4,407       -12.9% -12.5%

ก ำไรปกต ิ(ลบ.) 3,659       3,855       4,201       4,407       -12.9% -12.5%

Norm EPS (บำท) 1.22         1.29         1.40         1.47         -12.9% -12.5%

Fair Value PER (X) 18.0         20.0         

Fair Value (บำท) 22.00       28.00       

สมมติฐาน
ยอดขำย (ลบ.) 19,633     20,870     19,633     20,870     0.0% 0.0%

Gross Margin (%) 26.0% 26.0% 26.0% 26.0% 0.0% 0.0%

SG&A/Sales (%) 9.2% 9.2% 8.0% 8.0% 1.2% 1.2%

Effective Tax Rate 8.0% 8.0% 3.0% 3.0% 5.0% 5.0%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ ITC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 17,729     19,633     20,870     22,129     กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทุนขำย (12,810)    (14,528)    (15,444)    (16,375)    ก ำไรสทุธิ 3,597       3,659       3,855       4,054       

ก ำไรขัน้ตน้ 4,919       5,105       5,426       5,754       รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (1,638)      (1,806)      (1,920)      (2,036)      คำ่เสือ่มรำคำและตดัจ ำหน่ำย 568         608         648         688         

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 3,281       3,298       3,506       3,718       เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน (80)          (661)        (394)        (401)        

รำยไดอ้ืน่ 696         685         690         695         กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสุทธิ 3,582     3,682     4,110     4,342     

ดอกเบีย้จำ่ย (6)           (6)           (6)           (6)           

ก ำไรกอ่นภำษี 3,971       3,978       4,190       4,407       กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ภำษีเงนิได ้ (141)        (318)        (335)        (353)        เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร (957)        (1,000)      (1,000)      (1,000)      

ก าไรปกติ 3,830     3,659     3,855     4,054     เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนอืน่ (4,225)      (3)           -            -            

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (214)        -            -            -            กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธิ (5,182)    (1,003)    (1,000)    (1,000)    

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ (19)          -            -            -            

ก าไรสุทธิ 3,597     3,659     3,855     4,054     กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ -            -            -            -            

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (21)          (6)           -            (11)          

กำรเตบิโตของรำยได ้(%) 13.8% 10.7% 6.3% 6.0% ลด จำ่ยปันผล (2,250)      (3,000)      (3,150)      (3,300)      

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(%) 65.6% -4.5% 5.3% 5.2% อืน่ๆ -            -            -            -            

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(%) 57.7% 1.7% 5.3% 5.2% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ (2,270)    (3,006)    (3,150)    (3,311)    

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 27.7% 26.0% 26.0% 26.0%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 20.3% 18.6% 18.5% 18.3% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ (3,871)    (327)       (40)          31            

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้ำนบำท)

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,029       4,567       4,436       4,698       เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 11,690     11,363     11,322     11,353     

ตน้ทุนขำย (2,994)      (3,199)      (3,115)      (3,502)      ลกูหนีก้ำรคำ้ 3,951       4,363       4,638       4,918       

ก ำไรขัน้ตน้ 1,034       1,368       1,320       1,196       สนิคำ้คงเหลอื 3,535       3,823       4,064       4,309       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (310)        (390)        (410)        (528)        ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์สทุธิ 6,009       6,401       6,753       7,065       

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 724         979         911         668         สนิทรพัยร์วม 26,928   27,520   28,347   29,215   

รำยไดอ้ืน่ 163         180         168         185         

ดอกเบีย้จำ่ย (1)           (1)           (2)           (1)           เงนิกูร้ะยะสัน้ 11           11           11           -            

ก ำไรกอ่นภำษี 886         1,157       1,077       851         เจำ้หนกีำรคำ้ 1,815       1,937       2,059       2,183       

ภำษีเงนิได ้ (8)           (36)          (47)          (49)          หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 270         177         177         177         

ก าไรปกติ 878         1,121     1,029     802         เงนิกูร้ะยะยำว 34           29           29           29           

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (44)          (113)        (50)          (8)           หนีส้นิไมห่มนุเวยีน 659         569         569         569         

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ (13)          2             (3)           (4)           หนีส้นิรวม 2,789     2,722     2,844     2,957     

ก าไรสุทธิ 821         1,010     976         790         

EPS 0.27        0.34        0.33        0.26        ทุนทีช่ ำระแลว้ 3,000       3,000       3,000       3,000       

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 18,395     18,395     18,395     18,395     

กำรเตบิโตของรำยได ้(% QoQ) -15.2% 13.4% -2.9% 5.9% ก ำไรสะสม 3,296       3,956       4,661       5,416       

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(% QoQ) 8.1% 27.6% -8.2% -22.1% สว่นของผูถ้อืหุน้ 24,139   24,798   25,504   26,258   

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(% QoQ) 7.1% 23.0% -3.3% -19.0%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 25.7% 30.0% 29.8% 25.5% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 26,928   27,520   28,347   29,215   

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 20.4% 22.1% 22.0% 16.8%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 9.81         9.85         9.53         9.30         ก ำลงักำรผลติอำหำรและขนมสตัวเ์ลีย้ง (ตนั) 205,097    205,097    205,097    205,097    

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 6.15         6.25         6.12         6.06         อัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ (%) 57% 61% 65% 68%

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (วนั) 80           81           81           81           คำ่เงนิบำท/ดอลลำรส์หรัฐฯ 35.50       34.00       34.00       34.00       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (วนั) 97           96           96           96           สดัสว่นรำยไดอ้ำหำรสตัวเ์ลีย้ง (%) 86% 86% 0% 0%

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (วนั) 48           49           49           49           สดัสว่นรำยไดข้นมส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง (%) 12% 11% 0% 0%

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.00         0.00         0.00         0.00         สดัสว่นรำยไดอ้ืน่ (%) 2% 2% 0% 0%

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 13.7% 13.4% 13.8% 14.1% Gross margin (%) 27.7% 26.0% 26.0% 26.0%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 15.2% 15.0% 15.3% 15.7% SG&A/Sales (%) 9.2% 9.2% 9.2% 9.2%


