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จุดเปล่ียนครั้งสำคัญของ PLANB  49.32 1.86 
 

• PLANB ประกาศดีลซื้อกิจการบริษัทฮัลโล บางกอก แอล อี ดี จำกัด (Hello LED) 
ทั้งหมด มูลค่า 4,000 ล้านบาท โดยจะออกหุ้นเพิ่มทุนแบบ PP มูลค่า 2,000 ล้านบาท 
และกู้ยืมเงินอีก 2,000 ล้านบาท คาดธรุกรรมแล้วเสร็จ 2Q68 

• PLANB ทำสญัญาจ้างบริหารการขายสื่อโฆษณาในประเทศทั้งหมดของ VGI เป็นเวลา 
5 ปี โดยได้รับผลตอบแทนตลอดอายุสญัญารวมประมาณ 300-500 ล้านบาท 

Q 
• การซ้ือบริษัท Hello LED ซ่ึงม ีPER 20 เท่า เทียบกบั PER ของ PLANB ที่ 29 เท่า จะทำ

ให้ PER ของ PLANB ลดต่ำลง ขณะทีผ่ลบวกจากกำไรที่ Hello LED ทำได้และ Synergy 
ในอนาคต จะมากกว่าดอกเบี้ยจ่ายจากการกู้ยืมและผลกระทบเร่ืองการเพิ่มทุน  

• การทำสัญญาบริหารสื่อให้กับ VGI ทำให้ PLANB มี Media Capacity เพิ่มขึ้น 45% อยู่
ที่ 1.4 หมื่นล้านบาท กลายเป็นผู้นำตลาดอย่างแท้จริง คาดหวังจะเกิด Synergy หลาย
ด้านทั้งการบริหารสินทรัพย์ที่ดีขึ้น การลดต้นทุน และการสร้างมูลค่าให้ผู้ถือหุ้น    

 
• มีมุมมองเชิงบวกต่อการทำดีลคร้ังนี้ เชื่อจะเปิด Upside ต่อประมาณการให้กับ PLANB 

ได ้ฝ่ายวิจัยจะปรับประมาณการหลังธุรกรรมเสร็จสิ้นใน 2Q68 
• คงน้ำหนักการลงทุน Outperform ประเมินราคาเหมาะสมวิธี DCF ที่ 10.60 บาท  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
        

        

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ :  6.60 บาท 
แนวต้าน :  7.65/8.60 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.26 0.28 -6%
2569F 0.29 0.29 1%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 26.39 23.36 3.17 2.92
VGI PCL 96.00 96.00 1.61 1.59
MAJOR CINEPLEX 13.24 12.14 1.73 1.65
ONE ENTERPRISE P 13.91 11.85 1.06 1.01
BEC WORLD PCL 39.00 31.20 1.22 1.21

PE PBV

ส้ิ น สุ ด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 686 911 1,035 1,137 1,268
Norm Profit 686 926 1,035 1,137 1,268
EPS (บำท) 0.16 0.21 0.24 0.26 0.29
DPS (บาท) 0.07 0.07 0.12 0.13 0.15
PER (เท่ำ) 44.3 33.4 29.6 26.9 24.2
Dividend Yield (%) 0.99% 1.05% 1.64% 1.86% 2.07%
BVS (บำท) 1.8 2.0 2.1 2.3 2.4
PBV (เท่า) 3.84 3.51 3.32 3.13 2.94
EV/EBITDA 9.8 8.9 8.6 7.9 7.2

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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ประกาศดลีซือ้กจิการ Hello LED ทัง้หมด มลูคา่รวม 4,000 ลา้นบาท 
PLANB ประกาศเข้าซื้อหุน้สามญัทั้งหมดของบริษัท ฮัลโล บางกอก แอล อี ดี จำกดั (Hello LED) โดย Hello LED 
เป็นเจ้าของสื่อโฆษณาประเภทบลิบอร์ด (Static Billboard) และสือ่โฆษณาประเภทดิจิตอล (Digital LED) จำนวนรวม 
178 ป้าย ติดตั้งอยู่ในทำเลที่มีศักยภาพสูง เช่น ยา่นธุรกิจและพืน้ที่ทีม่ีการสัญจรหนาแนน่ กำลังการผลิตสื่อรวม 
700 ล้านบาท/ปี การเข้าซือ้หุ้นทัง้หมดของ Hello LED คร้ังนี้ แม้ไม่ได้ทำให้ PLANB มีกำลังการผลิตสือ่เพิ่มขึน้ 
เพราะปัจจุบัน PLANB เปน็ผู้บริหารจัดการสื่อให้กับ Hello LED อยู่แล้ว โดย PLANB รับรู้รายไดท้ั้งหมดจากการ
ขายสือ่ของ Hello LED เข้ามาในงบกำไรขาดทนุของ PLANB และนำส่งรายได้คืนให้กับ Hello LED ในอตัราร้อยละ 
80 ของรายได้ทีท่ำได้ แต่การซื้อหุ้นทั้งหมดของ Hello LED จะช่วยการันตีให้ PLANB ใช้ประโยชนจ์ากป้ายโฆษณา
ของ Hello LED ได้อย่างถาวร และสามารถรับรู้กำไรทั้งหมดของ Hello LED เข้ามาในงบการเงินของ PLANB ได้
ทันที โดยเปน็การซือ้หุ้นจากผู้ถอืหุ้นเดิมคือ ROCTEC และ วิน ฮาเวสท์ มลูค่าธุรกรรมรวม 4,000 ล้านบาท แหล่ง
เงินที่ใชจ้ะมาจากการออกหุ้นเพิม่ทุนแบบ PP จำนวน 2,000 ล้านบาท ( เพิม่ทุนให้กับวิน ฮาเวสท์ และ VGI รายละ 
1,000 ล้านบาท ที่ราคา 7.00 บาท/หุ้น )  และการกู้ยมืเงินระยะสัน้อกี 2,000 ล้านบาท การกู้ยมืเงินนีไ้ม่ส่งผลกระทบ
ต่อฐานะการเงินของ PLANB ที่ปจัจุบันมี Net Gearing อยูท่ี่ 0.32 เท่า หากกู้ยืมเงินเพิ่ม 2,000 ลา้นบาท พรอ้ม
การเพิ่มทุนอีก 2,000 ล้านบาท จะทำให้ PLANB ม ี Net Gearing เพิม่ขึ้นมาอยู่ที ่ 0.43 เทา่ ทั้งนี ้ PLANB ยังมี
สินทรัพย์อืน่ทีส่ามารถแปลงสภาพเป็นเงินสดได้ เช่น หุ้น ROCTEC จำนวน 1.4 พันล้านหุ้น และมีกระแสเงินสดจาก
การดำเนินงานที่ทำได้มากกว่าปลีะ 2 พันล้านบาท  
 

ภาพรวมธุรกิจของ HELLO  ป้ายโฆษณาของ HELLO 
 

 

  

 
 

ท่ีมา : PLANB  ท่ีมา : PLANB 

 
มคีวามสมเหตสุมผลของดีล และราคาในการเขา้ซือ้กิจการมคีวามเหมาะสม 
ราคาที่ PLANB ซือ้ Hello LED คิดเป็น PER ประมาณ 20 เท่า ต่ำกว่า PER ของ PLANB เองที่ปัจจุบันอยู่ที ่29 เทา่ 
ในขณะที่ Hello LED มอีัตรากำไรสูงกว่า PLANB โดยมอีัตรากำไรข้ันต้น (Gross Margin) และอัตรากำไรสุทธ ิ         
(Net Profit margin) อยู่ที่ 49% และ 32% ตามลำดบั เทยีบกับ PLANB ที่มีอตัรากำไรข้ันต้นประมาณ 30% และ
อัตรากำไรสุทธอิยู่ที่ 11-12% นอกจากนี้ PLANB ยังมีความคุ้นเคยอย่างมากเกี่ยวกับธุรกิจของ Hello LED เพราะ
เป็นธุรกิจเดยีวกัน อีกทั้ง PLANB เป็นผูบ้ริหารสือ่ให้กับ Hello LED มาตอ่เนือ่งตลอด 20 ปี ทั้งนีห้ากเปรียบเทียบ
กำไรส่วนเพิ่มที่ PLANB จะได้รับจาก Hello LED ทนัที อ้างอิงตัวเลขจากกำไรปี 2567 ของ Hello LED ที่ทำได้ 203 
ล้านบาท เทียบกับดอกเบี้ยจ่ายทีเ่พิ่มขึน้ประมาณ 100 ล้านบาท ( ฝ่ายวิจัยคำนวนบนสมมตุิฐานวา่ PLANB กู้ยืม
เงินระยะสัน้ 2,000 ล้านบาท อตัราดอกเบี้ย 5%)  และผลกระทบจากการออกหุ้นเพิ่มทุนแบบ PP จำนวน 285.7 ล้าน
หุ้น ทำให้เกิด Share Dilution 6.2% ก็จะทำให้ EPS ของ PLANB เพิม่ขึ้นจากเดิมประมาณ 2% โดยที่ยังไม่ได้รวม 
Synergy ต่างๆที่จะเกิดขึน้หลังการทำดีลดังกล่าว  
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ทำสัญญาจ้างบรหิารการขายสือ่โฆษณาให ้VGI ตอกยำ้ความเปน็ผูน้ำอยา่งแทจ้ริง   
นอกเหนือจากการซื้อกิจการ Hello LED แล้ว PLANB ยังไดท้ำสญัญารับจ้างบริหารการขายสือ่โฆษณาให้กับ VGI 
โดย PLANB จะเข้าไปดแูลสื่อ Transit (สื่อโฆษณาบน Network ทั้งหมดของ BTS ทั้งรถไฟฟ้าสายสีเขยีว ชมพ ู
เหลือง) สื่อโฆษณาในอาคารและลฟิท์ และสือ่ Outdoor ของ VGI ไม่รวมสือ่บนเรือ เร่ิมตั้งแต่ 1 พ.ค 68- 4 ธ.ค 72 
รวมระยะเวลาประมาณ 5 ปี โดย PLANB จะรับผลตอบแทน 2 ส่วน ได้แก ่

1. ค่า Management Fee คิด 3-5% บนรายไดท้ี่ PLANB สามารถขายสือ่ให้กับ VGI ได ้ถอืเปน็ผลตอบแทน
ที่ไม่มีความเสี่ยง เพราะ VGI จะเปน็ผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายทั้งหมดภายใตบ้ัญชีของ VGI  อีกทั้ง PLANB ไม่
ต้องมีการกำหนดรายได้ขั้นต่ำ (Minimum Guarantee) ให้กับ VGI ประเมินผลตอบแทนสว่นนีป้ระมาณ 
300-500 ล้านบาท ตลอดอายุสญัญา 

2. ผลตอบแทนพิเศษสูงสุดที่ร้อยละ 35 ของส่วนของกำไรจากการดำเนินงานขัน้ตน้ (Gross Operating 
Profit) ที่ PLANB สามารถทำได้เกินกว่าทีต่กลงไว้กบั VGI 

ความร่วมมือกบั VGI คร้ังนี้ถือเป็นจุดเปลี่ยนคร้ังสำคัญของอุตสาหกรรมสื่อนอกบา้น เพราะการขายสือ่โฆษณา
ของ PLANB และ VGI จะกลายเปน็ทีมเดียวกัน มีการแบ่งปนัข้อมูลและทรัพยากรร่วมกัน ก่อใหเ้กิดพลังร่วมทั้งในเชิง
ของ Product ที่จะถูก Bundle เปน็ Package ใหมท่ี่สร้าง Impact ทางการตลาดมากข้ึน เพิ่มอำนาจการต่อรองกับ 
Supplier และการบริหารจัดการสินทรัพย์และบุคลากรร่วมกันให้เกิดประสิทธิภาพสูงสดุ จุดประสงค์เพื่อดึงเมด็เงิน
โฆษณาจากเจ้าของแบรนด์สนิค้าและเอเจนซี่โฆษณามาสูส่ื่อโฆษณานอกบ้านมากข้ึน โดยมีเปา้หมายที่จะเพิ่มส่วน
แบ่งการตลาดของสือ่นอกบ้านขึน้มาอยู่ที ่25-30% ให้ทัดเทียมกบัประเทศพฒันาแลว้ จากปัจจุบันอยู่ที่ 17%  

สื่อโฆษณาของ VGI  ผลประกอบการธุรกิจโฆษณาของ VGI 
 

 

 
 

 

ท่ีมา : PLANB  ท่ีมา : PLANB 

 
มมีมุมองเชงิบวกตอ่ธรุกรรมครัง้นี ้ใหน้ำ้หนกัการลงทนุ Outperform   
ฝ่ายวิจัยมมีุมมองเชิงบวกตอ่ธุรกรรมคร้ังสำคัญของ PLANB ทั้งเร่ืองการเขา้ซือ้กิจการ Hello LED ที่จะทำให้ 
PLANB สามารถรับรู้กำไรสว่นได้เพิม่ได้ทนัที และการทำสัญญาบริหารสื่อให้ VGI ที่มีผลตอบแทนขั้นตำ่ 300-500 
ล้านบาท ตลอดอายุสญัญา 5 ปีข้างหน้า โดยแทบไม่มีความเสีย่ง และยังก่อให้เกิด Synergy เพิม่เติมทั้งเร่ืองการ 
Bundle Package ป้ายโฆษณาระหว่างกัน การเพิ่มประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ การลดต้นทุนและการลงทุนที่
ซ้ำซอ้น อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรปี 2568 ไว้เท่าเดมิที่ 1,137 ล้านบาท โดยจะมีการปรับ
ประมาณการอีกคร้ัง หลังธุรกรรมทั้งหมดเสร็จสิน้ภายใน 2Q68  คงให้น้ำหนักการลงทุน Outperform ประเมิน
ราคาเหมาะสมวิธี DCF ที่ 10.60 บาท 
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ PLANB 
ENVIRONMENT : นอกเหนือจากเป็นผู้ให้บริการสือ่โฆษณานอกบ้าน PLANB ได้ให้ความสำคญัต่อการสร้าง
สภาพแวดล้อม โดยการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากปริมาณการปลอ่ยแสงของหลอดไฟจากป้ายสือ่โฆษณา
ประเภทตา่ง ๆเพือ่บรรเทาผลกระทบทีอ่าจเกิดขึ้นต่อชุมชน สังคม และสิ่งแวดลอ้ม และส่งเสริมการก่อสร้างป้าย
โฆษณาโดยเลอืกใช้วัสดุอปุกรณท์ี่เปน็มิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม  
  
SOCIAL : ให้ความสำคัญต่อกระบวนการทำงาน ซึ่งเปน็หนึ่งในปัจจัยที่ส่งผลกระทบตอ่สังคม ชุมชน และสิ่งแวดล้อม 
โดย PLANB ดำเนินงานด้วยความสำนึกและความรับผดิชอบของสังคม จะนำพาไปสู่การพฒันาทีย่ั่งยืนทั้งในระดบั
ชุมชนและระดบัประเทศตอ่ไป 
GOVERNANCE : ส่งเสริมให้พนักงานกลา้คิด กล้าทำ และกล้านำเสนอแนวทางใหม่ๆโดยยึดหลกั OPEN DOOR 
สนับสนนุให้พนักงานนำเสนอความคิดแก่ผู้บริหารตลอดเวลา และมีนโยบายที่ชัดเจนในการปฎบิตัิตอ่แรงงานดว้ย
ความถูกตอ้ง เปน็ธรรม และเคารพสิทธิมนุษยชนตามหลักสากลอยา่งเคร่งครัดและให้ความสำคัญต่อการสร้าง
สภาพแวดล้อมในการทำงานที่ปลอดภยัและถูกตอ้งตามหลักอาชวีอนามัย รวมถึงให้โอกาสผูพ้ิการทำงานกบั
บริษัท 
ESG COMMENT: ป้ายโฆษณากลางแจ้งสว่นใหญ่ของ PLANB ตั้งอยู่บนทำเลที่มีผู้คนสัญจรหนาแนน่และตอ้ง
ได้รับสัญญาสมัปทานจากเจ้าของพื้นที่ ดังนั้นประเดน็เร่ืองความปลอดภัย และการเปลี่ยนแปลงข้อกฏหมาย
เกี่ยวกับป้ายโฆษณาจึงมีความสำคัญตอ่การประกอบธุรกิจอย่างมาก โดย PLANB ได้ให้ความสำคัญกับการ
ดำเนินธุรกิจโดยมีความรับผดิชอบตอ่สังคมอย่างสูงสุด และมกีารบริหารจัดการตามหลักธรรมาภิบาลและการ
กำกับดูแลกิจการที่ดี ส่งผลให้บรษิัทได้รับคัดเลอืกให้เป็นสมาชิกของกลุ่มหุ้นยั่งยืน 3 ปตีิดต่อกนั (2564-2566) 
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เม็ดเงินโฆษณาในประเทศ  TIMELINE ของธุรกรรม 
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17 February 2025 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2567-2569 ของ PLANB 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 8,365 9,116 8,775 9,215 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 5,861 6,392 6,131 6,421 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได้ 1,194 1,379 1,450 1,617

ก าไรขัน้ตน้ 2,504 2,725 2,644 2,794 รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 3,894 3,672 3,843 4,110

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,115 1,228 1,114 1,170 คา่เสื่มราคาและตดัจ าหน่าย 2,390 2,293 2,393 2,493

ดอกเบี้ยจ่าย 256 225 184 116 ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ 0 0 0 0

คา่ใชจ่้ายอื่น 0 0 0 0 อื่นๆ 0 0 0 0

รายไดอ้ื่น 81 104 114 120 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน -424 -666 80 -55

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 1,194 1,379 1,450 1,617 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,020 2,717 3,633 3,732

ภาษีเงนิได้ 247 288 290 323 กระแสเงนิสดจากการลงทุน
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 36 55 23 26 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 11 0 0 0

รายการพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -34 0 0 0

ก าไรสุทธิ 911 1,035 1,137 1,268 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -655 -700 -700 -700

ก าไรจากการด าเนินงาน 926 1,035 1,137 1,268 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ -681 -1,400 -1,500 -1,600

EPS 0.21 0.24 0.26 0.29 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ -245 -200 -200 -200

การเตบิโตของยอดขาย 26.9% 9.0% -3.7% 5.0% เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 4 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนินงาน 35.0% 11.8% 9.8% 11.5% ลด จ่ายปันผล -300 -503 -569 -634

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 29.9% 29.9% 30.1% 30.3% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ -1,780 -1,201 -1,289 -1,353

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.1% 11.4% 13.0% 13.8% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ 559 116 845 779

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 2,480 1,940 2,221 2,553 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 1,096 1,212 2,056 2,835

ตน้ทุนขาย 1,666 1,373 1,511 1,863 ลูกหนี้การคา้ 2,761 3,100 2,984 3,133

ก าไรขัน้ตน้ 814 567 710 691 สนิคา้คงเหลอื 5 9 9 9

คา่ใชจ่้ายในการขาย 355 292 310 283 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 115 228 219 230

ดอกเบี้ยจ่าย 65 60 57 56 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ 4,296 3,954 3,511 2,968

คา่ใชจ่้ายอื่น 0 2 3 4 สนิทรพัยร์วม 16,245 16,151 15,941 15,990

รายไดอ้ื่น 22 32 20 26 เจา้หนี้การคา้ 1,842 1,823 1,755 1,843

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 403 249 363 378 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 50 46 44 46

ภาษีเงนิได้ 78 53 78 79 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะสัน้ 1,957 1,637 1,317 998

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 33 15 21 16 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะยาว 2,844 2,444 2,044 1,644

รายการพเิศษอื่น ๆ -17 0 0 0 หนี้สนิรวม 7,295 6,592 5,790 5,179

ก าไรสุทธิ 291 181 264 282 ทุนทีช่ าระแล้ว 429 431 431 431

ก าไรจากการด าเนินงาน 308 183 277 282 ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 6,726 6,746 6,746 6,746

EPS 0.07         0.04         0.06         0.06         ก าไรสะสม 2,062 2,595 3,163 3,797

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 8,950 9,559 10,151 10,811

ยอดขาย (QoQ) 15.8% -21.8% 14.5% 15.0%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 24.4% -30.3% 25.1% -2.7% ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 278 333 356 382

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ) 18.0% -40.7% 51.8% 2.0% หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 16,245 16,151 15,941 15,990

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.02         1.25         1.59         1.97         Media Capacity 9,058 9,422 9,803 10,199

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.91         1.10         1.43         1.81         Utilization Rate 73% 74% 75% 75%

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 3.03         2.94         2.94         2.94         Gross margin เฉลี่ย 29.7% 29.6% 29.7% 29.9%

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 1,635       1,000       1,000       1,000       SG&A/Sale 13.3% 13.5% 12.7% 12.7%

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 4.54         5.00         5.00         5.00         Effective tax rate 20.7% 20.0% 20.0% 20.0%

หนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 0.82         0.69         0.57         0.48         

Net Gearing 0.41         0.30         0.13         net cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย 5.7% 6.4% 7.1% 7.9%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย 10.6% 11.2% 11.5% 12.1%


