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TU 
   

11.90 16.50 

  

ราคาหุ้นตอบรับปัจจัยลบแล้ว  38.60 5.70 
 

• 4Q67 กำไรปกติ 1.15 พันล้านบาท ต่ำคาดราว 7% และลดลง 24% qoq ตามปัจจัย
ฤดูกาล และ 11% yoy จากเงินบาทแข็งค่า และค่าใช้จ่ายสูงข้ึนจากปรับโครงสร้างองค์กร 

• ปี 2567 กำไรปกติ 5.1 พันล้านบาท เพิ่ม 2% yoy แม้ยอดขายและมาร์จิ้นดีข้ึน แต่การ
เพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายปรับโครงสร้างองค์กร เข้ามาจำกัดต่อการเติบโตของกำไร 

 
• ปี 2568 บริษัทตั้งเป้ายอดขายเติบโต 3-4%, Gross Margin 18.5-19.5% (ปีกอ่น 

18.5%) , SG&A/Sales 13-13.5% (ปี 2567 ที่ 13.3%) และผลกระทบของ GMT คาด
ทำให้ Effective Tax Rate อยู่ที่ราว 10-11% จาก 6.5% ปีก่อน 

• ปรับกำไรปกติปี 2568 ลงเฉลี่ย 11% สอดรับกับเป้าหมายบริษัท และผลกระทบจาก 
GMT คาดกำไรปกติเท่ากับ 5.25 พันลา้นบาท (+2.6% yoy) 

 
• แนะนำ Outperform มองว่าราคาหุ้นปรับลงตอบสนองปัจจัยลบ จนปัจจุบนัม ีPER ซ้ือ

ขาย 10 เท่า และปันผล 2H67 หุ้นละ 0.35 บาท หรือเกือบ 3% ทั้งปี 2568 คาด 5.7% 
• โครงการซื้อหุ้นคร้ังที่ 4 จนถึง 17 ก.พ. มีการซ้ือหุ้นคืนรวม 109.32 ล้านหุ้น (หรือ

สัดส่วน 54.66% ของเป้าหมายซื้อคืนทั้งหมด 200 ล้านหุ้น) ราคาเฉลี่ย 11.95 บาท/หุ้น  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global / Sector Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา :   
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 10.70 บาท 
แนวต้าน : 12.00/13.30 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.18 1.15 2%
2569F 1.24 1.26 -2%

( เ ท่า)
 บ ริ ษัท 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 10.40  9.52    0.86    0.82    
CHAROEN POK FOOD 9.96    9.79    0.64    0.62    
GFPT PCL 6.29    5.93    0.55    0.51    
BETAGRO PUBLIC C 11.52  10.71  1.13    1.03    
THAIFOODS GROUP 6.48    6.42    1.11    1.05    
ASIAN SEA CORP P 7.03    6.26    0.86    0.81    

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) (13,933) 4,985     5,250     5,526     5,793     
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 5,016     5,119     5,250     5,526     5,793     
Norm EPS (บำท) 1.08       1.15       1.18       1.24       1.30       
PER (เท่ำ) (4.0)       10.6       10.1       9.6         9.2         
DPS (บำท) 0.54       0.66       0.68       0.70       0.72       
Dividend Yield (%) 4.5% 5.5% 5.7% 5.9% 6.0%
BVS (บำท) 12.59     10.92     11.42     11.95     12.54     
PBV (เท่ำ) 0.9         1.1         1.0         1.0         0.9         
EV/EBITDA (เท่ำ) (13.5)     9.2         8.7         8.3         8.0         

SET ESG Ratings A
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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4Q67 กำไรปกตอิอ่นตวัจากค่าใช่จา่ยปรบัโครงสรา้งองคก์รเปน็หลกั 
งวด 4Q67 กำไรสุทธิ 1.21 พันล้านบาท หากไม่รวมรายการกำไรพิเศษสุทธิ 61 ล้านบาท พบว่ากำไรปกติ 1.15 
พันลา้นบาท ต่ำคาดราว 7% สว่นตา่งหลักมาจากรายไดอ้ื่นและดอกเบี้ยรับน้อยกว่าคาด ขณะทีอ่งค์ประกอบอื่น
สอดคล้องกับคาดหมาย โดยกำไรลดลง 24% qoq ตามปัจจัยฤดกูาล และ 11% yoy จากผลกระทบของค่าเงนิบาท
แข็งค่า และค่าใช้จ่ายขายบริหารสงูข้ึนผลจากค่าใช้จ่ายปรับโครงสรา้งองค์กร หรือ Transformation Cost (หากไม่
รวมค่าใช้จ่ายดังกล่าว บริษทัชี้แจงกำไรสุทธิอยูท่ี่ 1.51 พันล้านบาท) มีรายละเอียดดังนี ้

• รายได้ 3.5 หมื่นล้านบาท (+0.7% qoq และ -1.2% qoq) โดยการเพิ่มขึน้ในเชิง qoq มาจากการฟื้นตวั
ของธุรกิจ Frozen (สัดส่วนรายได้ 34%) ที่ได้อานสิงค์จากช่วงฤดูกาลเฉลมิฉลองและธุรกิจอาหารสัตว์
เลี้ยง (สัดส่วนรายได้ 13%) มปีริมาณคำสั่งซื้อเพิม่ โดยเฉพาะลูกค้าฝั่งสหรัฐ ขณะที่ในเชิงการลดลงของ
รายได้ yoy ถูกกดดนัจากค่าเงินบาทแข็งค่า และการชะลอตัวของธุรกิจ Frozen ในสหรัฐ ไม่สามารถชดเชย
กับธุรกิจอาหารทะเลแปรรูป (AMBIENT สัดส่วน 45%) ทีม่ีดีมานด์เพิม่จากตลาดตะวนัออกกลางและฝั่ง
สหรัฐ ผลจากการทำโปรโมช่ัน 

• Gross Margin 18.7% ลดลงจาก 19.5% งวดก่อน โดยหลักมาจากธุรกิจ PETCARE ที่ต้องรับรู้ค่าเสือ่ม
ราคาโรงงานใหม่เตม็ไตรมาส, ต้นทนุปลาทนู่าสูงข้ึน และไมม่ีรายการกลับรายการสำรองสนิค้าคลัง
เหมือนงวดกอ่น หากในเชิง yoy พบว่าดีขึ้นจาก 17.8% งวดปีก่อน หนุนจากต้นทนุราคาปลาทนู่าที่ลดลง
เมือ่เทยีบกับปีก่อน ส่งผลบวกต่อมาร์จ้ินธุรกิจ AMBIENT และ PETCARE  

• SG&A/Sales 14% สูงกวา่ 13.5% งวดก่อน และ 11.7% งวดปีก่อน ส่วนใหญ่มาจากค่า 
Transformation Cost รวมถึงค่าใช้จ่ายการตลาดและค่าขนส่งสูงขึ้น (หากไม่รวม Transformation Cost 
SG&A/Sales อยูท่ี่ 13.3%)  

• ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมคาดเท่ากับ 157 ล้านบาท พลิกจากสว่นแบ่งขาดทุน 400 ล้านบาทงวด 4Q66 
เนือ่งจากไม่ตอ้งรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก Red Lobster แตล่ดลง 43% จาก 3Q67 ตามฤดูกาลของบริษัท
ร่วมหลักอย่าง AVANTI 

โดยสรุปทั้งปี 2567 กำไรสุทธิ 4.98 พันล้านบาท (พลิกจากขาดทนุ 1.4 หมื่นล้านบาทปีกอ่นหน้า) และกำไรปกติ 5.1 
พันลา้นบาท เพิ่ม 2% yoy แม้ยอดขายดีขึ้น 1.7% yoy และ Gross Margin ทำได้สูงสุดเป็นประวตัิการณ์ 18.5% 
จาก 17.1% ปี 2566 แต่การเพิม่ขึ้นของค่าใช้จ่ายขายบริหาร ส่วนใหญ่จาก Transformation Cost (คาดทั้งปีราว 
700 ล้านบาท) ทำให้ SG&A/Sales สูงข้ึนมาอยูท่ี่ 13.3% จาก 12% ปีก่อนหน้า เข้ามาจำกัดการเตบิโตของกำไร 

ปรบัลดกำไรปกตปิ ี2568 ใหส้อดรบักบัเป้าหมายบรษิทัและผลกระทบ GMT 
บริษัทตั้งเป้าหมายทางการเงินปี 2568 มีรายละเอยีดดังนี้ 

1) ยอดขายคาดเตบิโต 3-4% yoy มาจากการเพิม่ขึ้นของปริมาณและราคาขายรวมกัน 6-7% ในทกุธุรกิจ 
หักล้างกับผลกระทบของ FX Rate ระดับ 3% จากเงินบาทแข็งค่า ภายใตส้มมติฐาน 33.5 บาท/USD 

2) Gross Margin คาด 18.5-19.5% (ปี 2567 ที่ 18.5%) จากการปรับตัวดีขึ้นของมาร์จ้ินในทุกธุรกิจหลัก 
ยกเว้นอาหารสัตว์เลี้ยงคาดกลับสู่ระดับปกติ จากปีก่อนที่อยู่ระดับสูง เพราะได้ประโยชน์จากการกลับ
รายการสินค้าคงคลัง 

3) SG&A/Sales กรอบ 13-13.5% (ปีก่อน 13.3%) เนื่องจากยังมีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับ Transformation Cost 
ราว 0.7% และค่าใช้จ่ายการตลาดเพือ่กระตุ้นยอดขายภายใตแ้บรนด์สนิค้า 

4) Effective Tax Rate คาด 10-11% เพิ่มจาก 6.5% ปี 2567 จากผลกระทบของ GMT ที่ประเทศไทยเร่ิมมี
ผลบังคับใช้ตั้งแต่ 1 ม.ค. 2568 และกลุ่ม TU มีรายได้รวมเกินกวา่ 750 ล้านยูโร ซึ่งบริษัทประเมินภาษีส่วน
เพิ่ม หรือ Top up tax ราว 300-350 ล้านบาท (หรือราว 4%) ทั้งนี้หากทางภาครัฐหรือหนว่ยงาน
เกี่ยวขอ้งมีการออกมาตรการช่วยเหลอื อาจทำให้ผลกระทบดังกลา่วลดลง ถือเปน็ประเด็นต้องติดตาม 
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ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการปี 2568 ให้สอดคล้องกับเป้าหมายทางการเงินของบริษัท โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายขาย
บริหารที่ยังตอ้งมีค่าใช้จ่ายเกีย่วกับค่าที่ปรึกษาเขา้มาตอ่เนือ่ง จึงปรับเพิม่ SG&A/Sales ใกลเ้คียงปีก่อนที่ 13.3% 
และผลกระทบของ GMT ตามคาดการณ์บริษัท จึงกำหนดสมมติฐาน Effective Tax Rate เป็น 11% จากประมาณ
การเดิม 7% และ 6.5% ปีก่อน ขณะที่คาดยอดขายปนีี้ 1.43 แสนล้านบาท เพิม่ขึ้น 3.6% yoy และคงอัตรา Gross 
Margin 18.8% ภายใตอ้งค์ประกอบดังกลา่ว ทำให้กำไรปกติปี 2568 จะลดลงจากเดมิ 11% อยู่ที ่ 5.25 พันล้าน
บาท (+2.6% yoy) เบื้องต้นแนวโนม้กำไรปกติ 1Q68 คาดดีขึ้น yoy หนุนจากยอดขายและมาร์จ้ินเป็นหลัก ชดเชยกับ
ค่าใช้จ่ายและภาษทีี่สูงข้ึน (แตล่ดลง qoq ตามปัจจัยฤดูกาลที่ปกติไตรมาส 1 ต่ำสุดของปี)  

FV ใหมป่ ี2568 ที ่16.50 บาท และปนัผล 2H67 หุน้ละ 0.35 บาท ราว 3% 
คงแนะนำ Outperform ภายใต้ประมาณการใหมส่ะทอ้นผลกระทบ GMT ข้างต้น และ อิง PER 14 เท่า มูลค่าพืน้ฐาน
ใหม่ปี 2568 เท่ากับ 16.50 บาท มี upside 38.6% จากราคาปัจจุบันที่ปรบัลงราว 10% ตั้งแต่ตน้ปทีี่ผ่านมา เช่ือว่า
การปรับลงของราคาหุ้นตอบสนองความกังวลไปพอสมควรแลว้ จนระดับ PER ซื้อขายล่าสดุอยู่ที ่ 10 เท่า พร้อม
คาดหวัง Div Yield 2H67 หุ้นละ 0.35 บาท หรือราว 3% (ข้ึน XD วนัที่ 28 ก.พ. 2568) และทั้งปี 2568 ที่ระดับ 5.7% 
ขณะที่การซือ้หุ้นคืนตามโครงการซื้อหุ้นคร้ังที่ 4 วงเงิน 3 พันล้านบาท และจำนวนไม่เกนิ 200 ล้านหุ้น (หรือคิดเป็น
ไม่เกิน 4.49% ของหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด) ที่เร่ิมตั้งแต ่2 ม.ค. – 30 มิ.ย. 2568 โดยตั้งแตต่น้ปีถึง 17 ก.พ. 
2568 มีการซื้อหุ้นคืนรวม 109.32 ล้านหุน้ (หรือสดัสว่น 54.66% ของเป้าหมายหุ้นซื้อคืน และ 2.45% ของหุ้นชำระ
แล้ว) คิดเป็นมูลค่ารวม 1,306.29 ล้านบาท (ราคาเฉลีย่ 11.95 บาท/หุ้น) คาดช่วยจำกัด Downside ของราคาหุ้น  

 

สดัสว่นรายไดแ้ละมารจ์ิน้แบง่ตามกลุม่ธรุกจิ 

ที่มา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
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เป้าหมายทางการเงนิป ี2568 

ที่มา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ผลกระทบของ GMT 

ที่มา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
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ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถดุิบดว้ยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูนา่จากเรืออย่างถูกตอ้งตามมาตรฐานสากล 

และสามารถตรวจสอบย้อนกลับถึงแหล่งที่มาของวตัถุดิบ ถือเปน็เร่ืองสำคญัในการปรับปรุงแนวทางเพื่อ
ความโปร่งใสและการดำเนนิงานของห่วงโซ่อุปทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• เดินหนา้แก้ปัญหาเร่ืองขยะในทอ้งทะเล ซากอุปกรณป์ระมง อุปกรณ์สูญหาย และการทิ้งอุปกรณ์ประมงใน
ทะเล ซึ่งเป็นภัยคุกคามต่อสตัว์ในทะเล เพราะอาจทำให้ปริมาณปลาในทอ้งทะเลลดลง และทำร้ายสัตว์ใน 

Social (S) 

• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย และ สร้างสถานทีท่ำงานทีเ่หมาะสมและปลอดภยั ยอมรับความแตกตา่งและ
หลากหลาย มีความเทา่เทียมกนัให้กับพนักงานทุกคน และไม่จำกดัเพศ โดยตั้งเปา้สดัส่วน 50% ของ
ผู้บริหารองค์กรเป็นผู้หญิงภายในปี 2573 

• พัฒนาคุณภาพชีวติและการทำงานของผู้ที่อยูพ่ื้นที่ที่บริษัทมีการดำเนินงาน ครอบคลุมการบริจาคและ
ให้ความช่วยเหลือด้านมนุษยธรรมกับชุมชนที่ได้รับความเดือดร้อนจากภัยธรรมชาติ 

Governance (G) 
• ปฏิบัตอิยู่ในกรอบกฎหมาย ระเบียบขอ้บังคับของท้องถ่ินทีต่ั้ง รวมถึงประเทศที่บริษัทเข้าไปดำเนนิธุรกิจ 

พร้อมให้ความร่วมมือกับหน่วยงานกำกับดูแลอยา่งเคร่งครัด 
• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนนิธุรกิจอย่างโปรง่ใส มีระบบบัญชีและการเงินที่มีความ

เช่ือถอื เพือ่ให้เกดิผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถือหุน้ 

ESG Comment: การให้ความสำคัญต่อการพัฒนาความยั่งยืนองค์กร ผ่านการดำเนนิกลยทุธ์ SeaChange 
ทำให้บริษัทได้รับการประกาศผลประเมินหุน้ยั่งยืน SET ESG Rating ระดับ A ในป ี 2567 นอกจากจะช่วยเสริม
ภาพลักษณอ์งค์กรแล้ว ยังส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกให้เกิดขึ้นกับทั้งอตุสาหกรรมทะเลโลก และสร้าง
ความเป็นอยู่ทีด่ีให้กับผู้คนและดูแลรักษาความอุดมสมบูรณ์ของทอ้งทะเล ยอ่มเกื้อหนนุตอ่ธุรกิจให้มีโอกาสเติบโต
อย่างยั่งยนืตอ่ไปในระยะยาว 

 

 

  



 

- 6 - 
 

18 February 2025 

 
ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

สดัสว่นรายไดแ้บง่ตามภมูภิาคและกลุม่สนิค้า 

ที่มา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

สมมติฐานปรับประมาณการ  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้ของ
ลูกค้าบางกลุม่ ยอ่มกระทบตอ่รายได้และกำไร 

2.ความผันผวนของค่าเงนิบาท/ดอลลารส์หรัฐ และบาท/ยูโร หาก
ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น จะกดดันแนวโน้มกำไรสุทธิ 

3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า หากราคา      
ทูน่าปรับสูงข้ึน แตบ่ริษัทไมส่ามารถปรับเพิ่มราคาขายให้สอดคลอ้ง
กับต้นทุนได ้ย่อมกดดนัตอ่การทำกำไร 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % YOY % QoQ 2567 2566 % YOY
รายได้รวม 32,652     34,057     33,915     35,529     33,220     35,283     34,840     35,090     -1.2% 0.7% 138,433  136,153  1.7%

ต้นทนุขายและบรกิาร (27,735)    (28,310)    (27,682)    (29,201)    (27,478)    (28,748)    (28,047)    (28,537)    -2.3% 1.7% (112,809) (112,928) -0.1%

ก าไรขัน้ต้น 4,917      5,748      6,233      6,327      5,742      6,535      6,793      6,554      3.6% -3.5% 25,624    23,225    10.3%

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (4,121)     (3,975)     (4,044)     (4,173)     (4,197)     (4,582)     (4,693)     (4,929)     18.1% 5.0% (18,401)   (16,313)   12.8%

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 231         (137)        (234)        (400)        159         179         275         157         n.m. -43.0% 771        (540)       n.m.

ค่าใชจ่้ายทางการเงนิ (532)        (550)        (589)        (630)        (647)        (620)        (627)        (598)        -5.1% -4.7% (2,492)     (2,302)     8.3%

ก าไรปกติ 796         1,367      1,567      1,287      932         1,524      1,511      1,152      -10.5% -23.8% 5,119      5,016      2.0%

ก าไรสทุธิ 1,022      1,029      1,206      (17,189)    1,153      1,219      1,400      1,213      n.m. -13.4% 4,985      (13,933)   n.m.

EPS  (บาท) 0.21        0.22        0.26        (3.69)       0.25        0.26        0.31        0.27        n.m. -13.4% 1.10       (3.00)      n.m.

Gross Margin (%) 15.1% 16.9% 18.4% 17.8% 17.3% 18.5% 19.5% 18.7% 18.5% 17.1%

SG&A / Sales (%) 12.6% 11.7% 11.9% 11.7% 12.6% 13.0% 13.5% 14.0% 13.3% 12.0%

Norm Margin (%) 2.4% 4.0% 4.6% 3.6% 2.8% 4.3% 4.3% 3.3% 3.7% 3.7%

Net Margin (%) 3.1% 3.0% 3.6% -48.4% 3.5% 3.5% 4.0% 3.5% 3.6% -10.2%

ล้านบาท 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F

ประมาณการ
ก าไรสุทธ ิ(ลบ.) 5,250       5,526          5,918       6,421          -11.3% -13.9%

ก าไรปกต ิ(ลบ.) 5,250       5,526          5,918       6,421          -11.3% -13.9%

Norm EPS (บาท) 1.18         1.24             1.33         1.44             -11.3% -13.9%

Fair Value PER (X) 14.0         14.0         

Fair Value (บาท) 16.50       18.60       

สมมติฐาน
ยอดขาย (ลบ.) 143,367  148,002      145,180  150,481      -1.2% -1.6%

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) บรษิทัรว่ม (ลบ.) 809          850              832          868              -2.7% -2.1%

Gross Margin (%) 18.8% 18.9% 18.8% 18.8%

SG&A/Sales (%) 13.3% 13.3% 13.0% 13.0%

Effective Tax Rate (%) 11.0% 11.0% 7.0% 7.0%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ TU 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F
ยอดขาย 138,433        143,367        148,002        153,153        กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต้นทนุขาย (112,809)       (116,423)       (120,103)       (124,268)       ก าไรสทุธิ 4,985           5,250           5,526           5,793           

ก าไรขัน้ต้น 25,624          26,944          27,899          28,885          รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (18,401)         (19,068)         (19,684)         (20,369)         ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 4,365           4,539           4,789           5,039           

ดอกเบีย้จ่าย (2,492)           (2,553)           (2,572)           (2,609)           ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 560              -               -               -               

รายได้อืน่ 669              672              675              675              เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 4,797           (4,250)          (1,838)          (2,057)          

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,638            7,244            7,607            7,964            กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ 14,525          5,539           8,477           8,775           

ภาษีเงนิได้ (430)             (797)             (837)             (876)             

ก าไรสทุธกิ่อนรายการพเิศษ 5,119            5,250            5,526            5,793            กระแสเงินสดจากการลงทุน
ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 37                -               -               -               เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะยาว (3,503)          (5,000)          (5,000)          (5,000)          

รายการพเิศษอืน่ ๆ (171)             -               -               -               เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -               -               -               -               

ก าไรสทุธิ 4,985            5,250            5,526            5,793            เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร 2,549           -               (1,093)          (2,000)          

EPS 1.12             1.18             1.24             1.30             อืน่ๆ 586              -               -               -               

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 5,119            5,250            5,526            5,793            กระแสเงินสดจากการลงทุนสทุธิ (6,562)          (5,000)          (6,093)          (7,000)          

Norm EPS 1.15             1.18             1.24             1.30             

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ 1,513           500              500              1,000           

เพิม่/ลด สว่นผู้ถอืหุน้สว่นน้อย (710)             1,197           1,245           1,295           

การเตบิโตของยอดขาย (%) 1.7% 3.6% 3.2% 3.5% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -               -               -               -               

การเตบิโตของก าไรสทุธิ (%) -135.8% 5.3% 5.2% 4.8% ลด จ่ายปันผล (2,389)          (3,029)          (3,122)          (3,186)          

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%) 18.5% 18.8% 18.9% 18.9% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ (13,854)         (1,332)          (1,377)          (891)             

อตัราสว่นก าไรสทุธิ (%) 3.6% 3.7% 3.7% 3.8% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (5,890)          (793)             1,006           884              

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F

ยอดขาย 33,220          35,283          34,840          35,090          เงนิสด & เงนิฝาก 15,487          14,694          15,700          16,584          

ต้นทนุขาย (27,478)         (28,748)         (28,047)         (28,537)         ลกูหนี้การค้า 16,876          17,124          17,678          18,293          

ก าไรขัน้ต้น 5,742            6,535            6,793            6,554            สนิค้าคงเหลอื 43,626          48,509          50,043          51,778          

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (4,197)           (4,582)           (4,693)           (4,929)           ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 29,514          29,975          30,186          30,147          

ดอกเบีย้จ่าย (647)             (620)             (627)             (598)             สินทรพัยร์วม 154,912        159,713        164,476        170,073        

รายได้อืน่ 135              212              164              159              

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,305            1,849            2,030            1,453            เจ้าหนี้การค้า 18,522          19,404          20,017          20,711          

ภาษีเงนิได้ (118)             (44)               (208)             (60)               หนี้สนิหมุนเวยีน 11,566          11,567          11,568          11,569          

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 932              1,524            1,511            1,152            เงนิกู้ยมื 68,512          69,012          69,512          70,512          

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 209              (237)             (54)               119              หน้ีสินรวม 98,600          99,983          101,097        102,792        

ผู้ถอืหุน้สว่นน้อย (256)             (281)             (311)             (241)             สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 7,678           8,875           10,120          11,414          

ก าไรสทุธิ 1,153            1,219            1,400            1,213            ทนุทีช่ าระแลว้ 1,114           1,114           1,114           1,114           

EPS 0.25             0.26             0.31             0.27             สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 19,948          19,948          19,948          19,948          

Norm EPS 0.20             0.33             0.34             0.26             ก าไรสะสม
    ส ารองตามกฎหมาย 149              149              149              149              

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) 1.7% 3.6% 2.7% -1.2%     ส าหรบัผู้ถอืหุน้ 18,101          20,322          22,726          25,333          

การเตบิโตของก าไรสทุธิ (YoY) 12.9% 18.5% 16.1% -107.1% สว่นของผู้ถอืหุน้ทัง้หมด 48,635          50,856          53,259          55,866          

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 17.3% 18.5% 19.5% 18.7%

อตัราสว่นก าไรสทุธิ 3.5% 3.5% 4.0% 3.5% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 154,912        159,713        164,476        170,073        

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.57             2.25             2.30             2.34             สดัสว่นรายได้
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.64             0.85             0.88             0.90              ธุรกจิอาหารทะเลแปรรูป (Ambient Seafood) 70,853          72,978          75,897          78,933          

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (วนั) 43                43                43                43                 ธุรกจิอาหารทะเลแชแ่ขง็ แชเ่ยน็ (Frozen & Chilled Seafood) 42,653          43,507          44,377          45,264          

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (วนั) 150              150              150              150               ธุรกจิอาหารสตัว์เลีย้ง (Petcare) 19,391          20,942          22,199          23,531          

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (วนั) 60                60                60                60                 ผลติภณัฑ์เพิม่มลูค่า (Value Added) 10,470          10,575          10,680          10,787          

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.41             1.36             1.31             1.26             Gross Margin (%) 18.5% 18.8% 18.9% 18.9%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 3.1% 3.3% 3.4% 3.5% SG&A/Sales (%) 13.3% 13.3% 13.3% 13.3%


