
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- Christopher Waller ผู้วา่การเฟด (Fed Governor) ระบวุ่า ขอ้มลูเศรษฐกิจล่าสุดสนับสนนุให้คง

อัตราดอกเบี้ยไว้ และหากเงินเฟอ้มีแนวโนม้ชะลอตวัคล้ายปี 2024 ธนาคารกลางสามารถ
กลับมาปรับลดอตัราดอกเบี้ยได ้ "ในบางช่วงของปนีี้" อยา่งไรก็ตาม Waller แสดงความเห็นวา่
ตัวเลข (เงนิเฟอ้) ที่รายงานออกมาในสัปดาห์ก่อนค่อนข้างนา่ผิดหวัง แต่เน้นย้ำวา่คาดการณ์
สำหรับดัชนีราคาการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ซึ่งเปน็มาตรวัดเงนิเฟอ้ทีเ่ฟดให้ความสำคัญนัน้ 
ได้แสดงภาพที่ผอ่นคลายมากกวา่ โดย Waller ตั้งข้อสังเกตว่าเงินเฟ้อที่สูงช่วงต้นปอีาจเกดิจาก
ปัญหาการปรับฤดูกาล (Residual Seasonality) ซึ่งเป็นประเดน็ที่ธนาคารกลางตอ้งตดิตาม 
นอกจากนี ้ Waller ยังเตอืนว่าการรอความไม่แนน่อนทางเศรษฐกิจลดลงก่อนดำเนินนโยบาย 
อาจทำให้เฟด "เป็นอัมพาตเชิงนโยบาย" ขณะเดียวกัน Waller มองว่าผลกระทบจากนโยบาย
ภาษีของรัฐบาลทรัมป์ตอ่เงินเฟอ้อาจมอียู่บา้ง แต่จะเปน็เพียงปัจจัยชั่วคราวและอาจถูกหักล้าง
ด้วยมาตรการอื่นที่ช่วยหนุนอุปทาน ทั้งนี้ ตลาดหุน้สหรัฐฯ หยุดทำการวานนีเ้นือ่งในวนั
ประธานาธิบดี (Presidents' Day) 
- ด้านตลาดหุ้นยุโรป STOXX600 +0.54% ในวันจันทร์ที่ผ่านมา โดยได้รับแรงหนนุจากหุ้นกลุม่

อุตสาหกรรมป้องกันประเทศที่พุง่ข้ึน 4.4% เป็นการเพิ่มขึน้รายวนัมากทีสุ่ดนับตั้งแต่เดอืน ก.พ. 
2022 นำโดย Rheinmetall (RHM) ที่พุ่งข้ึน 14.03% หลังจากมีสัญญาณวา่ยุโรปอาจเพิม่
งบประมาณกลาโหม หลังการประชุม Munich Security Conference เลขาธิการ NATO Mark 
Rutte กระตุ้นให้สมาชิกยุโรปเพิ่มการใช้จ่ายด้านกลาโหม 
- GDP ญี่ปุน่ขยายตวั 2.8%  Annualized QoQ  มากกว่าไตรมาสก่อนที่ 1.7% และทีต่ลาดคาด

ที่ 1.1% โดยได้รบัแรงหนุนหลักจากการส่งออกสทุธิ (Net exports) อย่างไรก็ตาม การบริโภค
ภาคเอกชนแม้จะขยายตวั 0.5% แต่ชะลอลงอย่างมากจากไตรมาสก่อน (3.0%) สะท้อนแรง
กดดันจากเงนิเฟอ้ ทั้งนี้ หลังดัชนรีาคาผู้บริโภคของญี่ปุ่น (National CPI) มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นใน
เดือน ม.ค. สอดคลอ้งกับเคร่ืองช้ีด้านราคาเบือ้งต้นทั้งในส่วนของ Tokyo CPI และ PPI ที่ออกมา
สูงกว่าเดือนก่อนและมากกวา่ทีต่ลาดคาด ทำให้ตลาด (Bloomberg consensus) คาดว่าตัวเลข
เงินเฟอ้ (National CPI) ที่จะมีรายงานในวนัศุกร์นี้ (21 ก.พ.) จะขยายตวั 4.0% YoY จากระดบั 
3.6% เดือนก่อน ขณะทีอ่ัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (CPI ex fresh food) คาดอยูท่ี่ 3.1% จากเดอืน
ก่อนที ่3.0% ทั้งนี้ หากตลาดการเงินยังมองว่าการปรับขึน้อตัราดอกเบี้ยของ BoJ เกิดขึน้อยา่ง
ค่อยเปน็ค่อยไป คาดยังไม่สร้างแรงกดดันอย่างมนีัยยะตอ่การปรับตัวลงของตลาดสนิทรัพย์
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,546.08 - 

S&P500 6,114.63 - 

NASDAQ 20,026.77 - 

Europe STOXX600 555.42 0.54% 

Japan NIKKEI225 39,174.25 0.06% 

China 
CSI300 3,947.40 0.21% 

HSCE 8,323.67 -0.09% 

India NIFTY50 22,959.50 0.13% 

Thailand SET 1,256.48 -1.23% 

Vietnam VN30 1,334.01 -0.49% 

Gold Gold Future 2,883.60 - 

Oil WTI Oil Future 70.74 - 

USD US Dollar Index 106.58 -0.13% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4762% - 

TH Gov 10Y 2.3120% - 

 



 

 

 
 
- ประธานาธิบดีสี จ้ินผิง จัดประชุมกับผู้นำธุรกิจเอกชน โดยเนน้ย้ำบทบาทสำคัญของภาคเอกชน

ต่อเศรษฐกิจจีน และยอมรับถึงความทา้ทายที่ภาคธุรกิจกำลังเผชิญ พร้อมให้คำมั่นว่าจะลด
อุปสรรคด้านตน้ทุนทางการเงนิ การเข้าถึงแหล่งเงนิทุน และแนวปฏิบัติที่ไม่เปน็ธรรมของภาครัฐ 
เช่น ค่าปรับและการตรวจสอบทีเ่กินจำเป็น การประชุมนี้ถูกมองว่าเปน็สญัญาณเชิงบวกจาก
ผู้นำจีนเพื่อฟื้นความเช่ือมัน่ของภาคเอกชน หลังจากช่วงทีม่ีการควบคุมเข้มงวดในหลาย
อุตสาหกรรมและผลกระทบจากนโยบาย Zero-COVID  
- หุ้น Tencent (700 HK) +4.34% พุ่งแตะระดบัสูงสดุในรอบกว่า 3 ป ีหลังจาก DeepSeek AI เปิด

ให้บริการบน WeChat โดยเทคโนโลยี AI นี้ถูกนำมาใช้กับ WeChat Search เพื่อเพิ่มศักยภาพ
ในการค้นหาและตอบคำถาม ส่งเสริมความมั่นใจของนักลงทนุ ขณะที่องค์กรภาครัฐและเอกชนใน
จีนเร่ิมนำไปใช้งาน การเปดิตวัของ DeepSeek AI ช่วยให้ Tencent ได้เปรียบในตลาด AI และ
กดดันคู่แข่งอย่าง Baidu (-6.94%) ซึ่งเผชิญแรงขายทำกำไร นอกจากนี ้ DeepSeek R1 
reasoning chatbot ซึ่งเปิดตัวเมือ่ 20 ม.ค. 2025 อาจเปลีย่นอุตสาหกรรม AI โดย Goldman 
Sachs คาดว่า AI จะช่วยเพิ่มกำไรสุทธิตอ่หุ้นของบริษัทจีนได้ราว 2.5% ต่อปีในทศวรรษหน้า 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง Tencent เป็นหนึ่งในบริษัทเทคโนโลยีทีม่ีศักยภาพสูงของจีน ด้วยโมเดล

ธุรกิจที่แข็งแกร่งและกระจายตัวดีในหลายอตุสาหกรรม การนำ DeepSeek AI เขา้มาเสริมใน 
Weixin ไมเ่พียงช่วยเพิ่มขดีความสามารถของแพลตฟอร์ม แต่ยังเป็นตัวเร่งการเติบโตใหม่ (New 
Growth Catalyst) ที่ช่วยให้ Tencent แข่งขันไดด้ีขึ้นในยุค AI เนือ่งจาก Weixin ที่เป็นมากกว่า
แอปแชท เปรียบได้คือ Super App ที่สร้างรายได้หลายช่องทาง โดย Weixin เป็นแพลตฟอร์มทีม่ี
ผู้ใช้งานกว่า 1.3 พันล้านคน และเป็นหนึ่งใน Super App ที่มีอทิธิพลมากที่สดุในจีน Tencent 
สามารถสร้างรายได้จากหลายช่องทางภายใน Weixin ไดแ้ก่ Weixin Pay ระบบชำระเงินทีเ่ปน็
คู่แข่งของ Alipay และใช้ในธุรกรรมทุกประเภท, Mini Programs ระบบที่ช่วยให้ร้านค้าและธุรกิจ
ต่างๆ สร้างมาร์เก็ตเพลสโดยไมต่อ้งใช้แอปแยก, Weixin Search & Ads ระบบโฆษณาที่แสดงผล
จากข้อมูลพฤติกรรมผู้ใช้, Weixin Channels แพลตฟอร์มวิดีโอสั้นทีแ่ข่งกับ Douyin (TikTok 
เวอร์ชันจนี)  ดังนัน้ การนำ DeepSeek AI มาผสานกับ Weixin จะช่วยให้ทุกส่วนใน Ecosystem 
แข็งแกร่งข้ึน โดยเฉพาะ Search, Ads และ E-commerce ความเสีย่งที่ตอ้งระวังในการลงทนุ 1) 
ความไม่แน่นอนของกฎระเบยีบจีน 2️) การแข่งขันที่รุนแรงใน AI, Cloud และ Games 3) แนวโนม้
เศรษฐกิจจีนและการบริโภคที่ชะลอตวั  
- Baidu (BIDU US, 9888 HK) มีกำหนดการณท์ี่จะประกาศงบไตรมาส 4 ปี 2024 ในวันนี้ (18 

ก.พ.) โดย Bloomberg Consensus ประเมนิรายได้จะหดตัว -4.48% YoY และกำไรสุทธติ่อหุน้ 
(EPS) -34.87% YoY ซึ่งในส่วนรายได้หลักจาก Baidu Core (กลุ่มธุรกิจหลักของ Baidu 
ประกอบไปดว้ยธุรกิจอินเทอร์เนต็และเทคโนโลยี AI มีสดัส่วนมากกว่า 70% ของรายได้รวม) คาด 
-25.78% YoY และรายได้จาก iQIYI (แพลตฟอร์มสตรีมมิ่งวิดีโอออนไลน์ของจีน มีสดัสว่นราว 
20% ของรายได้รวม) คาด -9.59% YoY 

 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
- Dell กำลังอยู่ในขัน้ตอนสุดท้ายของการปิดดีลมลูค่ากวา่ $5 พันลา้นกับ xAI บริษัท

ปัญญาประดิษฐ์ของ Elon Musk เพื่อจัดหาเซิร์ฟเวอร์ AI ที่ใช้ชิป Nvidia GB200 โดยมีกำหนด
ส่งมอบภายในปี 2025 ข้อตกลงนี้สะทอ้นถึงการขยายโครงสร้างพื้นฐาน AI อย่างต่อเนือ่งของ 
xAI ซึ่งกำลังสร้าง ซเูปอร์คอมพวิเตอร์ Colossus ในเมืองเมมฟสิ รัฐเทนเนสซ ี ปัจจุบันมี GPU 
100,000 ตัว และมีแผนเพิ่มเป็น 1 ล้าน GPU Dell และ Super Micro จะเป็นผู้จัดหาเซิร์ฟเวอร์แร็ค 
ขณะที่ Nvidia เป็นซัพพลายเออร์ชิปรายหลัก การลงทุนคร้ังนี้ทำให้เมมฟสิกลายเป็นศูนย์กลาง 
AI แห่งใหม่ของสหรัฐฯ พร้อมแผนตั้งศูนย์ปฏบิัติการเพิ่มเตมิในพืน้ที่ นอกจากนี ้Musk ยังลงทุน
ขยายโครงสร้างพื้นฐาน AI ในหลายบริษัทในเครือ เช่น Tesla และ X โดยเดือนทีแ่ล้ว Hewlett 
Packard Enterprise บรรลุข้อตกลงมลูค่ากว่า $1 พันลา้นกบัแพลตฟอร์ม X เพื่อจัดหา
เซิร์ฟเวอร์ AI เช่นกนั 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองวา่ หากข้อตกลงของ Dell Technologies กับ xAI ของ Elon Musk เกดิขึ้น

จริง ถือเปน็ดลีที่มนีัยสำคัญ เพราะแสดงให้เห็นถึงการขยายตัวของอุตสาหกรรม AI และบทบาท
ของ Dell ในฐานะซัพพลายเออร์หลักสำหรับโครงสร้างพืน้ฐาน AI ระดับสูง ซึ่งเป็นปัจจัย
สนับสนนุดังตอ่ไปนี ้1) กระแส AI และโอกาสทางธุรกิจที่เพิม่ขึ้น ด้วยตลาด AI ยังคงเติบโตอย่าง
ต่อเนือ่ง โดยเฉพาะในฝั่งของ Data Center และ High-Performance Computing (HPC) ซึ่ง 
Dell กำลังเร่งขยายตัว โดยชิป Nvidia GB200 เปน็เทคโนโลยีระดบัไฮเอนดท์ี่องค์กรตอ้งการใช้
งาน ส่งผลให้ Dell อาจได้รับคำสัง่ซื้อเพิ่มเติมจากบริษัทอื่นๆ 2) เสริมความแข็งแกร่งในตลาด AI 
Infrastructure ซึ่งปัจจุบนั ตลาดเซิร์ฟเวอร์ AI ถูกครองโดย HPE, Super Micro และ Dell ซึ่งดีล
นี้จะช่วยให้ Dell สามารถแข่งขนัได้ดียิ่งข้ึน เมือ่พิจารณาถึงแนวโน้มของ AI Cloud และ 
Supercomputing Infrastructure บริษัททีส่ามารถจัดหาโซลูชันครบวงจรจะได้รับอานสิงส์จาก
การเติบโตของอตุสาหกรรม 3) โอกาสเตบิโตระยะยาวจาก Mega AI Projects การที่ Dell เปน็
หนึ่งในพันธมติรของโครงการ Colossus ซึ่งวางแผนเพิ่ม GPU จาก 100,000 เป็น 1 ล้านตัว เป็น
สัญญาณของความตอ้งการเซิร์ฟเวอร์ AI ในระดบัมหาศาล โครงการนี้อาจนำไปสู่คำสั่งซือ้
เพิ่มเตมิ และ Dell อาจได้ประโยชน์ในฐานะผู้ให้บริการ AI Data Center Solutions  
- นอกจากดลีมลูค่า $5 พนัลา้น กบั xAI ที่ชว่ยเสริมโอกาสในตลาด AI Infrastructure แล้ว ยังมี

อีกสองปัจจัยสำคัญที่อาจหนุนการเตบิโตของ Dell ในระยะกลางถึงยาว ได้แก่ 1) AI Device & AI 
PC Dell มีโอกาส ครองตลาด AI PC ซึ่งเป็นโนต้บุ๊กและพซีีที่ฝัง AI Accelerator (เช่น ชิป Intel 
Core Ultra, AMD Ryzen AI, หรือ Qualcomm Snapdragon X Elite และ 2) การอพัเกรด PC 
& Notebook หลัง Windows 10 หยุดอัปเดต หลัง Microsoft ประกาศว่า Windows 10 จะ
หมดอายุในเดอืนตุลาคม 2025 ซึง่คอมพิวเตอร์ที่ไมส่ามารถอัปเกรดเป็น Windows 11 (เช่น ไม่
มี TPM 2.0 หรือ CPU รุ่นเก่า) จะตอ้งเปลี่ยนเคร่ืองใหม ่ โดยพซีีจำนวนมากที่ใช้ในองค์กรและ
ธุรกิจจะต้องถูกอัปเกรด 

 
 
 



 

 

   
 
 
 
 
 
- ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การพึ่งพา Nvidia และต้นทุนชิปทีสู่งข้ึน ซึ่ง Dell จำเป็นต้องพึ่งพา 

Nvidia GB200 ซึ่งหากซัพพลายมีปัญหา อาจกระทบตอ่การส่งมอบเซิร์ฟเวอร์ 2) การแข่งขัน
จาก HPE และ Super Micro โดย Hewlett Packard Enterprise (HPE) เพิ่งปิดดีล $1 พันล้าน 
กับแพลตฟอร์ม X ของ Musk ซึง่หมายความว่า Dell ไม่ไดเ้ป็นซพัพลายเออร์แตเ่พียงผู้เดียว 3) 
แนวโนม้เศรษฐกิจและความตอ้งการ AI ที่อาจเปลี่ยนแปลง หากกระแส AI ลดลงในอนาคต หรือ
ตลาดเขา้สู่ภาวะอิม่ตวั อาจทำให้ยอดขายเซิร์ฟเวอร์ชะลอตัว และ 4) ปัญหาด้านซัพพลายเชนและ
การส่งมอบสนิค้า การที่ Dell ตอ้งผลิตและส่งมอบสินค้ามูลค่ามหาศาลภายในระยะเวลาอนัสัน้ 
อาจเผชิญกบัความเสีย่งเรื่อง Supply Chain Disruption 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Tencent, Microsoft, Dell 

 
GDP ไตรมาส 4 ของญีปุ่น่ +2.8% ANNUALIZED QOQ เรง่ตวัขึน้จากไตรมาสกอ่น ที ่
1.7% โดยไดร้บัแรงหนนุหลกัจากการสง่ออกสทุธิ ทำใหต้ลาดมองวา่ BOJ จะยงัปรบัขึน้
อตัราดอกเบีย้ไดอ้กีในปนีี ้

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -0.02%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.09% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.49% โดยหุ้นเทคโนโลยีจีนปรับตวัขึ้นในช่วงเช้าก่อนการประชุมระหว่าง ประธานาธบิดสีี จ้ินผิง กับผูน้ำภาค
เทคโนโลยีของจีน กอ่นที่ดัชนีจะปรับตัวลดลงในช่วงบ่าย ทั้งนี้ ดัชน ีHSI ได้รับแรงหนุนหลักจากหุ้นเทคโนโลยี +2.77% และถูก
กดดันหลักจากหุ้นกลุ่ม Materials -3.49% 

   ประธานาธบิดสีี จ้ินผิง จัดประชุมร่วมกับผูน้ำภาคเทคโนโลยีของจีน รวมถึง Jack Ma ผู้ก่อตั้ง Alibaba สะท้อนถึงการปรับ
ท่าทีของรัฐบาลจีนตอ่ภาคเอกชน หลังจากการควบคุมด้านกฎระเบียบในช่วงไม่กี่ปีที่ผา่นมา การประชุมคร้ังนี้มีจุดมุ่งหมายเพือ่
กระตุ้นความเช่ือมั่นของภาคเอกชน โดยมีผูน้ำธุรกิจที่เขา้ร่วมประชุมรวมถึง Ren Zhengfei ผู้ก่อตัง้ Huawei, Lei Jun ซีอีโอ 
Xiaomi (1810 HK), Wang Chuanfu ประธาน BYD (1211 HK), Wang Xing ซอีีโอ Meituan (3690 HK) และ Liang 
Wenfeng ผู้ก่อตั้ง DeepSeek ซึง่ได้รับความสนใจจากตลาดเนือ่งจากความก้าวหน้าในด้าน AI การเข้าร่วมของ Jack Ma ถูก
มองว่าเปน็สัญญาณบวกตอ่ภาคธุรกิจ หลังจากที่เขาหายไปจากสาธารณะนับตั้งแต่รัฐบาลจีนสั่งระงับ IPO ของ Ant Group ใน
ปี 2020 ทั้งนี้ มีรายงานว่า ผูบ้ริหารระดับสูงจาก Baidu (9888 HK) และ Bytedance (เจ้าของ TikTok) ไม่ได้เข้าร่วมประชุม ซึ่ง
ส่งผลให้หุ้นของ Baidu ร่วงลงกวา่ -6.94% ในตลาดหุน้ฮ่องกง 

   Bloomberg รายงานโดยอ้างแหล่งข่าววงในว่าจีนมีการส่งสญัญาณอย่างไม่เปน็ทางการไปยงั RedNote ซึ่งก่อนหน้านี้มี
รายงานข่าวสนใจเข้าจดทะเบยีนในตลาดหุ้นฮอ่งกงว่า การมีนักลงทุนจากภาครัฐอาจช่วยให้กระบวนการอนมุัติการเข้าตลาด
เป็นไปอย่างราบรื่นขึ้น ปัจจุบัน RedNote มีนักลงทนุหลักอย่าง Alibaba (9988 HK), Temasek และ Tencent (700 HK) ซึ่ง
เป็นกลุ่มเทคโนโลยีรายใหญ่ของจีน ก่อนหน้านีม้ีข่าวว่า นักลงทนุของ RedNote กำลังขายหุน้ที่มลูค่าประมาณ $20,000 ล้าน 
และบริษัทเงินทุนร่วมลงทนุหลายแห่ง รวมถึง Tencent แสดงความสนใจ นักลงทุนกำลังจับตาดูวา่ RedNote จะดำเนนิการตาม
ข้อแนะนำของรัฐบาลหรือไม่ เพือ่ให้การจดทะเบยีนเป็นไปอย่างราบร่ืนท่ามกลางสภาพแวดลอ้มด้านกฎระเบียบที่เขม้งวดขึ้น  

   Tencent (700 HK) +4.34% ทำจุดสูงสุดในรอบกว่า 3 ปี หลัง DeepSeek AI มาใช้ใน WeChat Search ช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการค้นหาและตอบคำถาม ขณะทีต่ลาดจีนตอบรับ AI เชิงบวก ส่งผลให้ Tencent แขง็แกร่งข้ึนในธุรกิจเกมและ AI 
สวนทางกับ Baidu ที่ร่วง -6.99% เนือ่งจากแรงขายทำกำไร นอกจากนี้ บรรยากาศการลงทุนในหุน้เทคจีนดีขึ้นจากสญัญาณ
สนับสนนุภาคเอกชน Goldman Sachs คาดว่า AI อาจช่วยเพิ่มกำไรต่อหุ้นของบริษัทจีนราว 2.5% ตอ่ปีในทศวรรษหน้า 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มอง Tencent เป็นผูน้ำเทคโนโลยีจีนทีม่ีศักยภาพสูง โดย Weixin ซึ่งเป็น Super App ที่มีผู้ใช้กว่า 1.3 
พันลา้นคน สามารถสร้างรายไดห้ลายช่องทางจาก Weixin Pay, Mini Programs, Search & Ads และ Channels การเสริม 
DeepSeek AI จะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพของ ecosystem โดยเฉพาะด้าน Search, Ads และ E-commerce อยา่งไรก็ตาม นัก
ลงทุนควรจับตาความเสี่ยงดา้นกฎระเบียบจนี การแข่งขัน AI และแนวโน้มเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอน 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Tencent (700 HK) +4.34% ทำจุดสูงสุดในรอบกว่า 3 ปี หลัง DeepSeek AI เปิดให้บริการบน WeChat 

- หุ้น Tencent พุ่งแตะระดบัสูงสดุนับตั้งแตป่ี 2021 หลังจาก DeepSeek AI ซึ่งเป็นเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) ที่กำลังสรา้ง
แรงสั่นสะเทอืนในอตุสาหกรรม ไดเ้ปิดให้ใช้งานบนแพลตฟอร์ม WeChat ของ Tencent ความเคลือ่นไหวนี้ช่วยเสริมความ
เช่ือมัน่ของนักลงทุน และเกิดขึน้ทา่มกลางแนวโน้มทีแ่ข็งแกร่งของ Tencent ในธุรกิจเกมและ AI 

- Tencent ได้ประกาศว่าบริษัทนำ DeepSeek AI มาผสานเข้ากับระบบ WeChat Search ซึ่งจะช่วยเพิ่มศักยภาพในการค้นหา
ข้อมลูและตอบคำถามไดอ้ย่างแมน่ยำยิ่งข้ึน นอกจาก Tencent แลว้ องค์กรภาครัฐและบริษัทเอกชนหลายแห่งในจีนก็กำลังทยอย
นำ AI ของ DeepSeek ไปใช้ในธุรกิจของตน ซึ่งสะทอ้นถึงความสำคัญของเทคโนโลยนีี้ในตลาดจีน 

- การเปดิตวัของ DeepSeek AI ส่งผลให้หุ้น Tencent ปรับตัวขึน้อย่างแข็งแกร่ง ขณะที่คู่แข่งอยา่ง Baidu ซึ่งกำลังพัฒนา AI 
บนแพลตฟอร์มของตนเองเช่นกนั กลับเผชิญแรงขายทำกำไร หุ้นของ Baidu -6.99% ซึ่งส่วนหนึ่งเกดิจากนักลงทนุที่รอผล
ประกอบการของบริษัท 

- นอกจากนั้น บรรยากาศการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีจีนโดยรวมก็กำลังฟื้นตัว นักลงทนุเร่ิมแสดงความมัน่ใจมากขึ้น หลังจากมี
สัญญาณบวกจากการพบกันระหว่าง ประธานาธบิดีส ีจิ้นผิง และ แจ็ค หม่า ซึ่งถูกมองว่าเป็นการสนับสนุนภาคเอกชนของจีน 
ตลาดหุ้นฮ่องกงได้รับแรงหนุนจากการพัฒนา AI ในประเทศจีน และปรับตัวขึน้อย่างมนีัยสำคัญในชว่งที่ผ่านมา 

- การเปดิตวัของ DeepSeek R1 reasoning chatbot เมื่อวนัที่ 20 มกราคม 2025 ถือเป็นก้าวสำคัญของ AI ทีอ่าจเปลี่ยนโฉม
อุตสาหกรรม และส่งผลตอ่ตลาดหุ้นโลก Goldman Sachs คาดการณ์ว่าการนำ AI มาใช้ในวงกวา้งอาจช่วยเพิ่มกำไรสทุธิตอ่
หุ้นของบริษัทจีนได้ราว 2.5% ตอ่ปี ในทศวรรษหน้า 

- อย่างไรก็ตาม แม ้AI จะเปน็แรงขับเคลือ่นที่สำคัญ แต่นักวเิคราะห์มองว่า นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง ยังคงจำเป็นต่อ
การแก้ปัญหาเชิงโครงสร้างของจีน เช่น ตลาดอสังหาริมทรัพย์และหนี้ภาครัฐ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มอง Tencent เป็นหนึ่งในบริษัทเทคโนโลยทีี่มีศักยภาพสูงของจีน ด้วยโมเดลธุรกิจที่แข็งแกร่งและกระจายตวั
ดีในหลายอตุสาหกรรม การนำ DeepSeek AI เขา้มาเสริมใน Weixin ไมเ่พยีงช่วยเพิม่ขีดความสามารถของแพลตฟอร์ม แต่ยัง
เป็นตัวเร่งการเติบโตใหม่ (New Growth Catalyst) ที่ช่วยให้ Tencent แข่งขันได้ดีขึ้นในยุค AI เนือ่งจาก Weixin ที่เปน็มากกว่า
แอปแชท เปรยีบได้คอื Super App ที่สร้างรายได้หลายชอ่งทาง  

- โดย Weixin เปน็แพลตฟอร์มทีม่ีผู้ใช้งานกว่า 1.3 พันล้านคน และเป็นหนึ่งใน Super App ทีม่ีอทิธิพลมากที่สดุในจีน Tencent 
สามารถสร้างรายได้จากหลายช่องทางภายใน Weixin ไดแ้ก่ Weixin Pay ระบบชำระเงนิทีเ่ป็นคู่แข่งของ Alipay และใช้ในธุรกรรม
ทุกประเภท, Mini Programs ระบบที่ช่วยให้ร้านค้าและธุรกิจตา่งๆ สร้างมาร์เกต็เพลสโดยไม่ตอ้งใช้แอปแยก, Weixin Search & 
Ads ระบบโฆษณาทีแ่สดงผลจากข้อมลูพฤติกรรมผู้ใช้, Weixin Channels แพลตฟอร์มวิดีโอสัน้ที่แข่งกับ Douyin (TikTok 
เวอร์ชันจนี)  

- ดังนัน้ การนำ DeepSeek AI มาผสานกับ Weixin จะช่วยให้ทุกสว่นใน Ecosystem แข็งแกร่งข้ึน โดยเฉพาะ Search, Ads และ 
E-commerce 

 



 

 

 

   ความเสีย่งที่ตอ้งระวังในการลงทุน 1) ความไม่แน่นอนของกฎระเบียบจนี 2️) การแข่งขันที่รุนแรงใน AI, Cloud และ Games 3) 
แนวโนม้เศรษฐกิจจีนและการบริโภคที่ชะลอตัว  

 

   Microsoft (MSFT US) ได้ประกาศแผนการลงทนุเพิม่เติมจำนวน $700 ล้านในโปแลนด์ เพื่อเสริมสร้างความปลอดภัย
ทางด้านไซเบอร์ของประเทศ โดยการลงทุนนี้จะเป็นความร่วมมอืกบักองทัพโปแลนด์ อยา่งไรก็ตาม รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกบั
การลงทุนนีย้ังไม่ได้รับการเปิดเผย 

- ในการแถลงข่าวร่วมกับนายโดนัลด์ ทุสก์ ซึ่งเปน็นายกรัฐมนตรีโปแลนด์ ไดเ้ปิดเผยวา่ การลงทุนนีจ้ะช่วยสนบัสนุนเฟสที่สอง
ของโครงการศูนย์ข้อมูลในโปแลนด์ที่มมีูลค่ากวา่ $1 พันล้าน ซึ่งไดเ้สร็จสมบูรณ์ไปแล้วกอ่นหนา้นี้ โดยโครงการศูนย์ข้อมลูนี้
ประกาศไปเมือ่ปี 2020 และเปิดอย่างเป็นทางการในป ี2023 โดยให้บริการทางด้านคลาวด์แก่ธุรกิจและหนว่ยงานรัฐบาลต่างๆ 

- การลงทนุเพิ่มเติมในด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์นีเ้ปน็การยนืยันถึงความมุ่งมัน่ของ Microsoft ในการเสริมสร้าง
โครงสร้างพื้นฐานดา้นดิจิทัลในโปแลนด์ 

 

   Dell Technologies (DELL US) ใกล้บรรลุขอ้ตกลงมูลค่ากวา่ $5 พันลา้น เพือ่จัดหาเซิร์ฟเวอร์ AI ให้ xAI ของ Elon Musk 

- Dell กำลังอยู่ในขั้นตอนสดุทา้ยของการบรรลุข้อตกลงมลูค่ากวา่ $5 พันล้าน กับ xAI บริษัทปัญญาประดิษฐ์ของ Elon Musk 
เพื่อจัดหาเซิร์ฟเวอร์ AI ประสิทธภิาพสูง ที่ใช้ชิป GB200 ของ Nvidia โดยมีกำหนดส่งมอบภายในปนีี้ ขณะทีต่ัวแทนของ Dell และ 
Musk ยังไม่ได้ออกมาให้ความเห็นเกี่ยวกบัข้อตกลงดังกล่าว 

- รายละเอียดขอ้ตกลงและความสำคัญของดลีนี้ คือ Dell จะจัดหาเซิร์ฟเวอร์ AI ที่ออกแบบมาเพือ่รองรับการประมวลผลขอ้มลู
ขนาดใหญ่ให้กับ xAI โดยเซิร์ฟเวอร์เหลา่นี้จะใช้ชิป Nvidia GB200 ซึ่งเป็นหน่วยประมวลผลที่ทรงพลังที่สดุของ Nvidia ใน
ปัจจุบัน ข้อตกลงนีแ้สดงให้เห็นถึงการขยายโครงสร้างพื้นฐาน AI อย่างตอ่เนือ่งของ xAI ซึ่งตั้งเปา้สร้างซูเปอร์คอมพิวเตอร์ที่
ใหญ่ที่สุดในโลก โดยมีรายงานข่าวว่าการส่งมอบเซิร์ฟเวอร์จะเกดิขึน้ภายในปี 2025 และการเจรจายงัอยู่ในระหว่างดำเนินการ 
ซึ่งอาจมีการเปลีย่นแปลงรายละเอียดของข้อตกลงได้ 

- ปัจจุบัน xAI กำลังขยายซเูปอร์คอมพิวเตอร์ Colossus ซึ่งตั้งอยู่ที่เมืองเมมฟิส รัฐเทนเนสซ ีโดยระบบปัจจุบันมี GPU 
100,000 ตัว และมีแผนเพิ่มเปน็ 1 ล้าน GPU เพื่อรองรับการประมวลผล AI ขนาดใหญ่ ซึ่งถือเป็นหนึ่งในโครงการซูเปอร์
คอมพิวเตอร์ AI ที่ใหญ่ทีสุ่ดในโลก 

- โครงการนี้ได้รับการสนับสนุนจาก Nvidia ในฐานะผู้จัดหา GPU หลัก และ Dell รวมถึง Super Micro ในฐานะผู้ประกอบ
เซิร์ฟเวอร์แร็คให้กับระบบของ xAI การลงทุนคร้ังนี้ทำให้เมมฟิสกลายเปน็ศูนย์กลางการพัฒนา AI แห่งใหม่ของสหรัฐฯ 

- เพือ่รองรับการขยายตัวของโครงการ Colossus บริษทั Dell, Nvidia และ Super Micro วางแผนตั้งศูนย์ปฏิบตัิการใหม่ใน
เมอืงเมมฟิส ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการเติบโตของอุตสาหกรรม AI และความสำคัญของเมมฟิสในฐานะศูนย์กลางเทคโนโลยีขั้นสูง 

 

 



 

 

- เมื่อเดอืนที่แลว้มีรายงานวา่ Hewlett Packard Enterprise บรรลุข้อตกลงมลูค่ากว่า $1 พันลา้น กับแพลตฟอร์ม X ของ 
Musk เพื่อจัดหาเซิร์ฟเวอร์ AI เช่นกัน ซึ่งการลงทุนของ Musk ใน AI ขยายไปยังหลายบริษัทในเครือของเขา ได้แก่ xAI, Tesla 
และ X ซึ่งลว้นต้องการโครงสร้างพื้นฐาน AI ขนาดใหญเ่พือ่รองรับการประมวลผลข้อมูลปัญญาประดิษฐ์และการเรียนรู้เชิงลึก 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองว่า หากข้อตกลงของ Dell Technologies กับ xAI ของ Elon Musk เกิดขึ้นจริง ถือเป็นดีลที่มนีัยสำคัญ 
เพราะแสดงให้เห็นถึงการขยายตัวของอตุสาหกรรม AI และบทบาทของ Dell ในฐานะซัพพลายเออร์หลักสำหรับโครงสร้าง
พื้นฐาน AI ระดบัสูง ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนนุดังตอ่ไปนี ้

1) กระแส AI และโอกาสทางธุรกิจที่เพิม่ขึ้น ด้วยตลาด AI ยังคงเติบโตอยา่งตอ่เนื่อง โดยเฉพาะในฝั่งของ Data Center และ 
High-Performance Computing (HPC) ซึ่ง Dell กำลังเร่งขยายตัว โดยชิป Nvidia GB200 เป็นเทคโนโลยีระดบัไฮเอนด์ที่
องค์กรต้องการใช้งาน ส่งผลให้ Dell อาจได้รับคำสั่งซือ้เพิม่เติมจากบริษัทอื่นๆ 

2) เสริมความแข็งแกร่งในตลาด AI Infrastructure ซึ่งปัจจุบัน ตลาดเซิร์ฟเวอร์ AI ถูกครองโดย HPE, Super Micro และ Dell ซึ่ง
ดีลนี้จะช่วยให้ Dell สามารถแข่งขันได้ดียิ่งขึน้ เมื่อพิจารณาถึงแนวโน้มของ AI Cloud และ Supercomputing Infrastructure 
บริษัทที่สามารถจัดหาโซลูชันครบวงจรจะได้รับอานิสงส์จากการเติบโตของอตุสาหกรรม 

3) โอกาสเติบโตระยะยาวจาก Mega AI Projects การที ่Dell เป็นหนึ่งในพันธมติรของโครงการ Colossus ซึ่งวางแผนเพิ่ม GPU 
จาก 100,000 เป็น 1 ล้านตัว เปน็สัญญาณของความต้องการเซร์ิฟเวอร์ AI ในระดบัมหาศาล โครงการนี้อาจนำไปสู่คำสั่งซือ้
เพิ่มเตมิ และ Dell อาจได้ประโยชน์ในฐานะผู้ให้บริการ AI Data Center Solutions 

- นอกจากดีลมูลค่า $5 พันลา้น กับ xAI ที่ช่วยเสริมโอกาสในตลาด AI Infrastructure แล้ว ยังมอีีกสองปัจจัยสำคัญทีอ่าจหนุน
การเติบโตของ Dell ในระยะกลางถึงยาว ไดแ้ก่ 1) AI Device & AI PC Dell มีโอกาส ครองตลาด AI PC ซึ่งเป็นโน้ตบุ๊กและพีซีที่
ฝัง AI Accelerator (เช่น ชิป Intel Core Ultra, AMD Ryzen AI, หรือ Qualcomm Snapdragon X Elite และ 2) การอัพเกรด 
PC & Notebook หลัง Windows 10 หยุดอปัเดต หลัง Microsoft ประกาศว่า Windows 10 จะหมดอายุในเดือนตลุาคม 2025 
ซึ่งคอมพวิเตอร์ที่ไม่สามารถอัปเกรดเป็น Windows 11 (เช่น ไมม่ี TPM 2.0 หรือ CPU รุ่นเก่า) จะตอ้งเปลี่ยนเคร่ืองใหม่ โดยพีซี
จำนวนมากที่ใช้ในองค์กรและธุรกจิจะต้องถูกอัปเกรด 

   ความเสีย่งที่ตอ้งระวัง 1) การพึ่งพา Nvidia และต้นทุนชิปทีสู่งข้ึน ซึ่ง Dell จำเปน็ตอ้งพึ่งพา Nvidia GB200 ซึ่งหากซัพ
พลายมีปัญหา อาจกระทบตอ่การส่งมอบเซิร์ฟเวอร์ 2) การแข่งขันจาก HPE และ Super Micro โดย Hewlett Packard 
Enterprise (HPE) เพิ่งปิดดลี $1 พันลา้น กบัแพลตฟอร์ม X ของ Musk ซึ่งหมายความว่า Dell ไม่ได้เป็นซัพพลายเออร์แต่เพียง
ผู้เดียว 3) แนวโน้มเศรษฐกิจและความต้องการ AI ที่อาจเปลี่ยนแปลง หากกระแส AI ลดลงในอนาคต หรือตลาดเขา้สู่ภาวะอิ่มตัว 
อาจทำให้ยอดขายเซิร์ฟเวอร์ชะลอตวั และ 4) ปัญหาดา้นซัพพลายเชนและการส่งมอบสินค้า การที่ Dell ตอ้งผลติและส่งมอบ
สินค้ามลูค่ามหาศาลภายในระยะเวลาอันสั้น อาจเผชิญกับความเสีย่งเรื่อง Supply Chain Disruption 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


