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• จากการประชุมนักวิเคราะห์ นำโดยกรรมการผู้จัดการใหญ่ คุณชาติศิริ โสภณพนิช โดย
ประเด็นสำคัญอย่างเป้าหมายปี 2568 นำโดย สินเชือ่ เติบโต 3% - 4% YoY (ASPS ที ่
3% YoY)  ตามด้วย NIM ที่ 2.8% - 2.9% (ASPS ที่ 2.9%) ลดจาก 3% ปกี่อน ตาม
วงจรดอกเบี้ย และ Credit cost ที่ 0.9% - 1.0% (ASPS ที่ 1.2%) เทียบ 1.3% ปี 2567                     

• ขณะที่แนทางการบริหารโครงสร้างเงินทุน เพือ่ยกระดับ ROE อาทิ การเพิ่มนโยบายเงิน
ปันผล อยู่ในการพิจารณา (ปีก่อนประกาศเงินปันผล 22 ก.พ.)     

 
• ภาพรวมเป้าหมายทางการเงินใกล้เคียงกับประมาณการฝ่ายวิจัย จึงคงคาดกำไรสุทธิป ี

2568 ที่ 4.7 หมื่นล้านบาท เตบิโต 3% YoY จากสินเชื่อเติบโต และ Credit cost ลดลง 
หลัง Coverage ratio ราว 334% (ค่าเฉลี่ยกลุม่ฯ 181%)  คาดช่วยให้ความจำเป็นใน
การตั้งสำรองใหม่น้อยลง ชดเชย NIM อ่อนตัวตามวัฎจักรดอกเบี้ย      

• แนวโนม้กำไรสุทธิ 1Q68 เติบโต QoQ เพราะ OPEX ลดลงตามฤดูกาล    
 

• Outperform คาดการณ์ Div yield ปจัจุบันราว 4.5% ตอ่ปี (เงินปันผลต่อหุน้ 2H67F 
ที่ 5 บาทตอ่หุ้น) น่าจะมี Upside จากการส่งสัญญาณเพิ่มนโยบายปันผลข้างต้น
ประกอบกับการมีธนาคารในต่างประเทศ ซ่ึงมีอัตราการขยายตัวของ GDP สงูกว่าไทย 
มองว่าช่วยสนับสนนุการเติบโตของสนิเชื่อในระยะถัดไปได้ดีกว่ากลุ่มฯ  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 

 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
 
 
 
 

ที่มา :งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
Technical Chart 

แนวโนม้ของราคา : Sideways  
แนวรับ : 145.00 บาท  
แนวต้าน : 159.50/164.00 บาท 

 ESG Assessment 

 

 
  

            ที่มา : SET 
 ความขัดแย้งกันของผลประโยชน์  เนื่องจาก BBL เป็น 1 ในผู้ถือ

หุ้นใหญ่ของ ASP โดยปัจจุบัน BBL บริษัทในเครือ และครอบครัว
โสภณพนิช ถือหุ้นใน ASP อยู่รวมกันราว 21% การตัดสินใจใน
การลงทุนขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของนักลงทุน 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

    
 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 24.46 24.17 1%
2569F 25.90 25.32 2%

PER (X) PBV (X) ROE (%) Div Y ield

Indonesia

BANK CENTRAL ASIA 19.3 4.0 21.5 3.4%

BANK NEGARA INDO 7.5 1.0 14.2 6.9%

BANK MANDIRI 8.6 1.6 19.9 6.9%

Singapor e

UNITED OVERSEAS 10.8 1.4 13.1 5.1%

OCBC BANK 10.4 1.4 13.9 5.1%

DBS GROUP HLDGS 11.7 1.9 16.4 6.2%

Malaysia

RHB BANK BHD 9.5 0.9 9.5 6.1%

CIMB GROUP 11.5 1.3 11.1 5.5%

AMBANK HLDG BHD 10.1 0.9 9.5 4.6%

8,687

14,654 15,728

22,370 21,965

32,351 31,196
34,134 32,647 33,667 34,838

32,000 32,000

0.5%

0.8% 0.8%

1.1% 1.1%

1.6%
1.4% 1.4%

1.2% 1.3% 1.3%
1.2% 1.1%

                                            2568F 2569F
ECL Credit Cost

       ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 41,636  45,211  46,690  49,430  52,504  
EPS (บำท) 21.81    23.69    24.46    25.90    27.51    
EPS growth (% yoy) 42.1% 8.6% 3.3% 5.9% 6.2%
BVS (บำท) 277.1    290.8    308.2    327.1    347.6    
PER (x) 7.2        6.6        6.4        6.0        5.7        
PBV (x) 0.56      0.54      0.51      0.48      0.45      
DPS (บำท) 7.00      7.00      7.00      7.00      7.00      
Div yields 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%
ROE  8.1% 8.3% 8.2% 8.2% 8.2%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
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มสีัญญาณการยกระดบันโยบายปนัผล  
จากการประชุมนักวิเคราะห์บา่ยวานนี ้ นำโดยกรรมการผู้จัดการใหญ ่ คุณชาติศิริ โสภณพนิช และคณะผู้บริหาร
ระดับสูง โดยประเดน็สำคญัประกอบดว้ยการบรหิารโครงสรา้งเงนิทนุ เพือ่ยกระดบั ROE อาท ิการเพิม่นโยบายเงนิ
ปนัผล อยูใ่นแนวทางการพจิารณา (ป ี2566 จา่ย 7 บาท ตอ่หุน้ คดิเปน็ Dividend payout ratio 32% ของกำไร
สทุธติามงบการเงนิรวม : สมมตฐิานฝา่ยวจิยัทำไวอ้ยา่งอนรุกัษน์ยิมที ่7 บาทตอ่หุน้)            

ขณะทีเ่ปา้หมายทางการเงนิป ี2568 อยูบ่นมมุมองเศรษฐกจิมหภาค อยา่ง GDP โต 2.5% - 3.0% YoY และอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายไทยลง 1 ครัง้ (ปจัจบุนัที ่2.25%) มรีายละอยีดดงันี ้            

สนิเชือ่ : โต 3% - 4% YoY (ปี 2567 + 0.8% YoY) เทยีบกับสมมตฐิานฝา่ยวิจัยคาดไวเ้ติบโต 3% YoY ซึ่งการ
ขยายตวัของสินเช่ือหลักๆ มาจากลูกค้ารายใหญ่และสนิเช่ือต่างประเทศ (รวม Permata ในอินโด) ราว 3% - 5% 
YoY สว่นสินเช่ือรายกลาง รายเล็ก และลูกค้าบุคคล เพิม่ขึ้น 1% - 2% YoY     

NIM : ประมาณ 2.8% - 2.9% VS สมมติฐานฝ่ายวิจัยที ่2.9% โดยทิศทาง NIM ต่ำลงจาก 3.0% ในปี 2567 เป็นไป
ตามวงจรดอกเบี้ย ทั้งนี้ ภายใต้ Sensitivity analysis พบว่าทุก 0.1% ของ NIM ทีเ่ปลีย่นแปลงจากสมมตฐิาน จะทำ
ให้กำไรเปลี่ยนแปลงประมาณ 8%     

รายไดค้า่ธรรมเนยีมฯ (สดัสว่น 16% ของรายไดร้วม) : เพิม่ Low single digit (ปี 2567 เติบโต 1.8% YoY) 
ใกล้เคียงกับที่ฝา่ยวิจัยมองเพิ่มขึน้ 2.6% YoY หนนุด้วย Banca&Mutual funds 

Cost to income Ratio : High – 40s% (ปี 2567 อยูท่ี่ 48.0% และเป้าหมายปีกอ่นที่ High – 40s%) เทยีบ
สมมติฐานฝ่ายวิจัยที่ 48.6% โดยระยะยาวทาง BBL ตั้งเป้าหมายให้ลงไปอยู่ที ่Mid-40s%  ใกลเ้คียง ธ.พ. ใหญ่อื่น      

Credit Cost : 0.9% - 1.0% ภายใต้กรอบบริหาร NPL Ratio ณ สิ้นป ี2568 บวก/ลบ 3.0% (สิ้นป ี2567 ที่ 2.7%) 
ซึ่งในระหว่างไตรมาส อาจเห็นการขึ้นลงของระดับ NPL ไดเ้หมอืนปีก่อน แตเ่ช่ือวา่อยู่ในการบริหารจัดการ  

โดยสมมตฐิาน Credit Cost ของฝ่ายวิจัยและ BB Consensus อยู่ที่ราว 1.2% (ปี 2567 ที่ 1.3%) ด้วยสำรอง
ส่วนเกินทีม่ีค่อนข้างสูง สะท้อนผา่น Coverage ratio ราว 334% (ค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ 181%) คาดช่วยให้ความจำเปน็
ในการตั้งสำรองใหม่ลดลง ทั้งนี้ ตาม Sensitivity Analysis พบวา่ทุก 0.1% ของ Credit cost ทีเ่ปลี่ยนแปลงจาก
สมมติฐานจะทำให้กำไรปี 2568 เปลี่ยนแปลงราว 5% 

ภาพรวมเปา้หมายสว่นใหญส่อดคลอ้งกบัสมมตฐิานฝา่ยวจิยั ยกเวน้ NIM ทีก่รอบลา่งตำ่กวา่สมมตฐิาน และ 
Credit cost ดงันัน้หากประเมนิกรณทีี ่NIM ทัง้ปอียูท่ีก่รอบลา่ง และ Credit cost อยูก่รอบบนของเปา้หมาย จะม ี
Upside ตอ่ประมาณการกำไรสทุธปิ ี2568 ราว 2% ทีค่าดไว ้4.7 หมืน่ลา้นบาท (+3% YoY จากสนิเชือ่เตบิโต และ 
Credit cost ลดลง ชดเชย NIM ออ่นตวัตามวฎัจกัรดอกเบีย้)  

ขณะทีก่ารสง่สญัญาณบรหิารโครงสรา้งเงนิทนุเพือ่ยกระดบั ROE ในมมุฝา่ยวจิยัมองวา่เปน็สญัญาณทีด่ ี หลงั
ราคาหุน้ปรบัตวัขึน้ชา้กวา่ ธ.พ. ใหญ ่อืน่ๆ ทีป่ระกาศยกระดบัอตัราการจา่ยปนัผลไปกอ่นหนา้นี ้                      

Outperform … Coverage ratio และ Earning yield สงูสดุในกลุม่ฯ     
อิง GGM (ROE 7.7%, COE 11.7%) ได้ PBV 0.6 เทา่ ให้ FV ที ่180 บาท (เทียบเท่า PER 7 เท่า) เนื่องดว้ยราคาม ี
Upside 15% ประกอบกับคาดการณ์ Div yield ปัจจุบันราว 4.5% ต่อปี (คาดเงินปันผลตอ่หุ้น 2H67 ที่ 5 บาทตอ่
หุ้น) น่าจะม ีUpside จากการส่งสญัญาณเพิ่มนโยบายปนัผลข้างตน้ ประกอบกับการมีธนาคารในตา่งประเทศ ซึ่งมี
อัตราการขยายตัวของ GDP สงูกว่าไทย มองว่าช่วยสนบัสนุนการเติบโตของสินเช่ือในระยะถัดไปได้ดีกว่ากลุ่มฯ 
นอกจากนี้ Coverage ratio สูงสดุในกลุม่ฯ และในเชิง Valuation น่าสนใจ มี Earning yield (EPS/Price) สูงสดุใน
กลุ่มฯ ที่ 16% (ตารางหนา้ถัดไป) คงคำแนะนำ Outperform       



 

- 3 - 
 

19 February 2025 

ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ  GGM 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG  ท่ีมา : BLOOMBERG 

 
EARNING YIELD (EPS / PRICE) 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET 0.1% -1.0% -6.2% -13.4% -3.5% -9.3% -10.2%

SETBANK 2.0% 0.8% 3.3% 6.8% 19.0% 16.5% 5.0%

BAY 1.8% -0.9% -4.5% -7.2% 3.1% -13.6% -5.7%

BBL 1.3% 2.3% 3.7% 3.3% 19.5% 11.4% 3.3%

KBANK 2.8% 2.2% 0.9% 9.1% 21.7% 35.4% 4.5%

KKP 1.4% 1.9% 1.4% 1.9% 32.1% 7.7% 0.0%

KTB 3.0% 0.4% 7.7% 15.5% 31.5% 51.6% 13.3%

SCB 2.4% -0.8% 3.3% 9.1% 21.3% 21.3% 6.8%

TISCO 0.5% 1.5% 0.8% 3.1% 9.0% 0.5% 1.0%

TTB 0.5% 1.5% 9.3% 12.4% 13.7% 6.4% 7.0%

Sustainable ROE 7.7%
g 2.0%
ROE-g 5.7%
Beta 1.1                            
RF 2.7%
MRP 8.0%
COE 11.7%
COE-g 9.7%
ROE-g/COE-g (PBV) 0.6                      
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ประเดน็ความเสี่ยงและ Sensitivity ตอ่ประมาณการ 
กรณทีีส่นิเชือ่ โตตำ่กวา่เปา้หมาย พบว่าทุก 1% ของคาดการณส์ินเช่ือสทุธิทีล่ดลงจากปัจจุบนั จะทำให้กำไรสุทธิ
ลดลงราว 1%  

กรณทีี ่ NIM ลดลงตำ่กวา่คาด พบว่าทุก 0.1% ของ NIM ทีล่ดจากคาดการณ์ จะทำให้กำไรสุทธิลดลง 8% และ
เบือ้งต้นคาด FV ตำ่ลงในอตัราเดยีวกัน  

กรณทีีค่ณุภาพสนิทรพัย์ แยก่วา่คาด พบวา่ทุก 0.1% ของคาดการณ์ Credit Cost ที่เพิ่มขึ้นจากสมมติฐาน จะ
ส่งผลให้กำไรสุทธลิดลงราว 5% และเบื้องต้นคาด FV ตำ่ลงในอัตราเดียวกัน 

ESG ของ BBL 

สิง่แวดลอ้ม การให้สินเช่ือที่มีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ผ่านการปลอ่ยสินเช่ือให้กับผู้ประกอบการ
โรงไฟฟ้าพลังงานสะอาด รวมถงึความตอ้งการใช้สินเช่ือของลูกค้า เพื่อปรบัปรุงกระบวนการผลติให้เป็นมิตรกับ
สิ่งแวดล้อม ตามขอ้กฎหมายในแต่ะละประเทศ หนุนตอ่ BBL ที่โครงสร้างพอร์ตสินเช่ือ สดัส่วนเกนิ 50% มาจาก
ลูกค้าธุรกิจ     

สงัคมแหง่คณุคา่ ดำเนินงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอย่างเป็นธรรม (Market Conduct) ตามแนวทางของ 
ธปท. และกฎเกณฑ์การให้สินเช่ืออย่างมีความรับผดิชอบ (RL)   

Governance การกำกบัดูแลกิจการตามกฎทีเ่กี่ยวข้องและหลักธรรมาภิบาล  

ESG Comment ความตอ้งการ green loan ที่เพิม่ขึ้นของภาคธุรกิจ เพื่อตอบสนองเทรนด์ ESG หนุนความ
ต้องการใช้สนิเช่ือตอ่เนื่อง ขณะทีก่ารให้สินเช่ืออยา่งมีความรับผิดชอบ (RL) ช่วยลดแรงกดดันด้านหนี้ครัวเรือนตอ่ 
GDP บวกต่อ GDP ไทยในระยะยาว ดทีางออ้มตอ่กลุ่มธนาคาร  
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

NPL และ NPL / LOAN  LLR และ LLR / LOAN 

 

 

 
ท่ีมา : BBL และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : BBL และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
 

(ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 31,487 34,130 35,165 33,422 33,134 33,367 33,977 1.8% -3.4% 133,900 130,860 2.3%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 10,956 8,443 7,028 8,260 10,404 12,460 10,805 -13.3% 53.7% 41,928 36,642 14.4%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 6,571 6,773 6,768 6,927 6,850 6,935 7,012 1.1% 3.6% 27,724 27,234 1.8%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 4,385 1,670 259 1,333 3,554 5,525 3,792 -31.4% 1363.0% 14,205 9,408 51.0%

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 42,443 42,573 42,193 41,682 43,538 45,826 44,782 -2.3% 6.1% 175,828 167,502 5.0%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (20,111) (19,208) (23,621) (19,618) (19,208) (21,839) (23,757) 8.8% 0.6% (84,423) (81,789) 3.2%

Pre-Provision Operating Profit (PPOP) 22,333 23,365 18,572 22,064 24,330 23,987 21,024 -12.4% 13.2% 91,405 85,712 6.6%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (8,880) (8,969) (7,343) (8,582) (10,425) (8,197) (7,634) -6.9% 4.0% (34,838) (33,667) 3.5%

ก าไรสุทธิ 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 -16.6% 17.4% 45,211 41,636 8.6%

EPS (บำท) 5.9             5.9             4.6             5.5             6.2             6.5             5.5             -16.6% 17.4% 23.7           21.8           8.6%

สนิเช่ือ 2,698,304 2,723,751 2,671,964 2,736,427 2,719,989 2,638,697 2,693,301 2.1% 0.8% 2,693,301 2,671,964 0.8%

เงินฝำก 3,200,155 3,163,297 3,184,283 3,198,332 3,184,856 3,109,982 3,169,654 1.9% -0.5% 3,169,654 3,184,283 -0.5%

Yield om Loan 5.6% 5.9% 6.1% 5.9% 5.8% 5.9% 6.0% 5.9% 5.7%

Cost of fund 1.7% 1.7% 1.9% 2.0% 2.0% 2.1% 2.0% 2.0% 1.7%

Spread 3.9% 4.1% 4.2% 3.9% 3.8% 3.9% 4.0% 3.9% 4.0%

NIM 2.9% 3.1% 3.1% 3.0% 2.9% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%

Cost to Income Ratio 47.4% 45.1% 56.0% 47.1% 44.1% 47.7% 53.1% 48.0% 48.8%

Credit cost 1.3% 1.3% 1.1% 1.3% 1.5% 1.2% 1.1% 1.3% 1.3%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 2.9% 3.0% 2.7% 3.0% 3.2% 3.4% 2.7% 2.7% 2.7%

NPL/Loan 3.5% 3.5% 3.2% 3.4% 3.6% 3.9% 3.2% 3.2% 3.2%

LLR/NPL  (Coverage Ratio)  287.1% 283.3% 314.7% 291.7% 282.5% 266.6% 334.3% 334.3% 314.7%

LLR / Loan 9.9% 9.9% 10.1% 10.0% 10.3% 10.5% 10.7% 10.7% 10.1%
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โครงสร้างรายได้  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 

ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

FVTPL (บนัทึกใน NON - NII)  ECL และ CREDIT COST 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท ) งบดุล  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายไดด้อกเบีย้รับ 208,029           205,313           211,086           217,326           เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 47,364             49,050             54,575             61,919             

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (74,129)            (72,125)            (73,708)            (75,338)            เงนิลงทนุ-สทุธิ 1,096,563         1,141,213         1,187,878         1,236,649         

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 133,900           133,188           137,378           141,988           สนิเชือ่ 2,693,301         2,774,100         2,857,323         2,943,043         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 27,724             28,444             29,013             29,593             สนิเชือ่สทุธิ 2,428,321         2,497,538         2,579,132         2,663,233         

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 14,188             13,814             14,084             14,372             สนิทรัพย์อืน่ 979,132           992,535           1,006,188         1,020,102         

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (84,405)            (85,249)            (86,839)            (88,461)            สนิทรพัยร์วม 4,551,379         4,680,336         4,827,773         4,981,904         

ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (ECL) (34,838)            (32,000)            (32,000)            (32,000)            เงนิฝาก 3,169,654         3,264,743         3,362,686         3,463,566         

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 56,567             58,197             61,636             65,492             เงนิกูย้ ืม 560,721           560,721           560,721           560,721           

หกั ภาษีเงนิได ้ (10,946)            (11,057)            (11,711)            (12,444)            หนีส้นิรวม 3,994,506         4,089,952         4,201,119         4,315,885         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (411)                 (450)                 (495)                 (545)                 ทนุเรียกช าระแลว้ 19,088             19,088             19,088             19,088             

ก าไรสทุธิ 45,211             46,690             49,430             52,504             ส ารองอืน่ 254,958           254,958           254,958           254,958           

EPS (บาท) 23.69               24.46               25.90               27.51               ก าไรสะสม 280,993           314,320           350,389           389,531           

สว่นของผูถ้อืหุน้ 555,039           588,367           624,435           663,578           

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,551,379         4,680,336         4,827,773         4,981,904         

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท ) งบดุลรายไตรมาส  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67

รายไดด้อกเบีย้รับ 51,672             51,645             52,312             52,400             เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 41,562 38,682 41,846 47,364

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (18,250)            (18,511)            (18,945)            (18,424)            เงนิลงทนุ-สทุธิ 1,129,379 1,102,047 1,154,385 1,095,553

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 33,422             33,134             33,367             33,977             สนิเชือ่ 2,736,427 2,719,989 2,638,697 2,693,301

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 6,927               6,850               6,935               7,012               บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 13,364 9,764 9,237 0

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 1,333               3,554               5,525               3,792               หกั คา่เผือ่ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (262,084)          (266,980)          (264,447)          -                  

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (19,618)            (19,208)            (21,839)            (23,757)            สนิเชือ่สทุธิ 2,487,707 2,462,773 2,383,487 2,428,321

ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (ECL) (8,582)              (10,425)            (8,197)              (7,634)              สนิทรัพย์อืน่ 898,266           926,669           895,437           980,142           

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 13,483             13,904             15,790             13,390             สนิทรพัยร์วม 4,556,914 4,530,171 4,475,155 4,551,379

หกั ภาษีเงนิได ้ (2,849)              (1,993)              (3,208)              (2,896)              เงนิฝาก 3,198,332 3,184,856 3,109,982 3,169,654

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (109)                 (105)                 (106)                 (90)                  เงนิกูย้ ืม 530,704 520,785 536,154 560,721

ก าไรสทุธิ 10,524             11,807             12,476             10,404             หนีส้นิรวม 3,999,337 3,982,953 3,924,560 3,994,506

EPS (บาท) 5.51                 6.19                 6.54                 5.45                 สว่นของผูถ้อืหุน้ธนาคาร 555,567 545,332 548,824 555,039

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,556,914 4,530,171 4,475,155 4,551,379

Tier 1 16.3% 16.1% 17.4% 17.0%

Tier 2 3.4% 3.4% 3.5% 3.4%

CAR 19.7% 19.5% 20.8% 20.4%

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

Yield on Loan 5.9% 5.8% 5.8% 5.8% อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ 0.8% 3.0% 3.0% 3.0%

Funding cost 2.0% 1.9% 1.9% 1.9% อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก -0.5% 3.0% 3.0% 3.0%

Spread 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 1.8% 2.6% 2.0% 2.0%

NIM 3.0% 2.9% 2.9% 2.9% อัตราภาษีเงนิได ้ 19.3% 19.0% 19.0% 19.0%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝาก 85.0% 85.0% 85.0% 85.0% NPL / Loan 3.2% 3.2% 3.2% 3.2%

Cost to income ratio 48.0% 48.6% 48.1% 47.6%

Credit Cost 1.3% 1.2% 1.1% 1.1%

ROAA 1.0% 1.0% 1.0% 1.1%

ROAE 8.3% 8.2% 8.2% 8.2%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านงบกำไรหรือขาดทุน บันทึกใน Non – NII 
ในรายการนี้หลักๆ ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้าธนาคารฯ , การ Mark 
to Market (Unrealized) รวมทั้งการขาย (Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะ
บันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี่ยง (RWA : Risk weighted Assets)  

 


