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4Q67 กำไรเติบโต QoQ...จ่ายปันผลปี 2567 หุ้นละ 0.1 บาท  38.35 3.09 
 

• กำไรสุทธิ 4Q67 เท่ากบั 67.9 ล้านบาท ดีขึ้นจากที่ขาดทุน 12.4 ล้านบาทใน 3Q67 หนุน
จากขาดทุน NRV ที่ลดลง และมีกำไรจากการเข้าซ้ือกิจการ 

• กำไรปกติเพิ่มขึ้น 9.3%qoq มาอยู่ที่ 78.3 ล้านบาท จากธุรกิจไบโอดีเซลทีร่าคาขาย
เพิม่ขึ้น จากสต็อกน้ำมนัปาลม์ดิบในประเทศทีล่ดลง ถึงแม้ว่าธุรกิจเอทานอลมีผล
ประกอบการแย่ลง จากราคาขายที่อ่อนตัวก็ตาม 

  
• ส่งผลใหก้ำไรปกติทั้งปี 2567 อยู่ที่ 290.7 ล้านบาท จากขาดทุนปกติ 8.2 ล้านบาทในป ี

2566 หนุนจากปริมาณขายไบโอดีเซลที่เพิ่มขึ้น ตามความตอ้งการที่เพิ่มของ BCP หลัง
ควบรวม BSRC และอัตรากำไรธุรกิจเอทานอลที่เร่ิมฟื้นตัว ตามราคาขายที่สูงขึ้น 

• Outlook ปี 2568 คาดกำไรโตต่อเนื่อง 58.3%yoy มาอยู่ที่ 460.3 ล้านบาท หลังรับรู้
สัดส่วนธุรกิจไบโอดีเซลได้ 100% จาก 70% พร้อมเร่ิมรับรู้ส่วนแบ่งกำไร SAF ใน 2Q68 

• 1Q68 คาดกำไรปกติลด QoQ จากราคาไบโอดีเซล และปริมาณขายเอทานอลที่ออ่นตัว  
 

• ปรับปรุงค่าเฉลี่ย PER ถว่งน้ำหนักใหม่มาอยูท่ี่ 18 เท่า (เดิม 22 เท่า) เพื่อใหส้อดคล้อง
กับค่าเฉลี่ย PER กลุ่มฯ ที่ 18-20 เทา่ โดยยังอิง EPS ป ี68 เท่าเดิมที่ 0.32 บาท/หุ้น 
ส่งผลให้ FV ใหม่ปีอยู่ที่ 5.7 บาท/หุ้น (เดิม 7.0) คงให้น้ำหนัก Neutral จากภาพรายปีที่
เห็นแนวโน้มกำไรเติบโต YoY เน้นหาจังหวะทยอยเข้าสะสม สำหรับการลงทุนในระยะยาว   

• ประกาศจ่ายปันผลปี 2567 ที่ 0.1 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield ที่ 4.64%   

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

 
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : BBGI  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 3.92 บาท 
แนวต้าน : 4.74/5.65 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.32 0.54 -41%
2569F 0.41 0.57 -27%

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตตกิำพลรัตน ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นตลาดทุน 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์ 018350 

 

Neutral 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นหลกัทรัพย์ 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 066756 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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4Q67 พลกิพืน้เปน็กำไรสทุธ ิจากผลขาดทนุรายการพเิศษทีล่ดลง และกำไรปกตทิี่เพิม่ขึน้ QoQ  

BBGI รายงานผลประกอบการงวด 4Q67พลิกฟื้นเป็นกำไรสทุธ ิ 69.73 ล้านบาท จากที่เคยเผชิญขาดทนุสทุธิ 
12.4 ล้านบาท ในงวด 3Q67 หนุนหลักจากรายการพเิศษที่บนัทึกเป็นผลขาดทุนลดลงมาอยูท่ี่ 10.4 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย 1) ผลขาดทนุ NRV ธุรกิจเอทานอล และ 2) กำไรจากการต่อรองราคาซื้อ 11.7 ล้านบาท จากการเข้า
ซื้อหุ้น 49% ในบริษัท วิน อินกรีเดียนส์ จำกดั ในเดอืน ธ.ค. ส่งผลให้ BBGI มสีัดส่วนการถือหุ้นจากบริษัทดังกล่าว
ที่ 100% เทียบกับงวด 3Q67 ที่บนัทึกผลขาดทนุ  NRV จากธุรกิจเอทานอล 84.0 ล้านบาท เพียงรายการเดยีว  

อีกทั้ง กำไรปกติปรับตัวเพิม่ขึ้น 9.3%qoq มาอยู่ที่ 78.3 ล้านบาท หนุนหลักจากกำไรขั้นต้น (ไม่รวมผลขาดทุนจาก 
NRV) ที่เพิม่ขึ้น 21.6%qoq มาอยู่ที่ 275.7 ล้านบาท ตามกำไรของธุรกิจไบโอดีเซลที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น QoQ จาก 
ราคาขายทีเ่พิ่มขึน้ 21.6%qoq มาอยูท่ี่ 43.3 บาท/ลิตร ตามผลผลิตปาล์มน้ำมันที่ขาดแคลนจากสภาวะน้ำท่วมใน
ภาคใต้ และความตอ้งการใช้ปาล์มนำ้มันดิบของประเทศอินโดนเีซียที่ปรับตัวสูงข้ึน ขณะที่ปรมิาณขายไบโอดเีซล
อ่อนตวั 7.8%qoq มาอยู่ที่ 102.9 ล้านลิตร หลังภาครัฐฯประกาศปรับลดการผสมน้ำมนัไบโอดีเซล ในน้ำมันดเีซล
เป็น B5 จากเดมิ B7 ในขณะที่ธุรกิจเอทานอล จะมีกำไรขั้นต้นลดลง QoQ จากราคาขายเอทานอลที่ปรับตัวลดลง 
8.0%qoq มาอยู่ที ่28.0 บาท/ลิตร ตามราคาวตัถุดิบมันสำปะหลังที่ออ่นตัว จากสต็อกโดยรวมที่อยู่ในระดับสูง และ
ความตอ้งการในตลาดโลกที่ลดลง ถึงแม้ว่าปริมาณขายเอทานอลจะปรับตัวเพิ่มขึน้ 59.7%qoq มาอยู่ที่ 84.5 ล้าน
ลิตร จากแผนการขายของ BBGI ที่สต็อกเอทานอลไว้ขายในช่วงปลายปีกต็าม  

แตอ่ย่างไรก็ตาม ยังมแีรงกดดันบางส่วนจากค่าใช้จ่าย SG&A ทีป่รับตัวเพิ่มขึน้ 55.7%qoq มาอยู่ที่ 168.1 ล้าน
บาท จากค่าใช้จ่ายในกิจกรรมการขายเอทานอลทีเ่พิ่มขึน้ และค่าใชจ่้ายพนักงานที่เพิ่มเป็นปกติในช่วงปลายป ี

โดยรวมแล้วกำไรปกติทั้งปี 2567 อยู่ที่ 290.7 ล้านบาท เทียบกับปี 2566 ที่เผชิญขาดทนุปกติ 8.2 ล้านบาท  และ
ถือว่าสอดคลอ้งกับประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2567 ที่ฝ่ายวิจัยได้ประเมนิไว้ 

คงประมาณการ… ทศิทางกำไรป ี2568 เตบิโต YoY ขณะทีช่ว่งสัน้ 1Q68 คาดกำไรลดลง QoQ 

เบือ้งต้น ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรปกติปี 2568 ที่ 460.3 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึน้ 58.3%yoy หนุนหลัก
จากปริมาณขายไบโอดีเซลที่คาดจะเพิ่มขึ้น ตามการรับรู้กำไรจากบริษัท บีบีจีไอ ไบโอดเีซล จำกัด (BBGI-BI) ตาม
สัดสว่นการถอืหุ้นทีเ่พิม่ขึ้นเป็น 100% จากเดิม 70% ตั้งแต่ปี 2568 เป็นตน้ไป หลังธุรกรรมซื้อหุ้นแล้วเสร็จในช่วง 
4Q67 รวมถึงคาดจะรับรู้ส่วนแบง่กำไรจากบริษัทร่วมในโครงการ BSGF (ผลิตเช้ือเพลิงอากาศยานยั่งยืน – SAF) 
ตามสัดส่วนการถือหุ้น 20% ซึ่งคาดโครงการดังกล่าวจะเปดิ COD ได้ตามแผนในช่วง 2Q68  

Outlook งวด 4Q67 คาดกำไรปกติลดลง QoQ กดดันจากปริมาณขายเอทานอลที่คาดจะอ่อนตวั ตามแผนบริหาร
การขายของ BBGI ที่โดยปกติจะเก็บสตอ็กเอทานอลไว้ขายในช่วง 2H67 ซึ่งมีแนวโนม้อตัรากำไรทีสู่งกว่า 1H67 
ประกอบกับคาดธุรกิจไบโอดเีซล ที่คาดราคาขาย B100 จะอ่อนตวัลง QoQ ตามผลผลติทีเ่ร่ิมออกสู่ตลาดมากข้ึน 
ถึงแม้คาดวา่ยังมีแรงหนุนได้บางสว่นจากการรับรู้ผลประกอบการจากธุรกิจไบโอดีเซลได้ในสดัสว่น 100% จากเดิม 
70% และค่าใช้จ่าย SG&A ที่คาดจะลดลง QoQ ก็ตาม  

 
 
 
 
 
 
 



 

- 3 - 
 

19 February 2025 

การดำเนนิการดา้น ESG ของ BBGI 
Environment (E): มุ่งพัฒนาธุรกิจนวัตกรรมชีวภาพ รวมถึงให้บริการที่ปลอดภัยต่อผูบ้ริโภคและสิ่งแวดล้อม โดย
จะจัดให้มีกระบวนการวเิคราะห์และประเมินความเสีย่ง รวมถึงมีการประเมินความยั่งยืนอย่างรอบด้านก่อนตัดสินใจ
เข้าลงทนุในธุรกิจใหม่ๆ พร้อมแสวงหาธุรกิจนวัตกรรมใหม่ๆเพือ่ตอ่ยอดธุรกิจชีวภาพ อีกทั้งยังมีการนำนวัตกรรม
ตามแนวทางเศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจหมุนเวียน และเศรษฐกิจกิจสีเขียว (BCG Model) มาใช้เพือ่สร้างมูลค่าเพิม่ 
และพฒันาการใช้ทรัพยากรอย่างคุ้มค่า นอกจากนี้ยังให้ความสำคัญในประเดน็การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมอิากาศ
จากการปล่อยก๊าซเรือนกระจก จึงกำหนดมาตรการบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจกในระดับองค์กรขึ้นด้วย  

Social Contribution (S): มุ่งปฏิบัตติ่อผูม้ีสว่นไดเ้สยีของบริษทั รวมถึงนำหลักเศรษฐกิจพอเพียงมาใช้ในการ
ส่งเสริมสนบัสนุนความเป็นอยู่ทีด่ีของชุมชน และให้ความช่วยเหลอืกลุ่มผูท้ี่ได้รับความเดอืดร้อนจากภัยพิบตัิตา่งๆ
ในระดับทีเ่หมาะสม นอกจากนีย้ังมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคม และปฏิบตัิตามกฏหมายอย่างเคร่งครัด โดย
ได้มีการจัดทำนโยบายความรับผดิชอบทางธุรกิจต่อการเคารพสทิธิมนุษยชน โดยใช้หลักสทิธิมนุษยชนกับธุรกิจ
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และใช้กรอบการดำเนนิงานด้านสิทธมินุษยชนตามหลักการช้ีแนะของ UN 
Guiding Principles on Business and Human Rights : UNGPs 3 ด้าน ได้แก่ 1)คุ้มครอง (Protect), เคารพ 
(Respect), เยยีวยา (Remedy) มาเปน็แนวทาง  

Governance (G): มุ่งมั่นดำเนนิธุรกิจตามหลักกำกบักิจการที่ด ี (Corporate Governance หรือ CG Code) 
ของคณุกรรมการกำกับหลักทรพัย์และตรวจสอบหลักทรัพย์ ภายใต้ระบบปฏิบตัิงานที่โปร่งใส่ ตรวจสอบได้ เป็น
องค์กรที่มีจริยธรรม ซึ่งจะช่วยสร้างคุณค่าให้กิจการอย่างยั่งยืน และสร้างความเช่ือมัน่ให้กับผู้มสี่วนได้เสียทุกฝ่าย 
โดย บริษัทได้จัดทำ นโยบายกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยอิงตามหลกักำกับดูแลของ ก.ล.ต. เพื่อให้พนักงานทุกฝา่ย
ปฏิบัตติามอยา่งเคร่งครัด 

ESG Comment: BBGI มุ่งดำเนนิธุรกิจควบคู่กับการให้ความสำคัญด้าน ESG โดยได้รับ SET ESG Ratings ใน
ระดับ AA ซึ่งนอกจากจะช่วยดึงดดูให้นักลงทุนมีความสนใจมากข้ึนแล้ว ยังมสี่วนช่วยในการดำเนินธรุกิจ เช่น การใช้
เทคโนโลยีพัฒนาต่อยอดวัตถดุิบชีวภาพให้เปน็ผลติภัณฑ์ชีวภาพที่มีมลูค่าสูง ส่งผลให้มีอตัรากำไรที่สูงข้ึน ถือเป็น
การต่อยอดการเตบิโตของบริษัทได้ดีในระยะยาว 
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ตารางผลการดำเนนิงานย้อนหลงัรายไตรมาส   

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

ธุรกิจเชื้อเพลิงชีวภาพของ BBGI  กำลังการผลิต และ PORT FOLIO ของ GPSC 

 

 

 
ท่ีมา : BBGI  ท่ีมา : BBGI 

 
 

สัดส่วนรายได้ของ BBGI  ภาพรวมปี 2568 ของ BBGI 

 

 1. ความเสี่ยงจากราคาต้นทนุวตัถดุิบ รวมไปถึงราคาขายเอทานอล
และไบโอดเีซล มีความผันผวนตามกลไกตลาดในแต่ละช่วง 

2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ในการขายเอทานอล
และไบโอดเีซล รวมไปถึงการจัดหากากน้ำตาลจากโรงงาน KSL 

3. ความเสี่ยงจากการจัดหาสาธารณูปโภคที่อาจไม่เพยีงพอ ด้าน
การขนส่งทีอ่าจเกิดอบุัตเิหตุหรือผลกระทบต่อคุณภาพสนิค้า 

4. ความเสี่ยงดา้นการเปลี่ยนแปลงนโยบายสนับสนุนของทาง
ภาครัฐ เช่น การปรับสัดส่วนโครงสร้างน้ำมนัไบโอดีเซล เปน็ตน้ 

ท่ีมา : BBGI  สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
  



 

- 5 - 
 

19 February 2025 

 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2569 ของ GPSC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 


