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กำไรปกติ 4Q67 ตามคาด แต่มีรายการพิเศษช่วย  -14.56 9.71 
 

• กำไรปกติ 4Q67 อยู่ที่ 2,088 ล้านบาท (-47%QoQ) จากรายได้ค่าระวางเฉลี่ยลดลง 
ต้นทุนค่าระวางเฉลี่ยปรับเพิ่ม รวมถึงต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น แม้ปริมาณขนส่งจะ
ปรับเพิ่มก็ตาม แต่มีรายได้พิเศษจากการกลับการด้อยค่าของเรือเดินทะเล 847 ล้าน
บาท และตั้งค่าใช้จ่ายพิเศษจากประมาณการหนี้สินที่เกี่ยวกับข้อพิพาท 450 ล้านบาท 

• กำไร 2567 อยู่ที่ 9,171 ล้านบาท (+511%YoY) เนื่องจากรายได้ค่าระวางเฉลี่ยปี 2567 
เพิ่มขึ้นและมีการกลับรายการ (พลิกเปน็กำไร) การด้อยค่าของเรือเดินทะเลจากปี 2566  

 
• มองแนวโน้มกำไร 1Q68 ลดลง QoQ เนื่องจากค่าระวางตู้ container ปรับลดลงกว่า 

30%QTD และมีแนวโนม้ลดลงต่อเนื่องจากผ่านพ้นการเร่งสั่งสินค้าช่วงเทศกาลตรุษจีน
ไปแล้ว รวมถึงมองแนวโนม้ค่าระวางระยะยาวเป็นขาลงเนื่องจากจากปริมาณกองเรือที่
เข้ามาในระบบเพิ่มมากกว่าปริมาณการใช้เรือ 

 
• จ่ายเงินปันผล 4Q67 ที่ 1.50 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield 5.83% (ยังไม่ทราบวนั 

XD ที่แน่ชัด แต่จะต้องได้รับการอนุมัติจากการประชุมผู้ถือหุ้นวันที่ 18 เม.ย.) เมื่อรวมกบั
ปันผล 9M67 รวมทั้งปีจ่ายเงินปนัผล 2.50 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield 9.71% 

• ประเมิน FAIR VALUE อิง PBV 0.37 เท่า (อิงค่าเฉลีย่ย้อนหลัง 10 ปี ปรับลด 1 S.D.) 
ได้ราคาเหมาะสม 22 บาท ให้น้ำหนักการลงทุน Underperform 
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 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : RCL  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 20.40/22.50 บาท 
แนวต้าน : 29.50 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 3.21 4.07 -21%
2569F 2.11 2.26 -7%

2568F 2569F 2568F 2569F
REGIONAL CONTAIN 0.41         0.40         6.92         19.35       
EVERGREEN MARINE 0.92         1.00         5.29         7.02         
SITC 2.52         2.45         8.03         9.10         
ORIENT OVERSEAS 0.68         0.66         5.70         8.46         
MPC CONTAINER SH 0.88         0.86         4.22         6.98         
HAPAG-LLOYD AG 1.45         1.53         35.32       402.65     
GLOBAL SHIP-CL A 0.47         0.43         2.40         2.93         
COSCO SHIP HOL-H 0.77         0.74         7.98         9.66         

หุ้น P/BV PE

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 26,268 35,096 28,875 25,740 21,780
ก ำไรสุทธิ 1,502 9,171 2,662 1,745 1,406
EPS (บาท) 1.81 11.07 3.21 2.11 1.70
DPS (บำท) 0.75 2.50 1.29 0.84 0.68
PER (X) 14.21 2.33 8.02 12.23 15.18
Dividend Yield (%) 13.43% 9.71% 4.99% 3.27% 2.64%
Book Value (บาท) 52.66 61.54 63.47 64.74 65.76
P/BV (X) 0.49 0.42 0.41 0.40 0.39
EV/EBITDA (X) 5.22 2.40 4.56 5.21 5.45
ROE (%) 3.4% 19.4% 5.1% 3.3% 2.6%

SET ESG Ratings -
CG Score ดีมาก
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดทำโดย อนุชิต เอื้ออารักษ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 128103 
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21 February 2025 

การดำเนนิการดา้น ESG ของ RCL 
Environment (E) : มีกระบวนการลดมลพิษทางอากาศและทางทะเล เช่น การติดตั้งระบบ Engine 
Exhaust Gas Cleaning Systems (EGCS) หรือ "Scrubbers" เพื่อลดปริมาณก๊าซซัลเฟอร์ได
ออกไซด์หรือการปล่อยซัลเฟอร์ลง 0.1% ซึ่งเป็นไปตามกรอบของ IMO ที่ 0.5%, เรือทุกลำติดตั้ง 
Marine Oil Separation System (OWS) เพื่อแยกน้ำมันและสารปนเปื้อนที่เป็นอันตรายก่อนปล่อย
ลงสู่ทะเล นอกจากนี้ เรือทุกลำยังมี Sewage Treatment System เพื่อกำจัดของเสียที่ไม่ย่อยสลาย 
 
Social (S) : มีกิจกรรมดูแลสงัคมและสาธารณชนหลายอย่าง เช่น การทำบันทึกข้อตกลง (MOU) กับ
โรงเรียนนิคมสร้างตนเองโคกโพธ์ิ จังหวัดปัตตานี เพื่อพัฒนาคุณภาพของสถานศึกษา การบริจาค
เงิน 2,500,000 บาท เพื่อจัดซื้อรถพยาบาลมอบให้แก่โรงพยาบาลสมเด็จพระนางเจ้าสิริกิติ์ กรม
แพทย์ทหารเรือ และพนักงานและผู้บริหารของ RCL ในกมัพูชาได้บริจาคอาหารและสิ่งของจำเป็นให้แก่ 
Cambodia Community Children's Home (CCCH) 
 
Governance (G) : RCL มีนโยบาย ห้ามมิให้กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานทุกคนเข้าไปมีส่วน
ร่วมกับการคอร์รัปชั่นทุกรูปแบบทั้งทางตรงและทางอ้อม และต้องปฏิบัติตามนโยบายอย่างเคร่งครัด 
และไม่ละเลยหรือละเลยการคอร์รัปชั่นใดๆ ที่อาจเกี่ยวข้องกับบริษัททั้งทางตรงและทางอ้อม 
 
ESG Comment: รุรกิจ RCL มีความเกี่ยวข้องกับประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมเนื่องจากมีการใช้เชื้อเพลิง
เพื่อขนส่งสินค้า แต่ RCL มีแนวทางจัดการหลายรูปแบบ ไม่ว่าจะเป็น การจัดการก๊าซเรือนกระจก 
(GHG), การลดมลพิษทางอากาศ รวมถึงการลดมลพิษทางทะเล การใใช้เช้ือเพลิงและพื้นที่บน
ยานพาหนะที่คุ้มค่าที่สุด  
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21 February 2025 

ผลการดำเนินงานงวด 4Q67 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

SPREAD รายไตรมาส  ดัชนีค่าระวาง SCFI 

 

 

 
ท่ีมา : TACINDEX  หมายเหตุ: 4Q65, 4Q66 มีรายการพิเศษ 321.7 ลบ.และ 305.9 ลบ. ตามลำดับ 

 
 

ดัชนีค่าระวาง CCFI – SOUTHEAST ASIA  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 

1. ค่าระวางที่อยู่ในช่วงขาลง จะสง่ผลกระทบอย่างตอ่ผลการ
ดำเนินงานและฐานะทางการเงนิอย่างมีนัยสำคัญ 
2. การบันทึกการดอ้ยค่าของสินทรัพย์ที่ในไตรมาส 4 
3. ความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน เนื่องจากบริษัทมีรายได้ค่าระวาง
เป็นสกุลเงิน U.S. DOLLAR 

ท่ีมา : AOT  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

  

Key Data (ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 6,365 6,549 6,515 6,785 7,492 10,948 9,872 -10% 52% 35,096 26,268 34%

ก าไรขัน้ต้น 836 775 598 909 1,504 4,665 2,918 -37% 388% 9,996 3,471 188%

ค่าใชจ่้ายในการขาย 383 370 392 368 431 577 550 -5% 40% 1,926 1,506 28%

ดอกเบีย้จ่าย 91.7 90.4 98.4 99.2 103.8 132.1 178.7 35% 82% 514 373 38%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 345 306 102 444 969 3,971 2,088 -47% 1946% 7,472 1,565 377%

ก าไรสทุธิ 576 585 (572) 613 1,148 4,091 3,318 -19% NA 9,171 1,502 511%

รายการพเิศษ 230 279 (674) 168 179 121 1,231 1,699 (64) -2772%

EPS 0.69 0.71 (0.69) 0.74 1.39 4.94 4.00 -19% NA 11.07 1.81 511%

Gross Margin 13.1% 11.8% 9.2% 13.4% 20.1% 42.6% 29.6% 28.5% 13.2%

SG&A/Sale 6.0% 5.7% 6.0% 5.4% 5.7% 5.3% 5.6% 5.5% 5.7%

Net Margin 9.0% 8.9% -8.8% 9.0% 15.3% 37.4% 33.6% 26.1% 5.7%
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21 February 2025 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ RCL 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 


