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4Q67 Result Notes 

ADVICE 
   

5.15 8.05 
  

ก ำไร 4Q67 ออกมำโตดี YoY ตำมคำด  56.3 4.8 
 

 บริษัทมีก ำไรสุทธิ 4Q67 ที่ 52 ล้ำนบำท (-16% QoQ, +56% YoY) เท่ำกับทีเ่รำ
คำดกำรณ์ โดยก ำไรที่ตกต่ ำลง QoQ เป็นเพรำะยอดขำยชะลอลงจำกไตรมำส 3 ที่ปกติ
จะเป็นช่วงทีม่ียอดขำยสูงสุดของปี ขณะที่ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำรที่สูงขึ้น ส่วนก ำไรที่จะ
โตแรง YoY เพรำะมีรำยได้ยอดขำยเพิ่มทุกช่องทำง และอัตรำก ำไรขั้นต้น (มำร์จิ้น) สูงขึ้น  

 บริษัทประกำศจ่ำยปันผลส ำหรับปี 2567 ที่ 0.175 บำท (XD 10 มี.ค. 68) 
 

 ก ำไรสุทธิโดยรวมส ำหรับปี 2567 อยู่ที ่232 ล้ำนบำท (+37% YoY) เพรำะยอดขำยโต
ขึ้น 5% YoY โดยยอดขำยจำกสำขำเดิม (Same Store Sales Growth-SSSG) โต 
11.96% YoY และอัตรำมำร์จิ้นที่สูงขึ้น จำกสัดส่วนทีเ่พิ่มของกำรขำยอุปกรณ์เสริม ซ่ึง
สร้ำงมำร์จิ้นสูง บวกกับได้รับส่วนลดกำรค้ำเพิ่มขึ้นตำมปริมำณขำยทีสู่งขึ้น 

 
 จำกก ำไร 4Q67 และก ำไรทั้งปี 2567 ที่ออกมำตำมคำด ท ำให้เรำคงประมำณกำรก ำไรปี 

2568 – 69 ของ ADVICE ที่ 304 ล้ำนบำท (+31% YoY) และ 411 ล้ำนบำท (+35% 
YoY) ตำมล ำดับ รวมทั้งคงรำคำเป้ำหมำยปี 2568 ไวท้ี่ 8.05 บำท (อิง  PER 16.4 เท่ำ) 

 คงค ำแนะน ำ “Outperform” เพรำะเชื่อว่ำรำคำหุ้นได้สะท้อนปัจจัยลบจำกก ำไรที่ชะลอ
ตัว QoQ ใน 4Q67 ไปแลว้ ขณะที่ระยะถัดไปมีแนวโน้มสดใสขึน้ใน 1Q68 จำกมำตรกำร 
Easy E-receipt และกำรที่ค่ำยมือถือแบรนด์ดังได้ทยอยเปิดตัวมอืถือรุ่นใหมต่ั้งแต่ ม.ค. 
68 เช่น Samsung S25, S25 Ultra ซ่ึงคำดจะช่วยเร่งยอดขำยสินค้ำในกลุ่ม Android 
ของ ADVICE ด้วย  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มำ : Bloomberg 
  

 
ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 

 

 

 
ที่มำ : ADVICE   

Technical Chart แนวโนม้รำคำ : Sideways 
แนวรับ : 4.50 บำท 
แนวต้ำน : 5.65/7.15 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.49 0.47 4%
2569F 0.66 0.62 7%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

COM7 PCL 14.48          13.04          4.48             3.79             
MOBILE WORLD INV 16.58          13.77          2.81             2.35             
FPT DIGITAL RETA 38.57          29.60          9.75             7.70             
METRODATA ELEC 9.34             8.36             1.53             1.35             

PE P/BV

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

ปิยะธิดำ สนธิสมบัต ิ
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 018160 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2565 2566 2567 2568F 2569F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 14,388       13,519       14,209     16,457     18,856     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 206             170             232           304           411           

EPS (บาท) 0.46            0.38            0.37          0.49          0.66          

DPS (บาท) 0.64            0.07            0.18          0.24          0.33          

PER (เทา่) NA NA 13.7          10.5          7.8            

Dividend Yield (%) NA NA 3.4% 4.8% 6.4%

PBV (เทา่) NA NA 3.4            2.6            2.1            
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ผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส 

 
ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส   

 

รำยได้และก ำไรสุทธ ิ(ล้ำนบำท)  รำยได้แบ่งตำมที่มำ 

 

 

 
ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

อัตรำก ำไรขั้นต้นและอัตรำก ำไรสุทธิ  ปัจจัยเสี่ยง 

 

 1. เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และก ำลังซื้อที่ลดลง 
2. ธุรกิจหลัก (ค้ำปลีก) มีกำรแข่งขันในอุตสหกรรมสูง 
3. กำรแย่งลูกค้ำกันเองของสำขำที่เปิดใกล้เคียงกัน 
 

ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส, 

  

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 QoQ (%) YoY (%) 2566 2567 YoY (%)

รายได้จากการขายและบริการ 3,455       3,295       3,586       3,182       3,567       3,405       3,748       3,488       -6.9% 9.6% 13,519 14,209 5%

ตน้ทนุขายและบริการ  (3,163) (3,020) (3,272) (2,882) (3,233) (3,091) (3,407) (3,139) -7.9% 8.9% (12,337) (12,870) 4%

ก าไรขัน้ตน้ 292             275             315             300             334             315             341             349             2.4% 16.3% 1,181 1,338 13%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (229) (222) (247) (251) (266) (237) (262) (287) 9.2% 14.3% (949) (1,051) 11%

รายไดอ่ื้นๆ 4 2 1 2 1 2 1 6 625.7% 136.1% 10 10 -1%

ก าไรปกติ 47 38 51 34 56 61 62 52 -15.7% 55.6% 170 232 37%

ก าไรสุทธิ 47 38 51 34 56 61 62 52 -15.7% 55.6% 170 232 37%

รายการพิเศษ - - - - - - - - NM NM - - NM

EPS 0.10            0.08            0.11            0.07            0.09            0.10            0.10            0.08            -15.7% 12.9% 0.38            0.37            -1%

Gross Profit Margin (%) 8.4% 8.4% 8.8% 9.4% 9.4% 9.2% 9.1% 10.0% 8.7% 9.4%

SG&A/Sales (%) 6.6% 6.7% 6.9% 7.9% 7.4% 7.0% 7.0% 8.2% 7.0% 7.4%

Net Profit Margin (%) 1.4% 1.2% 1.4% 1.1% 1.6% 1.8% 1.7% 1.5% 1.3% 1.6%

Norm Profit Margin (%) 1.4% 1.2% 1.4% 1.1% 1.6% 1.8% 1.7% 1.5% 1.3% 1.6%
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24 February 2025 

ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568-2569 ของ ADVICE 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก ำไรขำดทุน ( ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด ( ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F
ยอดขาย 13,519 14,209 16,457 18,856 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ตน้ทนุขาย (12,337) (12,870) (14,894) (17,027) ก าไรสทุธิ 170 232 304 411

ก าไรขัน้ตน้ 1,181 1,338 1,563 1,829 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 23 28 88 97

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (949) (1,051) (1,185) (1,320) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 125 132 53 55

ก าไรจากการด าเนินงาน 232 287 379 509 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม - - - - เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (86) (356) (185) (151)

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 10 10 6 9 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 277 89 336 516

ดอกเบีย้จา่ย (26) (12) (5) (3) กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหกัภาษี 216 285 380 514 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

ภาษีเงินได้ (46) (52) (76) (103) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (42) (91) (30) (30)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 170 232 304 411 อ่ืนๆ 55 (9) (101) (101)

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย - - - - กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ 13 (100) (131) (131)

ก าไรสทุธิ 170 232 304 411 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

ก าไรปกติ 170 232 304 411 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (110) (285) (18) (16)

EPS 0.76            0.75          0.98          1.33          เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (20) (23) - -

Norm EPS 0.76            0.75          0.98          1.33          เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - 551 - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -6.0% 5.1% 15.8% 14.6% ลด จา่ยปันผล (183) (136) (109) (152)

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -12.4% 23.6% 31.9% 34.5% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (313) 106 (126) (168)

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 8.7% 9.4% 9.5% 9.7% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (23) 95 79 217

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 1.7% 2.0% 2.3% 2.7% กระแสเงนิสดสุทธิ 100 195 274 491

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส  (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้ำนบำท)

1Q67 2Q67 3 Q67 4 Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F
ยอดขาย 3,567 3,405 3,748 3,488 เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 100 195 274 491

ตน้ทนุขาย (3,233) (3,091) (3,407) (3,139) ลกูหนีก้ารคา้ 273 360 329 377

ก าไรขัน้ตน้ 334 315 341 349 สินคา้คงเหลือ 1,367 1,619 1,646 1,886

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (266) (237) (262) (287) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 0 0 0 0

รายไดอ่ื้นๆ 1 2 1 6 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 454 501 495 394

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม - - - - สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 450 316 403 482

ก าไรก่อนหกัภาษี 66 76 77 66 สินทรัพยร์วม 2,643 2,991 3,147 3,630

ภาษีเงินได้ (10) (14) (15) (14)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 56 61 62 52 เจา้หนีก้ารคา้ 1,704 1,760 1,646 1,886

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย - - - - หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 21 27 28 29

ก าไรสทุธิ 56 61 62 52 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 432 77 69 62

รายการพิเศษ - - - - หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 98 99 89 80

ก าไรปกติ 56 61 62 52 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 78 88 86 85

หนีสิ้นรวม 2,333 2,051 1,919 2,142

ยอดขาย (YoY%) 3.3% 3.4% 4.5% 9.6%

ก าไรขัน้ตน้ (YoY%) 14.6% 14.3% 8.3% 16.3% ทนุเรียกช าระแลว้ 225 310 310 310

ก าไรสทุธิ (YoY%) 19.7% 60.8% 21.4% 55.6% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 0 449 449 449

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน ก าไรสะสม 98 193 481 741

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 311 940 1,228 1,488

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.8               1.2            1.3            1.4            รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 2,643 2,991 3,147 3,630

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.2               0.3            0.3            0.4            สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 48.5            44.9          47.7          53.4          ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 9.5               8.6            9.1            9.6            ยอดขายและบริการ (ลา้นบาท) 13,519 14,209 16,457 18,856

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.4               7.4            8.7            9.6            -ยอดขายสินคา้ 13,404 14,080 16,313 18,700

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 7.5               2.2            1.6            1.4            -รายไดค้า่บริการ 115 129 145 156

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.4                Net cash  Net cash  Net cash อตัราก าไรขัน้ตน้ 8.7% 9.4% 9.5% 9.7%

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 6.5% 8.3% 9.9% 12.1% คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร/ยอดขาย 7.0% 7.4% 7.2% 7.0%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 54.8% 37.2% 28.0% 30.3% อตัราก าไรสทุธิ 1.3% 1.6% 1.8% 2.2%


