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4Q67 กำไรปกติฟื้น QoQ ตามคาด...ปันผลงวด 4Q67 อีก 0.25 บาท   30.14 5.53 
 

• กำไรสุทธิ 4Q67 ฟื้นตัวมนีัยฯ มาอยูท่ี่ 228.4 ล้านบาท จากเพียง 70.2 ล้านบาทใน 
3Q67 ตามคาด หนุนหลักจากกำไรปกติที่ฟื้นตัวมาอยู่ที่ 227.4 ล้านบาท จากเดิม 
69.1 ล้านบาท  ตามผลประกอบการของทั้งธุรกิจ Oil ที่มีปริมาณขายเพิ่มขึ้นตามปัจจัย
ฤดูกาล และธุรกิจ Non-Oil ที่รายได้เติบโตตามการขยายสาขาต่อเนือ่ง QoQ  

• อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่าย SG&A ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.5%qoq มาอยูท่ี่ 3.4 พันล้านบาท 
จากการขยายสาขา และค่าใช้จ่ายด้านการตลาดของทุกกลุ่มธุรกิจที่เพิ่มขึ้นตอ่เนือ่ง  

  
 

• ส่งผลให้กำไรปกติทั้งปี 2567 อยู่ที่ 1.0 พันล้านบาท เพิ่มขึน้ 7.7%yoy หนุนธุรกิจ Oil ที่
ยอดขายเติบโต 12.6%yoy และส่วนแบง่การตลาดที่เพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ 21.9% จาก 20.1% 
ในปี 2566 อีกทั้งสัดส่วนกำไรขั้นต้น Non-Oil เพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ 25.0% จากเดิม 21.2%  

• Outlook ปี 2568 คาดกำไรปกติเพิ่มขึ้น 20.0%yoy มาอยู่ที่ 1.2 พันล้านบาท หนุนจาก
การเติบโตอย่างต่เนื่องของทุกกลุ่มธุรกิจ ขณะที่ช่วงส่วนงวด 1Q68 คาดกำไรปกติอ่อน
ตัวเล็กนอ้ย QoQ หลังจากผ่านพ้นช่วง High season ของฤดูกาลใช้น้ำมันมาแล้ว 

 
• คงประมาณการ และมูลค่าพื้นฐานปี 2568 ที่ 9.5 บาท/หุ้น ปัจจัยพื้นฐาน ยังเห็นแนวโนม้

กำไรเติบโตต่อเนือ่ง YoY  พร้อมคาดหวังปันผลได้ในระดับดี dividend yield เฉลี่ยราว 
5-6% /ปี คงคำแนะนำ Outperform  

• ประกาศจ่ายปันผล 4Q67 อีก 0.25 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield ที่ 3.4% (9M67 
จ่าย 0.1 บาท/หุ้น รวมทั้งปี 2567 จ่าย 0.35 บาท/หุ้น คิดเป็น Dividend yield 4.8%) 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 

 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

  

 

 
 
 
 
 

ที่มา : PTG   
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา Sideways 
แนวรับ : 6.80 บาท 
แนวต้าน : 7.70/8.95  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

   

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.73 - n/a

2569F 0.85 - n/a

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตตกิำพลรัตน ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นตลาดทุน 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์ 018350 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นหลกัทรัพย์ 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 066756 
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งวด 4Q67 กำไรปกตฟิืน้ตวัมนียัฯ QoQ... ตามคาด  

PTG รายงานกำไรสทุธิงวด 4Q67 ฟื้นตวัขึ้นมนีัยฯ มาอยูท่ี่ 227.5 ล้านบาท จากเพียง 70.2 ลา้นบาทในงวด 3Q67 
ตามคาด โดยมีแรงหนุนหลักมาจากธุรกิจน้ำมัน (Oil) ที่มีรายได้ฟืน้ตัว 6.3%qoq มาอยูท่ี่ 5.3 หมื่นล้านบาท ตาม
ปริมาณขายน้ำมันโดยรวมที่ฟื้นตัว 7.5%qoq มาอยู่ที่ 1.7 พันล้านลิตร จากการเข้าสู่ช่วง High season ของ
ฤดูกาลท่องเที่ยวฝยช่วงปลายปี ในขณะทีอ่ัตรากำไรข้ันตน้เฉลี่ย/ลติร ยังทรงตัวอยู่ในระดับใกลเ้คียงงวด 3Q67 ที่ 
1.65 บาท/ลติร จากการประกาศตรึงราคาน้ำมันดีเซลไว้ไม่ให้เกิน 33 บาท/ลิตร ตลอดช่วง 4Q67 ส่งผลให้ธุรกิจ
น้ำมนั มีกำไรข้ันต้นเพิม่ขึ้น 7.5%qoq มาอยูท่ี่ 2.8 พันลา้นบาท  

ประกอบกับธุรกิจ Non-Oil ทีม่ีรายได้เติบโตตอ่เนือ่ง 26.8%qoq มาอยู่ที่ 5.4 พันล้านบาท จากการจับจ่ายใช้สอย
ที่เพิม่ขึ้น ตามการเข้าสู่วันหยดุเทศกาล และการบันทึกรายได้ของธุรกิจโรงไฟฟ้าขยะควบคู่กับตน้ทุนตามมาตรฐาน
บัญชี จากการได้รับสิทธิให้บริการภายใต้ขอ้ตกลงสัมปทานธุรกิจ ส่งผลให้ภาพรวมของธุรกิจ Non-Oil มีกำไร
ขั้นต้นเพิม่ขึ้น 9.1%qoq มาอยู่ที่ 1.0 พันล้านบาท  

อีกทั้ง ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมปรบัตัวเพิม่ขึ้น 4.9%qoq มาอยู่ที ่ 45.2 ล้านบาท จากผล
ประกอบการของทั้งบริษัท Paisan และธุรกิจไบโอดเีซล ที่ปรับตัวดขีึ้น QoQ  

แตอ่ย่างไรก็ตาม ยังมแีรงกดดันบางส่วนจากค่าใช้จ่าย SG&A ทีเ่พิม่ขึ้นตอ่เนือ่งอีก 2.5%qoq มาอยู่ที่ 3.4 พันลา้น
บาท ตามการรับรู้ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานจากการขยายสาขาทั้งในธุรกิจ Oil และ Non-Oil ที่เพิ่มขึน้ และ
ค่าใช้จ่ายด้านพนักงานที่สูงข้ึนเปน็ปกติในชว่งปลายปี  

โดยรวมแล้วกำไรปกติทั้งป ี2567 อยูท่ี่ 1.0 พันล้านบาท ปรลัตัวเพิ่มขึ้น 7.7%yoy และสอดคล้องกับประมาณการ
กำไรปกติทั้งปี 2567 ที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้  

คงประมาณการกำไรป ี2568...ชว่งสัน้ 1Q68 คาดกำไรปกตอิอ่นตวั QoQ ตามฤดกูาล 

ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรปกติปี 2568 ที่ 1.2 พันล้านบาท เติบโต 20.0%yoy หนุนหลักจากการเติบโตทั้งใน
ธุรกิจน้ำมัน (Oil) ที่คาดปริมาณขายโดยรวมยังเติบโตตอ่เนื่อง YoY ตามแผนการขยายสถานบีริการน้ำมนัอยา่ง
ต่อเนือ่ง ภายใตส้มมติฐาน มีการขยายสถานบีริการน้ำมนั PT เพิ่มขึ้น 50 สถานี, ปริมาณขายน้ำมันเตบิโต 
7.8%yoy มาอยู่ราว 7.3 พันล้านลิตร และอัตรากำไรข้ันต้นเฉลี่ย/ลติร ยังทรงตัวอยู่ในระดบัใกลเ้คียงปี 2567 ที่ 
1.65 บาท/ลิตรรวมถึงธุรกิจ Non-Oil คาดปริมาณขายทั้งธุรกิจ LPG, กาแฟพันธุ์ไทย, และธุรกิจอืน่ๆ ภายใต้กลุ่ม 
Non-Oil ที่ยังเติบโตตอ่เนื่อง YoY ตามกลการขยายสาขา และเนน้การใช้นโยบายทางการตลาดของ PTG  

Outlook 1Q68 คาดกำไรสุทธอิอ่นตัวลงเล็กน้อย QoQ โดยหลกัคาดถูกกดดันจากปริมาณขายน้ำมนัโดยรวมที่
คาดจะเร่ิมอ่อนตวั QoQ หลังจากผ่านพ้นช่วง High season ในงวด 4Q67 มาแล้ว ในขณะทีอ่ตัรากำไรข้ันต้นเฉลี่ย/
ลิตร ยังมแีนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับใกลเ้คียงงวด 4Q67 ตามนโยบายตรึงราคาน้ำมันดเีซลทีย่ังคงอยู่ตอ่เนื่องไป
จนถึง 311 มี.ค. 2568 แต่อย่างไรก็ตาม คาดยังมีแรงหนุนไดบ้างส่วนจากกลุม่ธุรกิจ Non-Oil ที่คาดยอดขาย
โดยรวมจะปรับตัวเพิ่มขึน้ตอ่เนือ่ง ตามการขยายสาขาในธุรกิจต่างๆ ภายใต้กลุ่ม Non-Oil 
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ PTG 

Environment (E ) : ยกระดบัประสิทธิภาพเชิงนิเวศในการปฏิบตัิการ โดนทีกี่กำหนดการใช้พลังงานหมุนเวยีน solar 
roof, ปริมาณการลดก๊าซเรือนกระจก ในพื้นที่ปฏิบตัิงาน, ตดิตั้งสถานี EV charger และมีการกำหนดตวัชี้วัดดา้น
การร่ัวไหลของน้ำมันที่ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงตอ่พืน้ดิน หรือแหล่งน้ำอย่างมนีัยฯ รวมถึงการถกูปรับอย่างมีนัย
ฯ กรณีละเมิดสิ่งแวดลอ้ม โดยในปี 2566 ภาพรวมส่วนใหญ่ยังไมบ่รรลุเป้าหมาย แตส่ามารถทำได้ในระดับไกลเ้คียง
กับกรอบทีต่ั้งไว ้

Social Contribution (S): เคารพหลักสิทธิมนุษยชน สร้างสภาพแวดล้อมที่ปราศจาคอบุัตเิหตุในการทำงาน 
พัฒนาศักยภาพและความผู้พันของพนักงานเพือ่รองรับการเตบิโตของธุรกิจ รวมถึงสร้างความสัมพนัธ์และการ
ยอมรับจากชุมชนตอ่การดำเนินธุรกิจ โดยปี 2566 ยังไม่สามารถบรรลุเป้าหมายด้านอุบตัิเหตุ และการเข้าไปมสี่วน
ร่วมผ่านกืจกรรมเพือ่สังคม แต่อย่างไรก็ตาม ยังสามารถบรรดเุปา้หมายทางสังคมดา้นอื่นๆ อาทิ การเคารพหลัก
สิทธิมนุษยชน, การอบรมพนักงานเพื่อพฒันาศักยภาพ ความพงึพอใจของชุมชนบริเวณพื้นที่โดยรอบของกิจการ 
เป็นต้น 

Governance (G) : สร้างวฒันธรรมการดำเนินธุรกิจอยา่งมีความรับผิดชอบ โปร่งใส และตรวจสอบได้ โดยกำหนด
ตัวชี้วัดเป็นจำนวนข้อร้องเรียนดา้นทุจริตผา่นช่องทาง Whistleblowing ที่มนีัยฯ, การปฏิบตัิที่ไมเ่ป็นไปตาม
กฏหมาย กฏระเบียบอย่างมนีัยฯ, และการโจมตีทางไซเบอร์ทีส่่งผลตอ่การดำเนนิงานทางธุรกิจอย่างมีนัยฯ ซึ่งป ี
2566 สามารถบรรลุเป้าหมาย โดยไม่มีการรายงานข้อร้องเรียนต่างๆที่ตั้งไว้ และไมพ่บการโจมตีทางไซเบอร์ทีส่่งผล
กระทบตอ่การดำเนนิธุรกิจ 

ESG Comment: ปัจจุบนั PTG ยังไม่ได้รับการจัดอันดบัใน SET ESG Rating แตอ่ย่างไรก็ตาม ทางบริษัทได้มีการ
เผนแพร่รายงานความยั่งยนื และกำหนดดัชนีชี้วดัในแตล่ะด้าน ซึ่งฝ่ายวิจัยมีความเห็นวา่ การดำเนนิงานดา้น ESG 
ของ PTG ช่วยให้เกิดประโยชน์แกชุ่มชนในด้านการสร้างรายได้ และยกระดับคุณภาพชีวติของคนในพื้นที่ รวมถึงยังมี
การให้ความสำคัญทั้งในดา้นสิ่งแวดลอ้ม และการกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยสามารถบรรลุกรอบเป้าหมายได้บาง
หัวขอ้ ซึ่งคาดจช่วงส่งเสริมให้ PTG ได้รับการจัดอนัดับ ESG ในอนาคต 
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ตารางผลการดำเนนิงานย้อนหลงัรายไตรมาส   

ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

 
 

ภาพรวมธุรกิจของ PTG   สัดส่วนรายได้ และสัดส่วนกำไรของ PTG 

 

 

 
ท่ีมา PTG  ท่ีมา PTG 

 
 

ส่วนแบ่งการตลาดน้ำมันของ PTG  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. ความเสี่ยงจากการแข่งขันที่รุนแรง: โดยเฉพาะธุรกิจ Oil ที่ PTG ต้องขยายฐาน
ลูกค้า เพิ่อเพิ่มสว่นแบ่งการตลาด  
 2. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาน้ำมัน: ราคาน้ำมันดิบในตลาดโลกมี
ความผันผวนอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงอาจส่งผลโดยตรงต่อราคาจำหน่ายน้ำมัน
เชื้อเพลิง และมูลค่าสนิค้าคงคลัง ซ่ึงส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของ PTG  
3.ความเสี่ยงในการบริหารทรัพยากรบุคคล: การขยายธุรกิจจำเป็นต้องใช้
บุคลากรจำนวนมาก โดยหากไม่สามารถจัดเตรียมบุคลากร เพื่อรองรับการ
เติบโต อาจส่งผลกระทบต่อการดำเนนิธุรกิจ และการบรรลุเป้าหมายในระยะยาว  
4.ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายภาครัฐ :  การไม่ปฏิบัติตาม หรือ
ปฏิบัติตามข้อกฏหมายไม่ครบถ้วน เนือ่งจากการเปลี่ยนแปลงทางกฏหมาย
บ่อยคร้ัง อาจนำไปสู่ผลกระทบด้านการเงิน และการดำเนินงานของบริษัทฯ  

ท่ีมา : PTG  ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ PTG 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 


