
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวัผสมผสาน (S&P500 -0.50%, Dow Jones +0.08% และ Nasdaq -

1.21%) โดยตลาดได้รับแรงกดดนัจากการปรับตวัลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยนีำโดย Palantir -
10.53%, Broadcom -4.91% และ Nvidia -3.09% หลังนักลงทุนมีความกังวลเกี่ยวกับอุปสงค์
ในอนาคตของชิป AI ราคาสูงจาก Nvidia จากการที่ DeepSeek มีการเปดิตวัโมเดล AI ด้วย
ต้นทนุทีต่ำ่  
- ทั้งนี้ตลาดจับตาผลประกอบการของ Nvidia ที่จะมีการรายงานในวันพุธนี้ หลังตลาดปดิ โดย

ตลาดคาดรายได้จะอยู่ที่ $3.82 หมื่นล้าน +73% YoY และ EPS อยู่ที่ $0.84 +63% YoY  
- Microsoft (MSFT US) -1.03% หลังบริษัทได้ยกเลิกสัญญาเช่าศนูย์ข้อมูลขนาดใหญ่หลายแห่ง

ในสหรัฐฯ ซึ่งทำให้เกิดความกังวลเกี่ยวกับแนวโนม้การลงทนุด้าน AI Infrastructure ทีอ่าจไมสู่ง
อย่างที่คาดการณ์ไว ้ โดยรายงานจาก TD Cowen ระบุว่า Microsoft ได้ยกเลิกข้อตกลงศูนย์
ข้อมลูหลายร้อยเมกะวตัต์ ซึง่เทียบเทา่กับศูนย์ขอ้มลูประมาณสองแห่ง และยังระงับการ
เปลี่ยนแปลงจากข้อตกลงเบือ้งตน้ไปเปน็สัญญาเช่าเต็มรูปแบบ แมว้่า Microsoft ยังคง
ตั้งเป้าหมายการใช้จ่าย $8 หมื่นล้าน สำหรับศนูย์ข้อมูล AI ในปีงบประมาณนี้ แต่ก็มีขอ้สังเกตว่า 
OpenAI ซึ่งเปน็พนัธมิตรหลักของ Microsoft กำลังย้ายเวิร์คโหลดบางส่วนไปยัง Oracle ซึ่งอาจ
ส่งผลให้ Microsoft ไม่จำเป็นตอ้งขยายศูนย์ข้อมูลในระดับเดิม นอกจากนี ้ นักวเิคราะห์มองว่า 
Microsoft อาจเผชญิกับปัญหา Oversupply หรือศูนย์ข้อมูลมีความจุมากเกินไป เมือ่เทียบกับ
อุปสงค์ทีแ่ท้จริง 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองการยกเลิกสญัญาเช่าศนูย์ขอ้มูลของ Microsoft อาจเป็นสัญญาณทีน่่า

กังวลตอ่แนวโนม้การเติบโตของ AI Infrastructure แต่เมื่อพิจารณาถึงบริบทที่กว้างข้ึน นีอ่าจ
เป็นเพียงการปรับโครงสร้างมากกว่าการสะท้อนถึงอุปสงค์ที่ลดลงจริง เนื่องจาก Microsoft เคย
ระบุแผนใช้จ่าย $8 หมื่นล้าน สำหรับ AI Infrastructure ในปีงบประมาณนี ้ ซึ่งสะทอ้นถึงความ
เช่ือมัน่ในระยะยาว แมว้่าการยกเลิกสัญญาเช่าศนูย์ข้อมูลจะสร้างความกังวล แต่ก็อาจเป็นเพียง
การปรับกลยุทธ ์ เช่น การเปลี่ยนไปสร้างศูนย์ข้อมูลของตัวเองเพือ่ลดต้นทุนและเพิม่
ประสิทธิภาพมากกวา่การเช่าจากผู้ให้บริการภายนอกในระยะยาว นอกจากนี้ ปัญหาด้าน
พลังงานและซพัพลายเชนทีบ่ริษัทอ้างถึงยังเปน็ประเด็นที่กระทบอุตสาหกรรมโดยรวม ไม่ใชเ่พียง 
Microsoft เทา่นัน้ 
- Tesla (TSLA US) -2.15% เตรียมอปัเดตซอฟต์แวร์ FSD ในจีน ขยายฟเีจอร์ขับขีอ่ัตโนมตัิบน

ถนนในเมอืงโดยบริษทักำลังเตรียมเปิดตัวอัปเดตซอฟตแ์วร์ใหม่ในประเทศจีน เพื่อขยายฟเีจอร์
ขับขี่อตัโนมตัิ (Driver-Assist) บนถนนในเมอืง คล้ายกับระบบ Full Self-Driving (FSD) ที่
ให้บริการในสหรัฐฯ โดย Bloomberg รายงานโดยอา้งแหล่งข่าวทีใ่กล้ชิด ว่าฟเีจอร์นี้จะเปิดให้ใช้
งานเฉพาะลูกค้าที่จ่ายเงิน 64,000 หยวน ($8,800) สำหรับแพ็กเกจ FSD ซึ่ง Tesla วางแผนแจ้ง
ให้ลูกค้าทราบวา่ระบบนี้สามารถนำทางไปยังจุดเลี้ยวและทางออก ตรวจจับสัญญาณไฟจราจร
และปรับความเร็วอตัโนมัติ รวมถงึเปลี่ยนเลนอัตโนมตัิเมื่อต้องการไปยังเสน้ทางที่กำหนด โดยมี
แผนจะเปดิตวัอัปเดตนี้ภายในไม่กีว่ันข้างหน้า ซึ่งจะเร่ิมใช้งานได้กบัรถบางรุ่นก่อนจะขยายไปยัง
รุ่นอื่นๆ ในภายหลัง 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,461.21 0.08% 

S&P500 5,983.25 -0.50% 

NASDAQ 19,286.93 -1.21% 

Europe STOXX600 553.39 -0.08% 

Japan NIKKEI225 38,776.94 - 

China 
CSI300 3,969.72 -0.22% 

HSCE 8,618.88 -0.55% 

India NIFTY50 22,553.35 -1.06% 

Thailand SET 1,235.85 -0.83% 

Vietnam VN30 1,364.52 0.80% 

Gold Gold Future 2,947.90 0.35% 

Oil WTI Oil Future 70.70 0.43% 

USD US Dollar Index 106.60 -0.02% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4003% -3 

TH Gov 10Y 2.2730% - 

 



 

 

 
 
- ฝ่ายกลยทุธ์ มองการที่ Tesla กำลังผลักดัน Full Self-Driving (FSD) ในจีน อาจช่วยเพิ่มรายได้

จากซอฟต์แวร์และขยายฐานลูกค้าในอนาคต หากได้รับอนุมตัิจากรัฐบาล บริษัทจะสามารถ
เข้าถึงข้อมูลขับขี่จริงเพื่อต่อยอด AI Model และอาจสร้างความได้เปรียบเชิงเทคโนโลยเีหนอืคู่แข่ง 
ซึ่ง FSD เป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ ์เปลี่ยน Tesla ไปสู่โมเดลธุรกิจซอฟตแ์วร์ โดยการสร้างรายได้
จาก Subscription แทนการพึง่พาการขายรถ หากเปิดตวัสำเร็จ อาจช่วยเพิ่มมลูค่าให้กับ 
Ecosystem ของ Tesla และทำให้ FSD เปน็มาตรฐานใหม่ในจนี 
- Nike (NKE US) +4.94% หลงั Jefferies ปรับเพิ่มคำแนะนำหุน้  คาดกำไรฟื้นตัวแรง มอง

เป้าหมาย $115 โดย Jefferies ปรับคำแนะนำหุน้ Nike (NKE) เปน็ "ซือ้" จาก "ถอื" โดย
นักวิเคราะห์ Randal Konik เช่ือว่ากำไรของ Nike กำลังเข้าสู่จุดต่ำสุดและจะฟืน้ตัวแบบ V-
Shaped หลังจากบริษัทมุ่งเนน้พัฒนาผลติภัณฑ์และฟืน้ความสัมพนัธ์กับช่องทางค้าสง่ 
นอกจากนี้ มองวา่การบริหารของ CEO Elliott Hill ซึ่งเข้ารับตำแหน่งในเดอืนตุลาคมจะช่วยให้ 
Nike กลับมาเติบโตไดอ้ีกคร้ัง โดยเฉพาะการเพิ่มนวัตกรรมสินค้าและปรับกลยุทธ์ช่องทาง
จำหน่าย หลังจากช่วงที่ผ่านมามขี้อผิดพลาดจากการลดความสำคัญของผลิตภณัฑ์และมุ่งไปที ่
Nike Digital มากเกนิไป 
- ตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงนำโดย ดชันี Hang Seng Index (HSI) -0.58%, Hang Seng China 

Enterprises (HSCEI) -0.55% และ Hang Seng TECH (HSTECH) -1.19% โดยได้รับแรง
กดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หลังรัฐบาลทรัมป์เพิม่แรงกดดันตอ่จีนด้วย
มาตรการดา้นการลงทุนและการค้า โดยออกคำสั่งให้คณะกรรมการ CFIUS (The Committee 
on Foreign Investment in the United States) จำกัดการลงทุนของจีนในเทคโนโลยีและ
ทรัพยากรสำคัญของสหรัฐฯ พร้อมเรียกร้องให้เม็กซิโกเกบ็ภาษีนำเข้าจากจีนเพือ่ลดการใช้
ประเทศทีส่ามเป็นชอ่งทางเลี่ยงภาษี นอกจากนี้ สหรัฐฯ เสนอเก็บค่าธรรมเนียมการใช้เรือ
พาณิชย์ที่ผลิตในจีนเพื่อลดอิทธพิลของจีนในอตุสาหกรรมเดนิเรือ โดยสหรัฐฯ ยังพิจารณา
ทบทวนขอ้ตกลงด้านภาษีและกลไกการลงทุนที่เอือ้ต่อบริษัทจีนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ขณะที่ความ
ตึงเครียดทางการค้าระหว่างสองประเทศยังคงเพิ่มขึน้ ท่ามกลางแรงกดดันจากมาตรการภาษี
และขอ้จำกัดทางการค้าใหม่ทีอ่าจส่งผลตอ่เศรษฐกิจโลก 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ วานนี ้Dallas Fed Manf. Activity ในเดือน ก.พ. ออกมาต่ำกวา่

คาดที่ระดับ -8.3 จุด (ตลาดคาดที่ระดับ +6.4 จุด vs. เดือนก่อนทีร่ะดับ +14.1 จุด) และ Chicago 
Fed National Activity ในเดอืน ม.ค. ออกมาอยูท่ี่ระดับ -0.03 จุด (ตลาดคาดที ่-0.05 จุด vs. 
เดือนก่อนที่ระดบั +0.15 จุด)   
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ CB Consumer Confidence เดอืน ก.พ. 

(ตลาดคาดที่ระดับ 102.7 จุด  vs. เดือนก่อนที่ระดบั 104.1 จุด) House Price Index เดอืน ธ.ค. 
(ตลาดคาด +0.2% MoM vs. เดอืนกอ่น +0.3%) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ วันนี้: Home Depot (ตลาดคาดรายได ้ และ EPS +12.5% 

และ +7.5% YoY ตามลำดบั) Intuit (ตลาดคาดรายได้ และ EPS +15.8% และ +16.3% YoY 
ตามลำดบั) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Microsoft, Tesla, Nike, Google 
 
 
 



 

 

   
 
NVIDIA จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ในวนัพธุนี ้ โดยตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS 
+73% และ 63% YOY ตามลำดบั 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) -0.58%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.55% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -1.19% โดยดัชนี Hang Seng ยอ่ตวัลงจากระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 3 ปี หลังมีการเพิม่ขึ้นตอ่เนือ่งในช่วงสัปดาห์ที่
ผ่านมา ทั้งนี้ ดัชนีได้รับแรงกดดันหลักจากหุ้นในกลุม่ Information Technology (-2.39%) Helathcare (-2.15%) และ 
Telecom (-2.09%) 

-  รัฐบาลทรัมปเ์พิม่แรงกดดนัตอ่จีนด้วยมาตรการด้านการลงทนุและการค้า โดยออกคำสั่งให้คณะกรรมการ CFIUS (The 
Committee on Foreign Investment in the United States) จำกัดการลงทุนของจีนในเทคโนโลยแีละทรัพยากรสำคัญของ
สหรัฐฯ พร้อมเรียกร้องให้เม็กซิโกเก็บภาษีนำเข้าจากจีนเพือ่ลดการใช้ประเทศที่สามเป็นชอ่งทางเลีย่งภาษี นอกจากนี้ สหรัฐฯ 
เสนอเก็บค่าธรรมเนียมการใช้เรือพาณิชย์ที่ผลิตในจีนเพื่อลดอิทธพิลของจีนในอตุสาหกรรมเดนิเรือ โดยสหรัฐฯ ยังพิจารณา
ทบทวนขอ้ตกลงด้านภาษีและกลไกการลงทุนทีเ่อือ้ต่อบริษัทจีนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ขณะที่ความตึงเครียดทางการค้าระหว่าง
สองประเทศยังคงเพิ่มขึน้ ทา่มกลางแรงกดดันจากมาตรการภาษีและข้อจำกดัทางการค้าใหมท่ี่อาจส่งผลตอ่เศรษฐกิจโลก 

- นักวิทยาศาสตร์จากสถาบนัไวรัสวิทยาหวู่ฮั่นค้นพบไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ HKU5-CoV-2 ในค้างคาว ซึ่งสามารถเข้าสู่
เซลล์มนุษย์ผ่านตวัรับ ACE2 เช่นเดยีวกับ SARS-CoV-2 แมย้ังไม่มีรายงานการตดิเช้ือในมนุษย์ แต่นักวิจัยเตอืนถึงศักยภาพ
ในการแพร่เชือ้ข้ามสายพันธุ์ โดยงานวิจัยชี้ว่าการขยายตัวของเมอืง การทำลายระบบนิเวศ และการค้าสัตวป์่ากำลังเพิม่ความ
เสี่ยงในการเกิดโรคใหม่ ทั้งนี้ นักวทิยาศาสตร์ยังไมส่ามารถยืนยันวา่ HKU5-CoV-2 แพร่จากคนสู่คนได้หรือไม่ แต่กำลังศึกษา
ว่ามีการแพร่ในสตัวเ์ลี้ยงหรือสตัว์ป่าอืน่ ๆ หรือไม่ 

- Alibaba (9988 HK) -2.02% ขณะที่บริษัทประกาศแผนลงทุน ¥3.8 แสนลา้น ($5.3 หมื่นลา้น) ในโครงสร้างพื้นฐาน AI และ
ศูนย์ข้อมลูภายใน 3 ปี มุ่งเปน็ผู้นำด้าน AI และ Cloud Computing โดยการลงทนุนีเ้ป็นสถิตสิูงสดุของบริษัทเอกชนจีนในด้าน 
AI แตเ่กิดขึ้นท่ามกลางขอ้กังขาของนักลงทนุว่าอาจประเมนิความต้องการ AI สูงเกินจริง ในขณะที่การการลงทุนอาจมีความ
เสี่ยงสูง และล่าช้ากว่าคู่แข่งอย่าง Microsoft ($8 หมื่นล้าน) และ Meta ($6.5 หมื่นล้าน) นักวเิคราะห์ Citi ระบุว่าเมด็เงินลงทุนนี้
สูงกว่าคาด ¥3 หมืน่ล้าน ขณะที่ Bloomberg Intelligence มองวา่เป็น "การเดิมพันที่เสีย่ง" ต่อ AGI หรือ Artificial General 
Intelligence ซึ่งเป็น AI ขั้นสูงที่สามารถเลียนแบบความฉลาดของมนุษย์และทำงานได้หลากหลายเทียบเท่าหรือเหนอืกว่ามนุษย ์
แต่ยังไมม่ีหลักฐานแน่ชัดว่าเทคโนโลยีปัจจุบันจะสามารถพัฒนาไปถึงจุดนั้นได้ ทั้งนี้ Alibaba เร่งขยายธุรกิจ Cloud และ AI หลัง
เผชิญแรงกดดันจากภาครัฐ พร้อมฟื้นความสมัพันธ์กบัรัฐบาลจีน โดย Jack Ma ปรากฏตัวในงานประชุมที่จัดโดย สี จิ้นผิง 
การขยายตวัของ Qwen Model และการร่วมมือกบั Apple ใน iPhone จีนสะท้อนถึงความกา้วหน้าใน AI ของ Alibaba 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Microsoft (MSFT US) ไดย้กเลิกสัญญาเช่าศูนย์ข้อมูลขนาดใหญ่หลายแห่งในสหรัฐฯ ซึ่งทำให้เกิดความกังวลเกีย่วกับ
แนวโนม้การลงทนุดา้น AI Infrastructure ที่อาจไม่สูงอย่างที่คาดการณ์ไว้ โดยรายงานจาก TD Cowen ระบวุ่า Microsoft ได้
ยกเลิกข้อตกลงศูนย์ข้อมูลหลายร้อยเมกะวัตต์ ซึ่งเทยีบเท่ากบัศูนย์ข้อมลูประมาณสองแห่ง และยังระงับการเปลีย่นแปลงจาก
ข้อตกลงเบือ้งตน้ไปเปน็สญัญาเช่าเตม็รูปแบบ 

- แมว้่า Microsoft ยังคงตั้งเปา้หมายการใช้จ่าย $8 หมื่นล้าน สำหรับศูนย์ข้อมลู AI ในปีงบประมาณนี้ แต่ก็มีขอ้สังเกตวา่ 
OpenAI ซึ่งเป็นพนัธมติรหลักของ Microsoft กำลังย้ายเวิร์คโหลดบางสว่นไปยัง Oracle ซึ่งอาจสง่ผลให้ Microsoft ไม่
จำเป็นต้องขยายศูนย์ขอ้มลูในระดับเดิม นอกจากนี้ นักวเิคราะห์มองว่า Microsoft อาจเผชิญกับปญัหา Oversupply หรือศูนย์
ข้อมลูมีความจุมากเกินไป เมือ่เทยีบกับอุปสงค์ทีแ่ท้จริง 

- การตดัสินใจยกเลิกสัญญาเช่าของ Microsoft อาจสะท้อนถึงแนวโน้มการปรับโครงสร้างการลงทนุใหม่ของบริษัท โดยอาจ
เปลี่ยนจากการพึ่งพาศนูย์ข้อมูลจากภายนอกไปสู่การสร้างศูนย์ขอ้มลูของตนเอง นอกจากนี้ ความสัมพนัธ์ระหว่าง Microsoft 
กับ OpenAI อาจเปลีย่นไป หลังจากที่ OpenAI ประกาศความรว่มมือมลูค่าอย่างนอ้ย $1 แสนล้าน และอาจมากถึง $5 แสนลา้น
ในอนาคต กับ SoftBank เพื่อพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน AI ของตวัเอง ซึ่งอาจลดความจำเป็นในการใช้โครงสร้างพื้นฐานของ 
Microsoft 

- Microsoft ให้เหตุผลว่าการยกเลิกสัญญาเช่าเกิดจากปญัหาด้านซัพพลายเชนและพลังงาน ซึ่งทำให้การก่อสร้างศูนย์ขอ้มลู
ล่าช้า กลยุทธ์นี้คล้ายกบัที่ Meta เคยใช้ในการปรับลดค่าใช้จ่ายดา้นศูนย์ข้อมูล นักวเิคราะห์ของ TD Cowen เผยว่าการ
ตรวจสอบช่องทางของพวกเขาไดค้้นพบสญัญาณหลายอยา่งที่บ่งช้ีว่า Microsoft ไดป้ลอ่ยให้สญัญาศูนย์ข้อมูลขนาด 1 กิกะ
วัตต์หมดอายุ และถอนตัวจากดีลเช่าศูนย์ขอ้มลูหลายแห่งที่มีขนาด 100 เมกะวัตต ์

- การตดัสินใจของ Microsoft ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมในวงกว้าง โดยเฉพาะบริษัททีเ่กี่ยวขอ้งกับชิป AI และศูนย์ขอ้มลู เช่น 
Nvidia, AMD และ Broadcom ซึง่อาจได้รับแรงกดดนัหากแนวโนม้อุปสงค์ศูนย์ขอ้มลูลดลง นอกจากนี้ หุ้นของบริษทัที่เกีย่วขอ้ง
กับพลังงานและโครงสร้างพื้นฐาน เช่น Schneider Electric และ Siemens Energy ไดม้ีการปรับตวัลดลงเช่นกัน เนือ่งจากมี
ความกังวลว่าบริษทัเทคโนโลยอีาจต้องการพลังงานและศูนย์ขอ้มลูน้อยลงกว่าที่เคยประเมินไว้ 

- นักวเิคราะห์ของ TD Cowen มองว่าการปรับโครงสร้างการลงทนุของ Microsoft อาจสะทอ้นถึงแนวโนม้การลงทนุใน AI 
Infrastructure ที่เร่ิมมีความสมเหตุสมผลมากขึ้น แทนที่จะเป็นการทุ่มเงินลงทุนอยา่งไม่มีขีดจำกัด อย่างไรก็ตาม Satya 
Nadella (CEO ของ Microsoft) เคยกล่าววา่ บริษัทยังคงเดินหนา้ขยายศูนย์ขอ้มลู AI และมีแผนใช้จ่ายกว่า $8 หมื่นล้านในปนีี้ 
เพื่อตอบสนองอุปสงค์ที่เพิม่ขึ้น 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองการยกเลิกสัญญาเช่าศนูย์ข้อมูลของ Microsoft อาจเป็นสัญญาณทีน่่ากงัวลตอ่แนวโนม้การเติบโต
ของ AI Infrastructure แตเ่มือ่พิจารณาถึงบริบทที่กว้างข้ึน นีอ่าจเป็นเพยีงการปรับโครงสร้างมากกว่าการสะท้อนถึงอุปสงค์ที่
ลดลงจริง  

- เนื่องจาก Microsoft เคยระบแุผนใช้จ่าย $8 หมื่นลา้น สำหรับ AI Infrastructure ในปีงบประมาณนี ้ซึ่งสะทอ้นถึงความเช่ือมัน่
ในระยะยาว แมว้่าการยกเลิกสัญญาเช่าศูนย์ข้อมูลจะสร้างความกงัวล แต่ก็อาจเป็นเพียงการปรบักลยุทธ์ เช่น การเปลีย่นไป 

 



 

 

 

สร้างศูนย์ข้อมูลของตวัเองเพือ่ลดต้นทุนและเพิ่มประสิทธิภาพมากกว่าการเช่าจากผู้ให้บริการภายนอกในระยะยาว นอกจากนี้ 
ปัญหาด้านพลังงานและซัพพลายเชนที่บริษทัอา้งถึงยังเป็นประเดน็ที่กระทบอุตสาหกรรมโดยรวม ไมใ่ช่เพียง Microsoft เท่านั้น 

- ในส่วนการที่ OpenAI ย้ายเวิรค์โหลดบางสว่นไปยัง Oracle อาจถูกตีความวา่เปน็ความเสี่ยง แตก่็เป็นเร่ืองปกตทิี่ลูกค้าราย
ใหญ่จะกระจายความเสี่ยงในการพึ่งพาผู้ให้บริการรายเดียว ความสัมพันธ์ระหว่าง Microsoft และ OpenAI ยังคงแนน่แฟน้จาก
การที่ Microsoft ลงทุนมหาศาลใน OpenAI และมีการผสานเทคโนโลยี AI ของ OpenAI เข้าไปในผลติภัณฑ์หลัก เช่น Azure และ 
Copilot 

    ความเสี่ยงที่ควรระวังและตอ้งติดตามตอ่ไป 

- ถึงแม้ Microsoft จะยังลงทนุใน AI Infrastructure อย่างตอ่เนื่อง แต่ตอ้งตดิตามวา่อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุของ AI 
Infrastructure จะเป็นไปตามที่คาดหวังหรือไม่ หากต้นทนุสูงแต่การสร้างรายได้จาก AI Cloud ไมเ่ปน็ไปตามเป้าหมาย อาจ
ส่งผลตอ่ความสามารถในการทำกำไรระยะยาว อีกจุดทีต่อ้งจับตามองคือการแข่งขันจาก Hyperscaler รายอื่น เช่น AWS และ 
Google Cloud ที่อาจดึงลูกค้า AI Workloads ไปจาก Microsoft 

- อีกประเดน็ที่ตอ้งตดิตามคือ แนวโน้มของ AI Model Efficiency โดยบริษัทจากจีน เช่น DeepSeek กำลังพัฒนาโมเดล AI ที่ใช้
ทรัพยากรนอ้ยลง หากโมเดลเหลา่นี้แพร่หลายและได้รับการยอมรับ อาจส่งผลให้อปุสงค์ด้าน AI Compute ลดลงจากทีเ่คย
ประเมินไว ้

 

     Tesla (TSLA US) เตรียมอปัเดตซอฟตแ์วร์ FSD ในจีน ขยายฟีเจอร์ขบัขี่อตัโนมัติบนถนนในเมือง 

- Tesla กำลังเตรียมเปดิตัวอัปเดตซอฟตแ์วร์ใหม่ในประเทศจีน เพือ่ขยายฟีเจอร์ขับขี่อตัโนมัติ (Driver-Assist) บนถนนในเมอืง 
คล้ายกับระบบ Full Self-Driving (FSD) ที่ให้บริการในสหรัฐฯ โดย Bloomberg รายงานโดยอ้างแหล่งข่าวที่ใกล้ชิด วา่ฟีเจอร์นี้
จะเปิดให้ใช้งานเฉพาะลูกค้าที่จ่ายเงิน 64,000 หยวน ($8,800) สำหรับแพ็กเกจ FSD ซึ่ง Tesla วางแผนแจ้งให้ลูกค้าทราบว่า
ระบบนีส้ามารถนำทางไปยังจุดเลีย้วและทางออก ตรวจจับสญัญาณไฟจราจรและปรับความเร็วอตัโนมัต ิรวมถึงเปลี่ยนเลน
อัตโนมตัิเมือ่ต้องการไปยังเสน้ทางที่กำหนด โดยมีแผนจะเปดิตวัอปัเดตนี้ภายในไม่กีว่ันข้างหนา้ ซึ่งจะเร่ิมใช้งานได้กับรถบางรุ่น
ก่อนจะขยายไปยังรุ่นอื่นๆ ในภายหลัง 

- การอัปเดตใหม่นี้ถอืเป็นการขยายขีดความสามารถของ FSD ในจีน โดยระบบจะช่วยนำทางไปยังจุดเลีย้วและทางออกโดย
อัตโนมตัิ รองรับการตรวจจับไฟจราจรและปรับความเร็วตามสถานการณ์ และมีฟังก์ชันเปลีย่นเลนอัตโนมตัิตามเงือ่นไขที่
กำหนด อย่างไรก็ตาม แม้ว่า Tesla จะโปรโมตฟีเจอร์นี้ภายใต้ช่ือ Full Self-Driving (FSD) แต่ก็ยังคงต้องอาศัยการดูแลจากผู้
ขับขี่ตลอดเวลา ระบบยังไมส่ามารถขับเคลือ่นแบบอัตโนมตัิ 100% และอาจตอ้งการการแทรกแซงจากผู้ขับขี่เป็นระยะ อีกทั้ง
ประสิทธิภาพของระบบอาจแตกตา่งกันไปในแต่ละรุน่และการตั้งค่าของรถยนต์ 

- แม้การอัปเดตซอฟตแ์วร์คร้ังนี้จะเป็นก้าวสำคัญของ Tesla แต่บรษิัทยังคงต้องเผชิญกับอปุสรรคหลายประการ โดยเฉพาะการ
อนุมตัิจากหนว่ยงานกำกับดูแล แหล่งข่าวที่ใกล้ชิดระบุวา่ Elon Musk พยายามผลักดนัให้รัฐบาลจีนอนุมตัิ FSD มาหลายปี แต่
ต้องเผชญิกับอปุสรรคด้านกฎระเบียบและขอ้จำกัดดา้นขอ้มลู โดย Musk เคยกล่าวว่า Tesla ถูกจำกัดไม่ให้ใช้ข้อมลูจากถนน
จริงของจีนในการฝึก AI ทำให้ต้องใช้วิดีโอจากอนิเทอร์เนต็แทน นอกจากนี้ ความซับซอ้นของระบบจราจรในจีนก็เป็นอีกหนึ่ง 

 



 

 

 

ปัจจัยที่ตอ้งพิจารณา ถนนในจนีมีโครงสร้างที่แตกต่างจากสหรัฐฯ รวมถึงพฤติกรรมของผู้ขับขีแ่ละสัญญาณจราจรที่อาจ
ต้องการการปรับแต่งระบบเพิม่เตมิเพือ่ให้ทำงานไดอ้ย่างมีประสิทธภิาพ 

- Tesla ยังตอ้งแข่งขันกับบริษัทจีนที่พัฒนาเทคโนโลยีขับขีอ่ัตโนมตัิของตนเอง เช่น Xpeng, Nio และ BYD ซึ่งอาจสามารถ
พัฒนาโซลูชันที่เหมาะสมกับตลาดท้องถ่ินมากกวา่ อย่างไรก็ตาม หาก Tesla ได้รับการอนมุัติจากรัฐบาลจีน ก็อาจช่วยให้
ยอดขายในประเทศเพิ่มสูงข้ึน นอกจากนี้ การปลอ่ย FSD ในจีนยังอาจช่วยเพิ่มรายได้จากซอฟต์แวร์แบบ Subscription และช่วย
ให้ AI ของ Tesla พัฒนาตอ่ไปในระดับสากล 

- ถึงแมว้่า Tesla จะมีโอกาสเตบิโตจากการอัปเดตซอฟต์แวร์ FSD แต่ก็ยังมีความเสีย่งหลายประการ แหล่งข่าวระบวุ่าหาก 
Tesla ไม่ได้รบัการอนุมตัิจากหนว่ยงานจีน อาจทำให้การเปดิตวัตอ้งล่าช้าออกไป อีกทั้งความไม่แนน่อนด้านนโยบายของจีนและ
ข้อจำกัดดา้นขอ้มลูอาจเป็นอุปสรรคสำคัญ ในขณะเดียวกนั Tesla ยังต้องเผชิญกับการแข่งขันจากผู้ผลิตรถยนต์จีนที่สามารถ
พัฒนาโซลูชันที่เหมาะกับตลาดภายในประเทศมากกว่า 

      ฝ่ายกลยทุธ์ มองการที่ Tesla กำลังผลักดัน Full Self-Driving (FSD) ในจีน อาจช่วยเพิม่รายได้จากซอฟต์แวร์และขยาย
ฐานลูกค้าในอนาคต หากได้รับอนุมัติจากรัฐบาล บริษัทจะสามารถเข้าถึงข้อมูลขบัขี่จริงเพื่อต่อยอด AI Model และอาจสร้าง
ความไดเ้ปรียบเชิงเทคโนโลยเีหนอืคู่แข่ง ซึ่ง FSD เปน็สว่นหนึ่งของกลยุทธ์ เปลีย่น Tesla ไปสู่โมเดลธุรกิจซอฟต์แวร์ โดยการ
สร้างรายได้จาก Subscription แทนการพึ่งพาการขายรถ หากเปดิตัวสำเร็จ อาจช่วยเพิม่มลูค่าให้กับ Ecosystem ของ Tesla 
และทำให้ FSD เป็นมาตรฐานใหมใ่นจีน 

- อย่างไรก็ตาม ความท้าทายสำคัญอยู่ที่กฎระเบียบของจีน ซึ่งอาจจำกัดการใช้ข้อมูลถนนจริง ทำให้ระบบ FSD อาจไมส่ามารถ
พัฒนาได้เต็มศักยภาพ อีกทั้งการแข่งขันจาก Xpeng, Nio และ BYD ที่มีโซลูชันที่เหมาะกับตลาดจีนมากกว่า อาจลดโอกาสของ 
Tesla ในการครองตลาด นอกจากนี้ ค่าบริการ $8,800 อาจสูงเกนิไปสำหรับผูบ้ริโภค หากระบบยังต้องการการควบคุมจากผู้
ขับขี่ 

- โดยรวมแล้ว หาก Tesla ได้รบัอนุมัต ิอาจเป็นโอกาสสำคญัในการขยายธุรกิจซอฟต์แวร์ แต่หากเผชิญอุปสรรคด้านข้อมูลและ
การแข่งขันจากผู้ผลิตทอ้งถ่ิน ความสามารถในการสร้างรายได้จาก FSD ในจีนอาจถูกจำกัดมากกว่าที่คาดการณ ์

 

    Nike (NKE US) +4.94% หลัง Jefferies ปรับเพิ่มคำแนะนำหุน้  คาดกำไรฟืน้ตวัแรง มองเป้าหมาย $115  

- Jefferies ปรับคำแนะนำหุ้น Nike (NKE) เป็น "ซือ้" จาก "ถอื" โดยนักวเิคราะห์ Randal Konik เช่ือว่ากำไรของ Nike กำลังเขา้
สู่จุดต่ำสุดและจะฟืน้ตวัแบบ V-Shaped หลังจากบริษัทมุ่งเน้นพฒันาผลิตภัณฑ์และฟื้นความสมัพันธ์กับช่องทางค้าส่ง 

- Konik มองวา่การบริหารของ CEO Elliott Hill ซึ่งเข้ารบัตำแหนง่ในเดอืนตุลาคมจะช่วยให้ Nike กลับมาเติบโตได้อีกคร้ัง 
โดยเฉพาะการเพิ่มนวัตกรรมสินค้าและปรับกลยุทธ์ช่องทางจำหนา่ย หลังจากช่วงที่ผ่านมามีขอ้ผิดพลาดจากการลด
ความสำคัญของผลิตภัณฑ์และมุง่ไปที่ Nike Digital มากเกินไป 

- Jefferies ปรับราคาเป้าหมายขึน้จาก $75 เป็น $115 โดย Konik ระบุว่ามลูค่าหุ้น Nike ตอนนี้อยู่ในระดับต่ำสุดรอบ 10 ปี
เมือ่เทยีบกับยอดขายที่คาดการณ์ใน 12 เดอืนขา้งหน้า ซึ่งเป็นโอกาสในการเข้าซือ้ 

 



 

 

 

- แบบสำรวจของ Jefferies พบวา่ Nike ยังคงเปน็ตวัเลือกอันดับหนึ่งของผู้บริโภคในตลาดรองเทา้กีฬา โดย 50% ของผู้ตอบ
แบบสอบถามเลอืกซือ้ Nike และในกลุ่มอาย ุ18-44 ปี ตัวเลขนี้เพิม่ขึ้นเปน็ 60% 

- Konik คาดว่ากำไรและอัตรากำไรของ Nike จะเร่ิมฟื้นตัวอย่างมนีัยสำคัญภายในปี 2027 ขณะที่แนวโนม้สินค้าคงคลังและกล
ยุทธ์ผลติภัณฑ์ทีด่ีขึ้นจะช่วยขบัเคลื่อนการเติบโต 

 

    Chegg (CHGG US) ฟอ้ง Google (GOOG US) ฐานละเมดิการแข่งขันด้วย AI Overviews กระทบรายได้ผูเ้ผยแพร่
เนือ้หา 

- Chegg (CHGG) ยื่นฟอ้ง Google (GOOG) ในศาลกรุงวอชิงตัน ดี.ซี. กลา่วหาวา่ AI Overviews ของ Google ลดความ
ต้องการเนื้อหาตน้ฉบบั ทำให้ผูเ้ผยแพร่เนื้อหาแข่งขันได้ยากขึ้น และส่งผลให้เวบ็ไซต์สญูเสียรายได้จากโฆษณาและการสมัคร
สมาชิก 

- บริษัทอ้างวา่ Google ใช้เนือ้หาของผู้เผยแพร่โดยไม่ให้ค่าตอบแทน และดึงปริมาณการเข้าชมออกจากเว็บไซต์ไปยัง
แพลตฟอร์มของตัวเอง ส่งผลกระทบตอ่ระบบนเิวศของขอ้มลูที่มีคุณภาพและความน่าเช่ือถอื 

- Google ปฏิเสธข้อกล่าวหา โดยระบุว่า AI Overviews ช่วยให้การค้นหามีประโยชน์มากขึ้นและเพิ่มโอกาสใหเ้ว็บไซตต์่างๆ ได้รับ
การเข้าชมมากขึ้น 

- Chegg เผชิญปัญหาสมาชิกและรายได้ลดลงจากการทีน่ักเรียนหันไปใช้ AI แทน โดยปัจจุบันบริษัทกำลังพิจารณาขายกิจการ
หรือเปลีย่นเป็นบริษัทเอกชน หลังหุ้นร่วงลงกว่า 98% จากจุดสูงสดุในปี 2021 และปลดพนักงาน 21% ในเดอืนพฤศจิกายนที่
ผ่านมา 

- คดีนี้ถอืเปน็คร้ังแรกที่บริษัทเดียวกล่าวหา Google วา่ละเมิดกฎหมายต่อต้านการผูกขาดโดยใช้ AI Overviews ขณะที่กอ่น
หน้านี้สำนักข่าวในรัฐ Arkansas เคยยื่นฟอ้ง Google ด้วยขอ้กล่าวหาคล้ายกนัในปี 2023 

- คดีนีอ้ยู่ภายใต้การพิจารณาของผู้พิพากษา Amit Mehta ซึ่งก่อนหนา้นีต้ัดสนิว่า Google มีการผูกขาดผิดกฎหมายใน
ตลาดการค้นหาออนไลน ์Google ระบุว่าจะอุทธรณ์คำตัดสินดังกล่าว และขอให้ศาลยกฟ้องคดีของสำนักข่าวใน Arkansas 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


