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 4Q67 Result Notes  

CK 
   

14.00 24.00 

  

งบ 4Q67 ไม่สวย ถูกกระทบจาก FX Loss ของ LPP  71.43 2.86 
 

 งวด 4Q67 พลิกเป็นขาดทนุ 171 ล้านบาท รับผลกระทบจาก FX loss ผ่านส่วนแบ่ง
ขาดทุนของบริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์ และไม่มีตัวช่วยจากเงนิปันผลรับ TTW เหมือน
ไตรมาส 2 และ 3 ขณะที่รายได้ก่อสร้างและอัตราก าไรขั้นต้นท าได้ใกล้เคียง 3Q67 แต่มี
ค่าใช้จ่ายขายและบริหารที่เพิ่มขึ้น บวกกับดอกเบี้ยจ่ายที่สูงขึ้นตามภาระหนี้ทีม่ากข้ึน 

 ปี 2567 ก าไรสุทธิ 1,446 ล้านบาท ลดลง 4%YoY มาจาก SG&A และดอกเบี้ยจ่ายที่
เพิ่มขึ้นมาก โดยมีการประกาศจ่ายปันผลอีก 0.15 บาท/หุน้ ข้ึน XD 12 มี.ค 68 

Q 
 ผลประกอบการรายไตรมาสในอนาคตจะผันผวนลดลง หลัง CK ลดสัดส่วนการถือหุ้น

บริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์จาก 20% เหลือ 10% ท าให้สิ้นสภาพการเป็นบริษัทร่วม 
 ค่าใช้จ่าย SG&A กับดอกเบี้ยจ่ายทีสู่งขึ้น ท าให้ต้องปรับประมาณการก าไรปี 2568-69 

ลง 10% และ 12% ตามล าดับ บนมมุมองเกี่ยวกบัค่าใช้จ่ายที่ Conservative มากข้ึน 
ขณะที่ภาพรวมธุรกิจยังดูดี ทั้งธุรกิจก่อสร้างที่มีงานในมอืรอส่งมอบจ านวนมาก บวก
กับส่วนแบ่งก าไรและเงินปันผลจากลูกทีส่ม่ าเสมอทั้ง BEM CKP และ TTW    

 
 หลังปรับประมาณการ ราคาเหมาะสมวิธี Sum of the Part ลดลงจากเดิมที่ 28.00 บาท 

เหลือ 24.00 บาท ยังมี Upside สูงถึง 71% 
 ลดน้ าหนักลงทนุเปน็ Neutral ช่วงสั้นยังไม่มีปัจจัยใหมท่ี่จะท าให้ผลตอบแทนชนะตลาด 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขส าคัญทางการเงิน 
    

       

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways Down 
แนวรับ : 13.00 บาท 
แนวต้าน : 15.20/16.80 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.04 1.10 -5%
2569F 1.07 1.21 -12%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

CH KARNCHANG PCL 12.07 10.16 0.86 0.81
STECON GROUP PCL 19.56 12.65 0.32 0.32
SEAFCO PCL 10.21 10.05 0.95 0.90
PYLON PCL 15.75 16.18 1.26 1.24

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ก ำไรสทุธิ 1,501 1,446 1,755 1,815 1,871
Norm. Profit 1,462 1,446 1,755 1,815 1,871
EPS (บำท) 0.89 0.85 1.04 1.07 1.10
DPS (บำท) 0.30 0.30 0.40 0.50 0.50
PER (X) 15.8 16.4 13.5 13.1 12.7
Dividend Yield (%) 2.14% 2.14% 2.86% 3.57% 3.57%
Book Value (บำท) 15.0 15.3 15.9 16.5 17.1
P/BV (X) 0.93 0.92 0.88 0.85 0.82
EV/EBITDA (X) 15.5 15.0 15.7 15.3 15.0

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดท าโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

 

Neutral 



 

- 2 - 
 

28 February 2025 

งวด 4Q67 ขาดทนุสทุธ ิ171 ลา้นบาท 
งวด 4Q67 CK มีผลขาดทุนสทุธิ 171 ล้านบาท นับเป็นการพลกิกลับมาขาดทนุเป็นคร้ังแรกในรอบ 4 ป ี ปัจจัย
กดดันมาจากสว่นแบ่งก าไรตามสว่นไดเ้สียที่ลดลงอย่างมนีัยส าคญั แม้วา่ BEM และ CKP ยังคงท าก าไรได้ดี แต่
บริษัทหลวงพระบาง พาวเวอร์ (CK ถือหุ้น 20%) มีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นจ านวนมาก เนื่องจากเงินบาท
สิ้นงวด 4Q67 อ่อนค่าลง 1.89 บาท/USD เทียบกบัสิน้งวด 3Q67 ท าให้หนี้สกลุดอลลาร์ ของบริษัทหลวงพระบาง 
พาวเวอร์ ที่มีจ านวนสูงถึง 400 MUSD มีมลูค่าสูงข้ึนเมือ่แปลงค่าเป็นสกุลบาท นอกจากนี้ไตรมาส 4 ของปี CK จะ
ไม่มีการรับรู้เงินปันผลจาก TTW เหมือนในไตรมาส 2 และ 3 ขณะทีธุ่รกิจรับเหมาก่อสร้างซึ่งเปน็ธุรกิจหลัก มีรายได ้
9.4 พันล้านบาท ใกล้เคียงกับงวด 3Q67 และมีอตัราก าไรข้ันต้นเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ยจากงวด 3Q67 ทีท่ าได ้7.02% เปน็ 
7.25% ตามสัดสว่นงาน margin ต่ าประเภทงานกอ่สร้างโรงพยาบาลที่นอ้ยลง อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหาร (SG&A) ปรับตวัสูงขึ้นกว่าไตรมาสอื่นๆ เพราะมีการปรับปรุงรายการค่าใช้จ่ายต่างๆที่เกิดขึน้จริงใน
ระหว่างปีเข้ามาเพิ่มเติม เช่นเดยีวกับดอกเบีย้จ่ายที่สูงขึ้นตามภาระเงินกู้ยืมที่เพิม่ขึ้น โดยรวมปี 2567 CK มีก าไร 
1,446 ล้านบาท ลดลง 4%YoY และประกาศจ่ายเงินปนัผลงวด 2H67 อัตราหุ้นละ 0.15 บาท รวมเงินปนัผลทั้งป ี
0.30 บาท/หุ้น ก าหนดขึ้นเคร่ืองหมาย XD วนัที่ 12 มี.ค 68 

ทศิทางธรุกิจยังดดู ีแตป่รบัประมาณการก าไรลง บนมมุมองคา่ใชจ้่ายที ่Conservative มากขึน้ 
แนวโนม้ธุรกิจรับเหมากอ่สร้างของ CK ยังดูดี ปัจจุบันมีงานในมอืที่รอส่งมอบประมาณ 1.8 แสนล้านบาท แม้จะ
ลดลงจากสิ้นงวด 3Q67 ที่เคยมมีูลค่างานรอส่งมอบสูงถึง 2.2 แสนลา้นบาท เนือ่งจาก CK มีการจัดตั้งบริษัทร่วม
ทุนกับ STECON เป็นกิจการร่วมค้าซีเคเอสท-ีโออาร์ ( CK ถือหุน้ 51% STECON ถือหุ้น 49%) และมีการตัดงาน
ก่อสร้างอุโมงค์ใต้ดนิและสถานีรถไฟฟ้าสายสสี้มตะวนัตก จ านวน 58,950 ล้านบาท ให้กับกิจการร่วมค้าซเีคเอสที-
โออาร์ ท าให้ Backlog ในส่วนงานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสสี้มตะวันตกของ CK ลดลงประมาณ 2.9 หมื่นลา้นบาท แต ่
Backlog ดังกล่าวก็ยังมากพอส าหรับการรับรู้รายได้ไปอีกไม่นอ้ยกว่า 4 ปี นอกจากนี้ CK ยังมีโอกาสเขา้ไปรับงาน
ใหม่จาก BEM อีก 2 โครงการในปีนี้คือ งานกอ่สร้างทางดว่นช้ันที ่2 (Double Deck) มลูค่า 3.5 หมื่นลา้นบาท และ
งานจัดหา-ติดตั้งขบวนรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ มูลค่า 2.7 หมื่นล้านบาท บวกกับโครงการลงทนุขนาดใหญ่จาก
ภาครัฐที่น่าจะมอีอกมาจ านวนมากในปีนี้ อาทิ งานกอ่สร้างรถไฟไทย-จีน เฟส2 ช่วงนครราชสีมา-หนองคาย มลูค่า 
3.4 แสนล้านบาท รถไฟทางคู่เฟส 2 อีก 6 เสน้ทาง มูลค่ารวม 2.4 แสนล้านบาท เป็นต้น  

อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) รวมถึงดอกเบี้ยจ่ายที่เพิ่มขึน้ในงวด 3Q67 และ 4Q67 ซึ่งเกิด
จากผลประโยชน์พนักงานทีเ่พิม่ขึน้ และการกู้ยมืเงินเพิ่มเติมเพื่อให้เป็นเงนิทุนหมุนเวียนส าหรับงานก่อสร้าง ท าให้
ฝ่ายวิจัยปรับเพิม่ประมาณการค่าใช้จ่าย SG&A และดอกเบีย้จ่ายปี 2568-69 ขึ้นให้สอดคลอ้งกับค่าใช้จ่ายที่เกดิขึ้น
จริงในงวด 3Q67 และ 4Q67 ส่งผลให้ประมาณการก าไรปี 2568-69 จะลดลงจากเดิม 10% และ 12% ตามล าดับ 
อยู่ที่ 1,755 ล้านบาท และ 1,815 ล้านบาท ตามล าดับ 

อีกประเดน็ส าคัญที่นา่จะส่งผลบวกต่องบการเงินของ CK ในอนาคตคือ มติคณะกรรมการบริษัททีใ่ห้ขายหุ้นบริษัท
หลวงพระบาง พาวเวอร์ จ ากัด (LPCL) จ านวน 418.6794 ล้านหุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียนของ 
LPCL ให้กับ TTW โดยมมีูลค่าตามสญัญาซื้อขายรวม 2,765.12 ล้านบาท หลังการขายหุ้น LPCL ดังกล่าว จะท า
ให้ CK มีสัดสว่นการถอืหุ้น LPCL ลดลงจาก 20% เหลือ 10% และท าให้ LPCL สิ้นสภาพการเป็นบริษัทร่วมของ 
CK เหตุผลส าคัญการตดัสนิใจดงักล่าว ฝา่ยวิจัยเช่ือว่านา่จะเปน็เพราะ CK ไม่ตอ้งการแบกรับส่วนแบ่งขาดทุนตาม
ส่วนได้เสียจาก LPCL อีกตอ่ไป โดยในช่วง 1 ปีที่ผ่านมา ผลประกอบการของ CK มีความผันผวนเพิ่มขึ้นอย่างมาก 
เนือ่งจาก LPCL ทีอ่ยู่ระหว่างการลงทุนสร้างโรงไฟฟ้าหลวงพระบาง มีการกู้ยืมเงนิสกุลดอลลาร์มากข้ึน ท าให้ 
LPCL เกิด FX Gain/loss จ านวนมาก เปลี่ยนแปลงไปตามอตัราแลกเปลี่ยนในแต่ละไตรมาส และส่งผลกระทบมาถึง 
CK ผ่านรายการส่วนแบ่งก าไรตามส่วนไดเ้สีย  
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ลดน้ าหนกัลงทนุเปน็ Neutral ในช่วงสัน้ยงัไมม่ปีจัจัยกระตุน้ราคาหุน้ใหช้นะตลาดได้  
หลังการปรับลดประมาณการ ส่งผลให้ราคาหุ้นเหมาะสมของ CK ที่ประเมนิด้วยวิธ ีSum of The Part ลดลงจาก 
28.00 บาท เหลอื 24.00 บาท เทยีบเท่า Implied PER 23.2 เท่า มี Upside 71% แม้มี Upside สูง แตโ่ดยในช่วงเวลา
สั้นๆ ยังไมม่ีปัจจัยใหม่ที่จะท าใหหุ้้น CK สร้างผลตอบแทนชนะตลาด จึงลดน้ าหนักการลงทุนจาก Outperform เปน็ 
Neutral  
 
การด าเนนิการดา้น ESG ของ CK 
กลุ่ม ช.การช่าง ได้มีการพัฒนาและยกระดบัการด าเนนิงานด้านความยั่งยนืดว้ยการผสมผสานแนวคิดทั้ง 3 มิต ิ
ได้แก่ ดา้นเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม เขา้ไปเป็นส่วนหนึ่งในกลยุทธ์ของกระบวนการด าเนนิธุรกิจ ตลอดจนการ
ขยายผลสร้างเครือขา่ยไปยังห่วงโซ่อุปทานรวมถึงการเชื่อมโยงกับยุทธศาสตร์ชาติ ยังมีการทบทวนความ
เหมาะสมของนโยบายการก ากบัดูแลกิจการทีด่ีโดยคณะกรรมการบริษัทอยา่งน้อยปีละ 1 คร้ัง  
มติดิา้นเศรษฐกจิ : การเขา้ร่วมประมลูโครงการ จะเลือกโครงการก่อสร้างทีเ่ป็นประโยชน์ตอ่สังคมและประเทศ 
โดยที่มีผลตอบแทนทางธุรกิจอยา่งเป็นธรรม โดย CK ได้เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการ
ต่อต้านการทุจริต (CAC) และได้ผนวกประเด็นการทุจริตคอร์รัปชั่นเข้าเป็นสว่นหนึ่งในการบริหารจัดการความเสี่ยง
ขององค์กร 
มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : การด าเนินธุรกิจก่อสร้างขนาดใหญ่ จะมปีระเด็นที่ตอ้งให้ความส าคัญเร่ืองสิ่งแวดล้อม ไม่
ว่าจะเปน็การควบคุมคุณภาพอากาศ การควบคุมคุณภาพเสียง การใช้พลังงาน และการบ าบัดน้ าทิ้งและก าจัดของ
เสีย โดย CK ได้ปฎิบตัิตามบทบัญญตัิกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งกับการก่อสร้างอย่างเคร่งครัด และได้ริเริ่มการการ
ประยุกต์ใช้เทคโนโลยแีละเทคนิคทีท่ันสมัยไดม้าตรฐาน ดว้ยการน าเทคโลยีการออกแบบและก่อสร้างด้วยระบบ BIM 
(BUILDING INFORMATION MODELING) เข้ามาใช้ในการวางแผนการก่อสร้างให้เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่ง
ท าให้งานก่อสร้างมีความรวดเร็ว สามารถควบคุมคุณภาพงานก่อสร้าง และควบคุมการใช้ทรัพยากรให้เกิด
ประโยชน์สูงสดุอีกทั้งยังช่วยท าให้เกิดการบริหารตน้ทนุได้ดียิ่งข้ึน 
มติดิา้นความปลอดภัย : การด าเนนิธุรกิจรับเหมากอ่สร้าง จะต้องมีการค านึงถึงความปลอดภัยและอาชีวอนา
มัยของพนักงานและผูเ้กี่ยวขอ้ง เพราะหากเกิดอุบตัิเหตุจากการกอ่สร้างจะส่งผลร้ายแรงตอ่ช่ือเสยีงของบริษัท CK 
จึงให้ความส าคัญและถอืเปน็นโยบายทีเ่ปน็มาตรฐานสูงสดุ และบรรจุรายละเอียดไว้ในแผนการจัดการด้านความ
ปลอดภัยและอาชีวอนามัย ที่พนกังานและผู้รับเหมาช่วงตอ้งปฏิบตัิตามอย่างเคร่งครัด โดยก าหนดให้มีการประชุม
สัปดาหล์ะ 1 คร้ัง เพือ่ให้เกิดความปลอดภัยและยังเป็นการควบคุมการสูญเสียจากการเกิดอบุัตเิหตใุนการท างาน 
มติดิา้นสงัคม : CK มกีารประเมินและวางแผนเพือ่ปอ้งกันผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ตอ่ชุมชนในระหว่างการ
ด าเนินการก่อสร้าง ส่งเสริมการมีส่วนร่วมของชุมชน เพื่อให้ได้รับการยอมรับและไว้วางใจจากชุมชนทีต่ั้งอยู่
โดยรอบพื้นที่โครงการก่อสร้าง นอกจากนีย้ังมีโครงการที่ช่วยพฒันาชุมชนและสังคม อาทิ การสมทบทุนกอ่สร้าง
หอผู้ป่วยโรงพยาบาลสนามเร่งดว่นส าหรับผู้ป่วยโควดิ โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ 
 
ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ CK มีความเกี่ยวพันกับประเดน็ความปลอดภยัและ
สิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจ านวนมากในการก่อสร้างและบอ่ยคร้ังทีต่้องท างานในพืน้ที่เกีย่วข้องกับ
ชุมชน อย่างไรก็ตามผลการด าเนินงานในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ถอืว่า CK ได้ปฏิบตัิตามหลักความปลอดภัยเป็น
อย่างด ี โดยไม่มเีคสอบุัตเิหตุร้ายแรงและก่อสร้างแลว้เสร็จได้ตามก าหนดการ ในด้านการก ากับดแูลกิจการที่ดี CK 
ได้้รั้บผลการประเมิ้นการก ากับดูแ้ลกิ้จการบริ้ษั้ทจดทะเบี้ยนไทย (CGR) จากสมาคมส่้งเสร้ิมสถาบั้น
กรรมการบริ้ษ้ัทไทย (IOD) ในเกณฑ์้ “ดีเ้ลิ้ศ” เป็น้ปี้ที่้ 9 ติ้ดต่้อกัน้ 
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Key Data (ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
รายได้ก่อสรา้ง 9,220 8,925 8,915 9,458 9,206 9,381 9,413 0% 6% 37,458 36,485 3%

ก าไรขัน้ต้น 679 658 562 717 659 659 682 4% 21% 2,716 2,568 6%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -470 -533 -554 -533 -545 -555 -596 7% 8% -2,229 -2,051 9%

ดอกเบีย้จ่าย -474 -480 -481 -360 -402 -587 -671 14% 40% -2,020 -1,830 10%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 486 641 156 121 488 1,008 -171 N/A N/A 1,446 1,462 -1%

ก าไรสทุธิ 486 641 156 121 488 1,008 -171 N/A N/A 1,446 1,501 -4%

รายการพเิศษ ( สทุธจิากภาษี ) 0 0 0 0 0 0 0 0 39

EPS 0.29 0.38 0.09 0.07 0.29 0.59 -0.10 N/A N/A 0.85 0.89 -4%

Gross Margin 7.4% 7.4% 6.3% 7.6% 7.2% 7.0% 7.2% 7.3% 7.0%

SG&A/Sale 5.1% 6.0% 6.2% 5.6% 5.9% 5.9% 6.3% 6.0% 5.6%

Net Gearing 1.83 1.84 1.84 1.92 1.95 1.49 1.67 1.67 1.84

Book Value/Share (บาท) 14.48 14.81 15.04 15.16 15.18 15.94 15.30 15.30 15.04

ใหม่ เดิม

68F 69F 68F 69F 68F 69F

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 1,755 1,815 1,945 2,058 -10% -12%

ก ำไรสทุธิ 1,755 1,815 1,945 2,058 -10% -12%

EPS (บำท) 1.04 1.07 1.15 1.22 -10% -12%

Fair value (บำท) 24.00      28.00

รำยไดร้วม ( ลำ้นบำท ) 40,224 41,461 40,221 42,216 0% -2%

สว่นแบ่งก ำไรตำมสว่นไดเ้สีย 1,931 2,006 1,800 1,839 7% 9%

Gross Margin 7.25% 7.25% 7.25% 7.25% 0.0% 0.0%

SG&A/Sale 5.50% 5.50% 5.30% 5.30% 0.2% 0.2%

ดอกเบีย้จ่ำย 2,020 2,089 1,825 1,789 11% 17%

 % เปล่ียนแปลง ราคาทนุ Fair Value มีผลต่อ Methodology

(ล้านบาท) 2568 Fair value 

CK 25,847 10,715 6.33
PER 20X (เฉพาะก าไร
จากธุรกจิรบัเหมา)

TTW 19.40% 1,256 6,580 3.14 DCF - discount 15%

BEM 36.40% 27,053 50,129 13.62 DCF - discount 15%

CK Pow er 30.00% 7,582 9,121 0.91 DCF - discount 15%

Total 61,737 76,544

หกัลบดว้ยหนี้ส าหรบัเงนิลงทุน 35,891 ลา้นบาท

adjusted Equity 40,654 ลา้นบาท

จ านวนหุน้ 1,694 ลา้นหุน้

Total ( บาท/หุน้ ) 24.00

สดัส่วน
การถือหุน้
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ประมาณการผลการด าเนนิงานป ี2567-2569 ของ CK 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 37,458 39,900 41,097 42,330 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 34,742 37,007 38,117 39,261 ก าไรสทุธิ 1,446 1,755 1,815 1,871

ก าไรขัน้ต้น 2,716 2,893 2,980 3,069 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -2,235 -1,991 -2,066 -2,155

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,229 2,212 2,280 2,349 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 854 898 968 1,038

ดอกเบีย้จ่าย 2,020 2,089 2,163 2,237 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 24 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่+สว่นแบ่งก าไรตามสว่นได้เสยี 2,283 2,375 2,494 2,606 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 6,268 -8,455 -479 -488

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,654 1,931 1,994 2,054 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 5,547 -7,733 298 326

ภาษีเงนิได้ 119 116 120 123 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 89 60 60 60 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 154 965 1,003 1,048

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -1,081 -60 -60 -60

ก าไรสทุธิ 1,446 1,755 1,815 1,871 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -373 -700 -700 -700

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,446 1,755 1,815 1,871 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -1,275 -795 -757 -712

Norm EPS 0.85         1.04         1.07         1.10         กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ 45 2,000 2,000 2,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.7% 6.5% 3.0% 3.0% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -130 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -1% 21% 3% 3% ลด จ่ายปันผล -553 -678 -847 -847

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 7.3% 7.3% 7.3% 7.3% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -1,868 1,322 1,153 1,153

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 3.9% 4.4% 4.4% 4.4% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 2,404 -7,205 694 766

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 9,540 9,293 9,469 9,504 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 10,188 2,983 3,677 4,443

ต้นทนุขาย 8,741 8,547 8,722 8,731 ลกูหนี้การค้า 5,472 7,588 7,824 8,066

ก าไรขัน้ต้น 799 745 747 772 สนิค้าคงเหลอื 1,525 1,596 1,644 1,693

ค่าใชจ่้ายในการขาย 533 545 555 596 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 28,968 24,593 25,335 26,093

ดอกเบีย้จ่าย 360 402 587 671 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 9,592 9,394 9,126 8,788

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 113,102 105,220 108,683 112,217

รายได้อืน่ 292 724 1,443 380 เจ้าหนี้การค้า 4,376 4,637 4,781 4,929

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 198 523 1,047 -115 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 36,888 26,728 28,138 29,561

ภาษีเงนิได้ 33 23 24 38 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 16,419 18,419 20,419 22,419

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -44 -12 -15 -18 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 38,039 38,039 38,039 38,039

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนี้สนิรวม 86,623 77,724 80,279 82,850

ก าไรสทุธิ 121 488 1,008 -171 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,694 1,694 1,694 1,694

ก าไรจากการด าเนนิงาน 121 488 1,008 -171 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 4,977 4,977 4,977 4,977

Norm EPS 0.07         0.30         0.61         (0.10)        ก าไรสะสม 17,706 18,784 19,751 20,775

สว่นของผู้ถอืหุน้ 25,910 26,987 27,955 28,979

ยอดขาย (QoQ) 6.0% -2.6% 1.9% 0.4%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 24.1% -6.7% 0.2% 3.4% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 569 509 449 389

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -22.6% 303.4% 106.5% -117.0% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 113,102 105,220 108,683 112,217

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.01         1.00         0.98         0.96         

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.95         0.92         0.90         0.89         งานทีเ่ซน็สญัญาเพิม่ระหว่างปี ( ลา้นบาท ) 90,644 45,000 40,000 40,000

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 6.85         5.26         5.25         5.25         Backlog ณ สิน้ปี ( ลา้นบาท ) 181,721 186,821 185,724 183,394

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 24.56        25.00        25.00        25.00        Gross margin 7.25% 7.25% 7.25% 7.25%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 8.56         8.60         8.60         8.59         SG$A/Sale 5.9% 5.5% 5.5% 5.5%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 3.34         2.88         2.87         2.86         Effective tax rate 7.2% 6.0% 6.0% 6.0%

Net Gearing 1.67         1.94         1.93         1.91         

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 1.3% 1.7% 1.7% 1.7%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 5.6% 6.5% 6.5% 6.5%


