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Operation ปกติดีขึ้น แต่ส่วนแบ่งก ำไร JV ลดลง  43 4.2 
 

 ก ำไร 4Q67 อยู่ที่ 185 ล้ำนบำท (-27%QoQ,-29%YoY) สำเหตุหลักเกิดจำก ส่วนแบ่ง
ก ำไรในบริษัทร่วมทีท่ ำได้ 74.2 ล้ำนบำท (-42%QoQ) โดย PPSP ไม่มียอดขำยนิคมฯ 
ในกัมพูชำ, ANI มีก ำไรลดลง, PACT มี FX loss และ ALPHA มีรำยได้จำกค่ำธรรมเนียม
กำรจัดกำรลดลงจำกไตรมำสก่อน รวมถึง SG&A ที่ปรับเพิ่มขึ้นจำกค่ำใช้จ่ำยที่
เกี่ยวข้องกับพนักงำนและคู่ค้ำ ด้ำนธุรกิจหลักยังท ำได้ดี ไม่ว่ำจะเป็น ธุรกิจคลังสินค้ำ 
รถยนต์ที่มีรำยได้และ gross margin เพิ่มขึ้น, กลุ่ม Oversea ที่รำยได้จำกเวียดนำมเข้ำ
มำมำกข้ึน รวมไปถึงกลุ่มธุรกิจอื่นๆ ทีพ่ลิกกลับมำมีก ำไร 

 
 จ่ำยเงินปันผลปี 2567 ที่ 0.28 บำท/หุน้ (XD 7 พ.ค.) คิดเป็น Dividend Yield 4.2% 
 ได้อำนิสงส์จำกนโยบำยภำครัฐ เช่น นโยบำยส่งเสริมอุตสำหกรรม EV ที่จะเพิ่มควำม

ต้องกำรด้ำนโลจิสติกส์กำรขนส่งช้ินส่วนและยำนยนต์ รวมถึงกำรเร่งลงทุนในโครงกำร
เมกะโปรเจ็กต์ เช่น ทำงด่วน รถไฟควำมเร็วสูง และ EEC จะเพิ่ม demand กำรขนส่ง
สินค้ำโภคภัณฑ์ขนำดใหญ่ ส่งผลบวกต่อปริมำณกำรขนส่งสินค้ำวสัดุก่อสร้ำง 

 มีแผนที่จะขำยสินทรัพย์จำกโครงกำร Alpha ให้กับกอง REIT อื่นๆ โดยคำดว่ำจะเร่ิม
ขำยในช่วง 1Q68 – 2Q68 มูลค่ำประมำณ 1,500 ล้ำนบำท 

 
 ประเมินมลูค่ำพื้นฐำนโดยใช้วิธี DCF ได้ รำคำเหมำะสมที่ 9.6 บำท มี UPSIDE 43% ให้

ค ำแนะน ำกำรลงทุน OUTPERFORM 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มำ : Bloomberg 
  

ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มำ : SJWD  
Technical Chart 

แนวโนม้รำคำ : SIDEWAYS DOWN 
แนวรับ : 5.90/6.65 บำท 
แนวต้ำน : 8.10 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.51 0.55 -7%
2569F 0.61 0.64 -5%

2568F 2569F 2568F 2569F
SCGJWD LOGISTICS 0.56         0.55         11.60       9.63         
BPOST SA 0.41         0.37         2.91         2.60         
ALLCARGO LOGISTI 1.43         1.44         38.40       20.40       
GATEWAY DISTRIPA 1.63         1.52         15.14       13.66       
RADIANT LOGISTIC 1.09         1.02         17.07       13.28       
ELANDERS AB-B 0.66         0.62         8.45         6.73         
POSTNL NV 2.26         2.09         9.95         7.93         
ALA SPA 2.75         2.41         12.98       11.83       

หุ้น P/BV PE

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 761 1,119 925 1,096 1,221
Norm Profit (ลำ้นบำท) 745 782 925 1,096 1,221
EPS (บำท) 0.42 0.62 0.51 0.61 0.67
PER (เท่ำ) 15.9 10.8 13.1 11.1 9.9
DPS (บำท) 0.25 0.28 0.27 0.32 0.35
Dividend Yield (%) 3.73% 4.18% 4.01% 4.75% 5.28%
BV (บำท) 12.33 12.63 12.87 13.16 13.48
PBV (เท่ำ) 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
EV/EBITDA (เท่ำ) 7.4 7.4 8.7 8.0 7.4

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท ำโดย อนุชิต เอื้ออำรักษ์ 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 128103 
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กำรด ำเนนิกำรดำ้น ESG ของ SJWD 
Environment (E) : บริษัทได้ด ำเนินกำรจัดกำรด้ำนกำรขนส่งและบริกำรที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม 
เช่น กำรเพ่ิมประสิทธิภำพเส้นทำงกำรขนส่ง กำรจัดกำรกำรขนส่งสินค้ำทั้งขำเข้ำและขำออกเพื่อลด
เที่ยวรถเปล่ำ กำรเพ่ิมกำรใช้ยำนพำหนะพลังงำนทำงเลือก และกำรติดตั้งโซลำร์เซลล์ ซึ่งส่งผลให้
บริษัทสำมำรถลดค่ำใช้จ่ำยด้ำนไฟฟ้ำได้ 46.92 ล้ำนบำทต่อปี และลดกำรปล่อย CO2e ได ้
5,269.51 ตันต่อป ีจำกกำรผลิตไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ 8,803.06 เมกะวัตต์-ชั่วโมง 
 
Social (S) : บริษัทให้ควำมส ำคัญกับกำรพัฒนำบุคลำกรผ่ำน SCGJWD Academy โดยมี
หลักสูตรฝึกอบรมต่ำงๆ เพื่อพัฒนำทักษะกำรขับขี่ ลดอุบัติเหตุ และสร้ำงโอกำสทำงอำชีพ 
นอกจำกนี้ยังมีโครงกำร "SCGJWD Next Gen Logistics Project" เพื่อเปิดโอกำสให้นักศึกษำได้
สร้ำงสรรค์ไอเดียใหม่ๆ ด้ำนโลจิสติกส์และเทคโนโลยี บริษัทได้ร่วมมือกับภำครัฐและเอกชนในกำร
พัฒนำบุคลำกรเพื่อลดควำมเหลื่อมล้ ำทำงสังคม โดยเน้นกำรสร้ำง "ทักษะอำชีพ" ตำมแนวทำง 
ESG และให้ควำมส ำคัญกับควำมปลอดภัยในกำรขนส่งและโลจิสติกส์ โดยมีกำรเผยแพร่ควำมรู้ด้ำน
ควำมปลอดภัยให้แก่พนักงำน คู่ค้ำ และประชำชนทั่วไป 
 
Governance (G) : บริษทัมีกำรเปิดเผยข้อมูลที่เพียงพอต่อผู้ลงทุน และปฏิบัติตำมกฎหมำยและ
ข้อก ำหนดของหน่วยงำนก ำกับดูแลต่ำงๆ รวมถึงก ำหนดแนวทำงกำรท ำธุรกรรมกับบุคคลหรือ
บริษัทที่เกี่ยวข้อง เพื่อลดควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ นอกจำกนี้ยังมีกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี และ
รักษำควำมปลอดภัยของเทคโนโลยีสำรสนเทศและข้อมูลส่วนบุคคล บริษัทได้รับรำงวัล SET 
Awards 2022 ด้ำนควำมเป็นเลิศด้ำนควำมยั่งยืน และได้รับกำรประเมินด้ำนควำมยั่งยืนจำก SET 
ESG Ratings ในระดับ AA รวมถึงได้รับกำรคัดเลือกจำก Deloitte ให้ได้รับรำงวัล Thailand’s Best 
Managed Companies เปน็ปีที่ 2 ติดต่อกัน 
 
ESG Comment: รุรกิจ SJWD มีควำมเกี่ยวข้องกับประเด็นด้ำนสิ่งแวดล้อมเนื่องจำกมีกำรใช้
เชื้อเพลิงเพ่ือขนส่งสินค้ำ แต่ SJWD มีแนวทำงจัดกำรหลำยรูปแบบ ไม่ว่ำจะเป็น กำรเพ่ิม
ประสิทธิภำพเส้นทำงกำรขนส่ง กำรจัดกำรกำรขนส่งสินค้ำทั้งขำเข้ำและขำออกเพื่อลดเที่ยวรถเปล่ำ 
กำรเพ่ิมกำรใช้ยำนพำหนะพลังงำนทำงเลือก และกำรติดตั้งโซลำร์เซลล์ เพื่อให้ใช้เชื้อเพลิงคุ้มค่ำที่สุด  
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ผลกำรด ำเนนิงำนงวด 4Q67 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

สัดส่วนโครงสร้ำงรำยได้ของ SJWD  ประสิทธิภำพกำรท ำก ำไรรำยไตรมำส 

 

 

 
ท่ีมำ: SJWD  ท่ีมำ: SJWD 

 
 

อัตรำกำรรับฝำก (OR) สินค้ำประเภทต่ำงๆ  ประเด็นควำมเสี่ยง 

 

 

1. ควำมเสี่ยงจำกกำรที่บริษัท ไมไ่ด้ต่อสัญญำทีเ่ช่ำทีด่ิน สัญญำ
สัมปทำนต่ำงๆ รวมถึงคลังสนิค้ำอันตรำยทีท่่ำเรือแหลมฉบัง 
2. เนื่องจำกบริษัทมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ อำจมีควำมเสีย่งในดำ้น
ควำมแตกต่ำงในด้ำนกฎหมำย ขอ้บังคับจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ 
3. ผลบวกจำกกำรควบรวมกิจกำร (SYNERGY) ล่ำช้ำกวำ่ที่คำด 

ท่ีมำ : AOT  ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

  

Key Data 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % QoQ % YoY 2567 2566 % YoY
รายได้ค่าเชา่และบรกิาร 6,131       6,417       6,300       6,252       5,777       6,189       6,285       2% 0% 24,504      23,732      3%

ต้นทนุขาย 5,395       5,610       5,376       5,453       5,004       5,392       5,353       -1% 0% 21,202      20,559      3%

ก าไรขัน้ต้น 736          806          924          799          773          797          933          17% 1% 3,302       3,173       4%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 526          563          581          509          835          544          587          8% 1% 2,474       2,149       15%

สว่นแบ่งก าไรบรษิทัร่วม 42            42            43            41            680          128          74            -42% 73% 923          212          337%

EBIT 310          328          465          367          677          436          460          6% -1% 1,939       1,448       34%

ก าไรสทุธิ 129          140          261          164          515          255          185          -27% -29% 1,119       761          47%

Norm Profit 116          139          285          164          178          251          190          -24% -33% 782          745          5%

Gross Margin (%) 12.0% 12.6% 14.7% 12.8% 13.4% 12.9% 14.8% 13.5% 13.4%

SG&A/Sales (%) 8.6% 8.8% 9.2% 8.1% 14.5% 8.8% 9.3% 10.1% 9.1%

Norm Profit Margin (%) 1.9% 2.2% 4.5% 2.6% 3.1% 4.0% 3.0% 3.2% 3.1%
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ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568-2570 ของ SJWD 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ค่าเชา่และบรกิาร 24,504      26,330      28,499      30,856      ก าไรสทุธิ 1,119       926          1,097       1,221       

ต้นทนุค่าเชา่และบรกิาร 21,202      22,917      24,805      26,894      ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1,523       1,083       1,186       1,290       

ก ำไรขัน้ต้น 3,302       3,413       3,694       3,962       รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสดอืน่ๆ (197)         -           -           -           

ก าไรจากการขายสนิทรพัยเ์ขา้ REIT -           -           -           -           ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -           -           -           -           

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 2,474       2,238       2,422       2,623       รายการอืน่ๆทีก่ระทบกระแสเงนิสดจากการด าเนนิการ -           -           -           -           

ดอกเบีย้จ่าย 660          600          600          600          เพิม่/ลด จากการด าเนนิงาน 85            (485)         (302)         (341)         

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 923          403          463          533          กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 2,530       1,524       1,981       2,170       

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,282       1,212       1,384       1,538       

ภาษีเงนิได้ 85            313          320          353          เพิม่/ลด ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ (1,275)      (1,500)      (1,500)      (1,500)      

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (78)           27            32            36            เพิม่/ลด อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ (15)           (50)           (50)           (50)           

รายการพเิศษอืน่ๆ 337          -           -           -           อืน่ๆ (2,695)      926          -           -           

ก ำไรสทุธิ 1,119       926          1,097       1,221       กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (3,985)      (624)         (1,550)      (1,550)      

EPS 0.62 0.51 0.61 0.67

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 782          926          1,097       1,221       เพิม่/ลด เงนิกู้ระยะสัน้ (85)           -           -           -           

Norm EPS 0.43 0.51 0.61 0.67 เพิม่/ลด เงนิกู้ระยะยาว 179          0              0              -           

เงนิทีไ่ด้รบัจากการเพิม่ทนุ -           -           -           -           

การเตบิโตของยอดขาย 3.3% 7.5% 8.2% 8.3% จ่ายปันผล (481)         (486)         (576)         (641)         

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 5.0% 18.4% 18.5% 11.3% อืน่ๆ 2,752       -           -           -           

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.5% 13.0% 13.0% 12.8% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ 2,365       (486)         (576)         (641)         

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 3.2% 3.5% 3.8% 4.0% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 922          414          (145)         (21)           

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ค่าเชา่และบรกิาร 6,252       5,777       6,189       6,285       เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 2,414       2,827       2,682       2,661       

ต้นทนุค่าเชา่และบรกิาร 5,453       5,004       5,392       5,353       ลกูหนี้การค้า 3,332       3,423       3,705       4,011       

ก ำไรขัน้ต้น 799          773          797          933          สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ๆ 857          1,247       1,340       1,441       

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 509          835          544          587          สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 37,434      36,813      37,203      37,492      

ดอกเบีย้จ่าย 146          162          170          182          สินทรพัยร์วม 44,036      44,310      44,930      45,605      

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 41            680          128          74            

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 220          515          266          278          เจ้าหนี้การค้า 3,176       3,028       3,135       3,240       

ภาษีเงนิได้ 37            (14)           7              55            หนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้จ่ายระยะสัน้ 1,559       1,559       1,559       1,559       

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (20)           (15)           (3)             (40)           หนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้จ่ายระยะยาว 12,903      12,903      12,903      12,903      

รายการพเิศษอืน่ๆ 0              337          4              (5)             หน้ีสินรวม 20,124      19,985      20,116      20,247      

ก ำไรสทุธิ 164          515          255          185          

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 164          178          251          190          ทนุทีช่ าระแลว้ 906          906          906          906          

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 19,877      19,877      19,877      19,877      

ก าไรสะสม 1,702       2,141       2,662       3,242       

ยอดขาย (QoQ) -0.8% -7.6% 7.1% 1.6% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 22,875      23,315      23,836      24,416      

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 12.8% 13.4% 12.9% 14.8% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 1,037       1,010       978          942          

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) -43% 8% 41% -24% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 44,036      44,310      44,930      45,605      

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.0           1.2           1.2           1.2           Gross Margin เฉลีย่ทัง้กลุ่มบรษิทั 13.5% 13.0% 13.0% 12.8%

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.8           7.9           8.1           8.1           Net Profit Margin 4.5% 3.5% 3.8% 3.9%

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) N/A N/A N/A N/A SG&A / Sales 10.1% 8.5% 8.5% 8.5%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.9           8.6           9.3           9.8           Effective Tax Rate 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.84         0.82         0.81         0.80         

Net Gearing Ratio 0.57         0.54         0.54         0.53         

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 2.7% 2.1% 2.5% 2.7%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 5.0% 4.0% 4.7% 5.1%


