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 4Q67 Result Notes  

STECON 
 
 

 

  

3.44 7.00 

  

เจ็บวันนี้...เพื่ออนาคตที่ดีกว่า  103.49 4.36 
 

 งวด 4Q67 ขาดทุนสทุธิ 2,247 ล้านบาท จากการรับรู้ค่าใช้จ่าย One Time ทั้งการตั้ง
ส ารองค่าเผ่ือหนี้สูญ การตั้งด้อยค่าทรัพย์สิน การบันทึกต้นทุนส่วนเพิ่มงานก่อสร้าง
อุโมงค์ระบายน้ าบึงหนองบอนและค่าใชจ้่ายในการยกระดับความปลอดภัยรถไฟฟ้าสาย
สีชมพ,ูเหลือง รวมไปถึงการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและชมพู  

 ปี 2567 ขาดทุนสุทธิ 2,357 ล้านบาท เทียบกบัปี 2566 ที่มีก าไร 528 ล้านบาท ถือเปน็
ผลขาดทุนสูงที่สุดเปน็ประวัติการณ์  

Q 
 การตัดสินใจรับรู้ค่าใช้จ่ายพิเศษจ านวนมากในงวด 4Q67  จะท าใหเ้ห็นการฟื้นกลับของ

ก าไรอย่างแข็งแกร่งในปี 2568 พร้อมโอกาสรับรู้ก าไรพิเศษหากได้รับเงินชดเชยจาก
บริษัทประกันภัยรวมไปถึงการตามเกบ็เงินจากลูกหนี้ Clean Fuel Project ที่ค้างช าระ 
ขณะที่ส่วนแบ่งขาดทุนรถไฟฟ้าก็น่าจะลดลงตามจ านวนผู้ใช้บริการที่เพิ่มขึน้ 

 การปรับโครงสร้างธุรกิจเป็นบริษัทโฮลด้ิง เปิดโอกาสสู่การลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีอัตรา
ก าไรและการเติบโตสูงกว่าธุรกิจรับเหมาก่อสร้างมาก แต่ยังไม่สร้าง Impact ชัดเจนต่อ
ประมาณการ เนื่องจากยังไม่มีการเซ็นสัญญาโครงการลงทุนที่มนีัยส าคัญเขา้มา  

 
 ราคาหุ้นน่าจะตอบสนองเชิงลบต่อผลประกอบการ 4Q67 ที่ขาดทุน แตม่องเป็นโอกาส

ในการเข้าลงทุน เพราะจากนี้ไปเชื่อจะมีแต่ปัจจัยบวกที่รอรับรู้ เพิม่น้ าหนักลงทุนเปน็ 
Outperform ประเมินราคาเหมาะสมลง 7.00 บาท อิง  PBV ย้อนหลัง 5Y-1.5 SD 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขส าคัญทางการเงิน 
 

 

  

 

 

 

 
 
 
 
 

 

 
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS DOWN 
แนวรับ :   3.38 บาท 
แนวต้าน :  4.68/5.80 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.29 0.18 60%
2569F 0.45 0.24 86%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

CH KARNCHANG PCL 12.56 10.42 0.86 0.81
STECON GROUP PCL 18.80 12.16 0.31 0.31
SEAFCO PCL 9.47 9.33 0.88 0.84
PYLON PCL 15.31 15.73 1.23 1.21

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 526 -2,357 440 682 868
Norm Profit 507 -1,249 420 662 848
EPS (บำท) 0.34 -1.55 0.29 0.45 0.57
DPS (บำท) 0.15 0.00 0.15 0.25 0.30
PER (เทำ่) 10.0 N/A 11.9 7.7 6.0
Dividend Yield (%) 4.34% 0.00% 4.36% 7.27% 8.72%
BVS (บำท) 11.61 11.46 11.29 11.59 11.91
PBV (เทำ่) 0.30 0.30 0.30 0.30 0.29
EV/EBITDA (X) 4.08 -6.71 4.40 3.46 2.87

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดท าโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 4Q67 ขาดทนุสทุธ ิ2,247 ลา้นบาท  
งวด 4Q67 ขาดทุนสุทธิ 2,247 ล้านบาท ผลประกอบการที่ทรุดหนัก สาเหตุหลักเกิดจาก 

1. ต้นทนุสว่นเพิ่มจากงานซอ่มแซมโครงการอุโมงค์ระบายน้ าบึงหนองบอนที่เกดิอบุัตเิหตุระหว่างการ
ก่อสร้างในป ี2565 โดย STECON รับรู้ค่าซ่อมแซมโครงการนี้มาต่อเนือ่งตั้งแต่ปี 2566-ปัจจุบัน และ
ในงวด 4Q67 ไดม้ีการประเมินค่าใช้จ่ายในการซอ่มแซมโครงการนี้จนจบโครงการว่าจะเกิดผล
ขาดทุนเพิม่ขึ้นอีก 479  ล้านบาท จึงได้บนัทึกส ารองผลขาดทุนจากโครงการก่อสร้างทั้งหมดเขา้มา
ในงวด 4Q67 ทันที นอกจากนี้ STECON มีการบันทึกค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบและปรับปรุง
โครงสร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและสายสีเหลอืงในเชิงป้องกัน เพือ่ยกระดบัความปลอดภัยใน
ทุกส่วนของโครงการหลังเกิดอุบตัิเหตบุ่อยคร้ังตั้งแตเ่ร่ิมเปิดให้บรกิารในปี 2566 โดยค่าใช้จ่ายสว่น
เพิ่มในโครงการอุโมงค์ระบายน้ าบึงหนองบอนและโครงการรถไฟฟา้สายสีเหลืองและชมพู ถูกบันทกึ
เข้ามาเปน็ตน้ทุนกอ่สร้างในปี 2567 รวมกันประมาณ 2,220 ล้านบาท (ส่วนใหญ่รบัรู้ในงวด 4Q67) 

2. ค่าเผื่อหนีสู้ญงานก่อสร้างโครงการพลังงานสะอาดหรือ Clean Fuel Project จ านวน 1,012.59 
ล้านบาท หลังผู้ว่าจ้างคือกิจการร่วมค้า UJV ผิดนดัช าระค่าก่อสร้างแก่ STECON ในงวด 4Q67 ท า
ให้ต้องเขา้สู่กระบวนการฟอ้งร้อง และมีการตั้งส ารองค่าเผือ่หนีสู้ญเต็มจ านวน 

3. ผลขาดทุนจากรายการปรับลดราคาทุนของอาคารชุดเพือ่ขายใหเ้ป็นมลูค่าสุทธทิี่จะได้รับจ านวน 
169.907 ล้านบาท 

4. ส่วนแบ่งขาดทุนตามส่วนไดเ้สีย 130 ล้านบาท ( สว่นใหญม่าจากโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงและ
ชมพู ) 

การรับรู้ต้นทนุก่อสร้างที่เพิ่มขึ้นจากโครงการอุโมงค์ระบายน้ าบึงหนองบอนและค่าใช้จ่ายในการยกระดับความ
ปลอดภัยในทุกส่วนของโครงการถไฟฟ้าสายสเีหลอืงและชมพู ท าให้งวด 4Q67 STECON มีอัตราก าไรขั้นต้น ติด
ลบ 13% จากอตัราปกติที่เคยเปน็บวก 4-6% แม้วา่ในไตรมาสนี้ STEC เร่ิมมีการรับรู้รายได้งานกอ่สร้างโรงไฟฟ้า
โซลาร์ใหม่ 7 แห่ง ซึ่งเปน็งานทีม่ี Margin สูงเข้ามาในเดอืน ธ.ค ก็ตาม ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับลดลง 
41%YoY คิดเป็น SG&A/Sale ที ่2.2% ในขณะที่ดอกเบี้ยจ่ายปรับตัวสูงข้ึน 148%YoY ตามภาระเงนิกู้ยืมทีเ่พิม่ขึ้น  

ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส  ผลประกอบการย้อนหลังรายปี 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

โดยรวมปี 2567 STECON ขาดทุนสทุธิ 2,336 ล้านบาท เทียบกับปี 2566 ที่มีก าไร 528 ล้านบาท และเปน็การ
กลับมาขาดทุนคร้ังแรกในรอบ 7 ปี อีกทั้งยังเปน็ผลขาดทนุทีห่นักที่สุดเป็นประวัติการณ์เทียบกับปี 2560 ที่ 
STECON เคยขาดทุนสุทธ ิ 611 ล้านบาท โดยมเีหตุการณส์ าคัญคือการตั้งส ารองผลขาดทนุโครงการก่อสร้าง
รัฐสภาแห่งใหม่และสนามบินภเูก็ต และปี 2549 ที่ STECON ขาดทุนสุทธิ 1,780 ล้านบาท จากผลขาดทุนโครงการ
ก่อสร้างโครงการแอร์พอร์ตลิงค์ 
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อตัราก าไรนา่จะฟืน้ตวัแรงในงวด 1Q68 พรอ้มรบัรูเ้งนิปนัผลจาก GULF อกี 220 ลา้นบาท   
การตัดสนิใจรับรู้ค่าใช้จ่ายหลายรายการพร้อมกนัในงวด 4Q67 ของ STECON จะท าให้เห็นการฟื้นตวัของผล
ประกอบการที่ชัดเจนในงวด 1Q68 โดยเฉพาะอตัราก าไรข้ันต้นจากธุรกิจก่อสร้างที่ฝ่ายวิจยัเช่ือว่าจะปรับตวัสูง
ขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 4-6% ไดอ้ีกคร้ัง เนือ่งจาก STECON ได้รับรู้ค่าใช้จ่ายล่วงหนา้ทั้งหมดที่คาดวา่จะเกิดขึ้น จากงาน
ซ่อมแซมอุโมงค์ระบายน้ าบึงหนองบอนไปแลว้ในงวด 4Q67 โดยป ี 2567 หากไม่รวมต้นทุนส่วนเพิม่จากโครงการ
ก่อสร้างอุโมงค์ระบายน้ าบึงหนองบอนและโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและเหลอืง STECON จะมอีัตราก าไรข้ันต้น
ตามกิจกรรมปกตอิยูท่ี่ 6.77% ขณะที่สว่นแบ่งขาดทุนจากรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงและชมพู ก็คาดวา่จะลดต่ าลงตาม
จ านวนผู้ใช้บริการทีเ่พิม่ขึ้น นอกจากนี้ในงวด 1Q68 STECON จะมีรายไดเ้งินปันผลรับจาก GULF เข้ามาจ านวน 
220 ล้านบาท หลัง GULF ประกาศจ่ายเงินปันผลอัตรา 1 บาท/หุ้น (STECON ถือหุ้น GULF 220 ลา้นหุ้น) 

ราคาหุน้สะทอ้นปจัจัยลบแล้ว เริม่ตน้ใหมด่ว้ยความหวังเชิงบวก เพิม่น้ าหนกัลงทนุเปน็ Outperform  
ฝ่ายวิจัยเช่ือวา่ในช่วงสัน้ ราคาหุน้ STECON จะถูกกดดันจากผลประกอบการ 4Q67 ที่ขาดทุนหนกั อย่างไรก็ตาม 
ฝ่ายวิจัยมองว่าราคาหุ้นที่ปรบัตวัลดลง จะยิ่งเพิม่ความน่าสนใจให้กับหุ้น STECON เนื่องจากปัจจัยลบต่างๆทีเ่คย
ถ่วง STECON ได้ถูกรับรู้เข้าไปในงบการเงินปี 2567 หมดแลว้ จากนี้ไปหากมีพฒันาการเชิงบวกเกดิขึ้น ไม่วา่จะเปน็
การเรียกร้องค่าสนิไหมทดแทนส าหรับความเสียหายในโครงการอโุมงค์บึงหนองบอนกับบริษัทประกันภัย ซึ่ง 
STECON ที่ขอเคลมเงินประกันไปมากกว่า 1 พันล้านบาท รวมถึงความคืบหนา้ทางคดีในการติดตามหนี้ค่า
ก่อสร้างจากโครงการ Clean Fuel Project ที่ STECON ตั้งส ารองค่าเผื่อหนีส้งสัยจะสูญเต็มจ านวนไปแลว้ ก็จะเปน็ 
Upside ตอ่ประมาณการก าไรของ STECON  

อีกประเดน็ส าคัญที่นา่จะส่งผลบวกอย่างมีนัยส าคัญต่อผลประกอบการคือความเป็นไปได้ที่ STECON จะเปลี่ยน
วิธรัีบรูท้างบัญชีในบริษัท อสีเทิร์น บางกอกโมโนเรล (รถไฟฟ้าสายสีเหลือง) และบริษัท นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล 
(รถไฟฟ้าสายสีชมพู) จากปัจจุบนัที่บนัทึกเป็นบริษทัร่วม มาเปน็เงนิลงทุนระยะยาว เนื่องจากในอดตี STECON อยู่
ในฐานะที่เปน็ผู้รับเหมากอ่สร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงและสีชมพู และมีการส่งตวัแทนเขา้ด ารงต าแหน่งเป็น
กรรมการบริษัทของทั้ง 2 บริษัท จึงถือว่า STECON มีอทิธิพลตอ่การตัดสินใจด าเนินการของทั้ง 2 บริษัท แมว้่า 
STECON จะมีสัดสว่นการถอืหุ้นเพียง 15% ก็ตาม ท าให้ STECON ตอ้งแบกรับส่วนแบ่งขาดทุนจากรถไฟฟ้าทั้ง 2 
สาย สูงถึง 600 ลา้นบาท/ป ีในขณะที่ปัจจุบันงานก่อสร้างรถไฟฟา้ทั้ง 2 เสน้ทางได้เสร็จสมบูรณแ์ลว้ หาก STECON 
ไม่มีตวัแทนด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการใน 2 บริษัทดังกล่าว ก็น่าจะมีน้ าหนักเพยีงพอที่จะไมต่อ้งถือวา่บริษัท          
อีสเทิร์น บางกอกโมโนเรล (รถไฟฟ้าสายสเีหลอืง) และบริษัท นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล (รถไฟฟ้าสายสีชมพู) 
เป็นบริษัทร่วม และไม่ตอ้งรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากโครงการรถไฟฟ้าอีกต่อไป   

จากความไม่แน่นอนของผลประกอบการในช่วงหลายไตรมาสที่ผ่านมาของ STECON ทีเ่กิดจากรายการพิเศษทาง
ลบบอ่ยคร้ัง เพือ่สะท้อนความเสีย่งดังกล่าว ฝ่ายวิจัยจึงปรับลด Fair Value ลงจากเดิมที่ประเมินอิง Historical 
PBV-1SD เป็น Historical PBV-1.5 SD จะให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 9.40 บาท มาอยู่ที ่7.00 บาท อย่างไรก็
ตาม หลายปัจจัยบวกที่มีโอกาสเกิดขึ้นในปี 2568 ในขณะที่ราคาหุ้นปรับตวัลดลงมาแลว้ 55% ตั้งแต่ตน้ปี 2568 ท า
ให้ปัจจุบัน STECON ซื้อขายบน PBV ต่ าเพียง 0.30 เทา่ ฝ่ายวิจัยมองว่ามีความคุ้มค่าที่จะเข้าลงทนุ จึงเพิ่มน้ าหนัก
การลงทุนจาก Neutral เป็น Outperform  

 

 

 

 
 



 

- 4 - 
 

03 March 2025 

การด าเนนิการดา้น ESG ของ STECON 
บมจ. ชิโน-ไทย เอน็จิเนยีริ่ง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน ก าหนดนโยบายการด าเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคม
ตามแนวทางสากลและตามที่ทางส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย
ก าหนดไว้ และประเมินความคาดหวังหรือความต้องการของผู้มสี่วนได้เสียแต่ละกลุ่มต่อบริษัท ผ่านหน่วยงานที่
ปฏิบัติหนา้ทีเ่กี่ยวขอ้งทั้งโดยตรงและโดยออ้มกับผู้มีสว่นได้เสียแตล่ะกลุ่ม จากนัน้น าขอ้มลูที่ได้มาประเมินแนว
ทางการด าเนินงาน ดังนี ้

ดา้นเศรษฐกจิ - เป้าหมายในเชิงเศรษฐกิจที่ส าคัญคือการสร้างผลตอบแทนหรือก าไรในการด าเนนิงานที่เหมาะสม
และตอ่เนือ่ง ตามแนวทางการก ากับดูแลกิจการที่ดี มีความโปร่งใส เปน็ธรรม ตรวจสอบได้ ค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสีย
ทุกกลุ่ม  

ดา้นสงัคม – บริษทัมีนโยบาย “ชิโน-ไทยฯ” คือก าไรสู่สังคม  เปน็นโยบายเพื่อสาธารณประโยชนข์องบริษัท โดยมี
วัตถุประสงค์มุ่งเน้นด้านการศึกษาและพัฒนาเยาวชน โดยการก่อสร้างอาคารเรียน อาคารหอ้งสมุด อาคาร
เอนกประสงค์ มอบทุนการศึกษาและอุปกรณ์การศึกษาให้แก่โรงเรียนต่างๆที่ขาดแคลน และชุมชุนในบริเวณ
หน่วยงานกอ่สร้างเป็นประจ าทุกปี  

ดา้นสิง่แวดลอ้ม –บริษัทได้ก าหนด นโยบาย แนวปฏบิัต ิ การติดตามผลและการพัฒนาเร่ืองความปลอดภัยและ
สิ่งแวดล้อมอย่างเคร่งครัด มกีารให้ความรู้และการฝึกอบรมในการปฏิบัติหนา้ที่ในทุกกระบวนการให้เป็นไปตาม
มาตรฐานการท างานที่เกี่ยวข้องกับความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อม และการลดผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อมและชุมชนที่
อาจเกิดขึน้จากกระบวนการก่อสร้างของบริษัท  

ดา้นก ากบัดแูลกจิการทีด่ี - บริษัทให้ความส าคัญอย่างยิ่งต่อการด าเนินธุรกิจอย่างเป็นธรรม โปร่งใส และ
ตรวจสอบได ้ พรอ้มค านึงถึงผู้มีส่วนไดเ้สียของบริษัท ผ่านนโยบายการก ากับดแูลกิจการทีด่แีละแนวปฏบิัตทิี่
เกี่ยวขอ้งตามแนวทางของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยก าหนดไว ้

ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ STECON มีความเกี่ยวพนักับประเดน็ความปลอดภยัและ
สิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจ านวนมากในการก่อสร้างและบอ่ยคร้ังทีต่้องท างานในพืน้ที่เกีย่วข้องกับ
ชุมชน ท าให้มีความเสีย่งที่ภาพลกัษณ์ของบริษัทจะเสียหายหากเกดิอุบตัิเหตุจากการก่อสร้างขึ้น 
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ผลประกอบการ 4Q67 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

สถานะ BACKLOG ของ STECON  HISTORICAL 5 ปี PBV ของ STECON 
 

 

 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
  

Key Data (ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 7,231 7,876 8,053 6,484 8,457 7,349 7,715 5% -4% 30,005 29,598 1%

ก าไรขัน้ต้น 155 357 410 380 236 268 -1,002 N/A N/A -118 1,299 N/A

ค่าใชจ่้ายในการขาย -216 -137 -292 -198 -242 -235 -171 -27% -41% -846 -834 1%

ดอกเบีย้จ่าย -7 -9 -22 -35 -32 -37 -54 44% 148% -158 -43 267%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 154 130 53 12 25 -147 -1,139 N/A N/A -1,249 507 N/A

ก าไรสทุธิ 154 130 71 12 25 -147 -2,247 N/A N/A -2,357 526 N/A

รายการพเิศษ(สทุธจิากภาษี) 0 0 19 0 0 0 -1,108 -1,108 19

EPS 0.10 0.08 0.05 0.01 0.02 -0.10 -1.47 N/A N/A -1.55 0.34 N/A

Gross Margin 2.1% 4.5% 5.1% 5.9% 2.8% 3.6% -13.0% -0.4% 4.4%

SG&A/Sale 3.0% 1.7% 3.6% 3.1% 2.9% 3.2% 2.2% 2.8% 2.8%

Net Gearing Net Cash 0.02 0.06 0.08 0.14 0.21 0.30 0.30 0.06

Book Value/Share (บาท) 11.77 11.79 11.61 11.44 10.97 12.70 11.42 11.42 11.61
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ประมาณการผลการด าเนนิงานป ี2568-2570 ของ STECON 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 29,930 31,426 33,626 35,980 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 30,102 29,698 31,776 34,001 ก าไรสทุธิ -2,357 440 682 868

ก าไรขัน้ต้น -172 1,728 1,849 1,979 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,979 400 250 150

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,028 880 874 899 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 755 922 1,089 1,255

ดอกเบีย้จ่าย 158 282 282 282 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -1,451 3,988 711 760

รายได้อืน่+สว่นแบ่งก าไรตามสว่นได้เสยี -244 -86 86 210 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ -1,445 5,760 2,742 3,044

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี -2,603 481 779 1,007 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
ภาษีเงนิได้ -68 113 173 219 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 253 -700 0 0

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 31 -10 -10 -10 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -706 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -1,089 25 25 25 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -950 -2,480 -2,480 -2,480

ก าไรสทุธิ -2,357 440 682 868 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -1,404 -3,180 -2,480 -2,480

ก าไรจากการด าเนนิงาน -1,249 420 662 848 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS (0.82)          0.28           0.43           0.56           เพิม่/ลด เงนิกู้ 2,406 -1,000 0 0

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 1.4% 5.0% 7.0% 7.0% เพิม่/ลด วอร์แรนท์ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -346% N/A 58% 28% ลด จ่ายปันผล -228 0 -229 -381

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น -0.6% 5.5% 5.5% 5.5% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 2,178 -1,000 -229 -381

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน -4.2% 1.3% 2.0% 2.4% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -670 1,580 33 182

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 6,466 8,429 7,330 7,704 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 3,425 5,005 5,037 5,220

ต้นทนุขาย 6,098 8,215 7,077 8,712 ลกูหนี้การค้า 11,559 10,685 11,433 12,233

ก าไรขัน้ต้น 368 214 253 -1,008 สนิค้าคงเหลอื 772 629 673 720

ค่าใชจ่้ายในการขาย 198 242 235 171 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 4,172 4,561 4,836 5,130

ดอกเบีย้จ่าย 35 32 37 54 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 5,231 6,788 8,180 9,404

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 51,516 53,300 55,546 57,949

รายได้อืน่ -91 74 -120 -107 เจ้าหนี้การค้า 9,606 9,428 10,088 10,794

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 56 36 -124 -2,419 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 10,652 13,678 14,602 15,591

ภาษีเงนิได้ 42 6 19 -135 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 7,255 6,255 6,255 6,255

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2 -5 -4 42 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 610 610 610 610

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 -1,089 หนี้สนิรวม 33,673 35,707 37,489 39,396

ก าไรสทุธิ 12 25 -147 -2,242 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,519 1,519 1,519 1,519

ก าไรจากการด าเนนิงาน 12 25 -147 -1,134 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 2,089 2,089 2,089 2,089

Norm EPS 0.01           0.02           (0.10)          (1.47)          ก าไรสะสม 6,747 7,187 7,641 8,127

สว่นของผู้ถอืหุน้ 17,411 17,151 17,604 18,091

ยอดขาย (QoQ) -19.5% 30.4% -13.0% 5.1%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -7.1% -41.8% 18.0% N/A สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 432 442 452 462

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -80.4% 113.1% N/A N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 51,516 53,300 55,546 57,949

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.67           0.65           0.65           0.65           งานทีเ่ซน็สญัญาเพิม่ระหว่างปี ( ลา้นบาท ) 49,426 38,000 35,000 35,000

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.53           0.51           0.51           0.51           Backlog ณ สิน้ปี ( ลา้นบาท ) 115,182 120,259 119,044 114,208

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 2.59           2.94           2.94           2.94           Gross margin -0.6% 5.5% 5.5% 5.5%

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 38.76         50.00         50.00         50.00         SG&A/Sale 2.9% 2.8% 2.6% 2.5%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 3.12           3.33           3.33           3.33           Effective tax rate 2.8% 20.0% 20.0% 20.0%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.93           2.08           2.13           2.18           

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ -2.4% 0.8% 1.2% 1.5%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ -7.2% 2.4% 3.8% 4.7%


