
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงต่อเนื่องในวันอังคาร (S&P500 -0.76%, Dow Jones -1.14% 

และ Nasdaq -0.18%) หลังตลาดมีความกังวลเรื่องสงครามทางการค้าระหว่างทางสหรัฐฯ 
และแคนาดา โดยตลาดหุ้นได้ปรับตัวลงแรงในช่วงแรกหลังจาก Donald Trump ประธานาธิบดี
สหรัฐฯ ประกาศเรียกเก็บภาษีนำเข้าเหล็กและอะลูมิเนียมจากแคนาดาเพิ่มสู่ระดับ 50% (จาก
เดิม 25%) เพื่อตอบโต้แคนาดาที่ประกาศเรียกเก็บภาษีกระแสไฟฟ้าที่ส่งให้แก่สหรัฐฯ ในอัตรา 
25% อย่างไรก็ตาม ภายหลังทางแคนาดาได้ระงับแผนที่จะเรียกเก็บภาษีกระแสไฟฟ้าจากทาง
สหรัฐฯ ส่งผลให้ Trump หยุดแผนที่จะเรียกเก็บภาษีนำเข้าเหล็กและอะลูมิเนียมจากแคนาดาที่
ระดับ 50% เป็น 25% ตามเดิม ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ในวันนี้ (12 มี.ค.) 
- ก่อนหน้านี ้ ในช่วงปี 2018 Trump ได้ม ีการปรับขึ ้นภาษีนำเข้าเหล็กในอัตรา 25% และ

อะลูมิเนียมในอัตรา 10% (แต่ได้มีการยกเว้นบางประเทศ อาทิ เม็กซิโกและแคนาดา) โดยในคร้ัง
นั้นส่งผลให้การนำเข้าสินค้าเหล็กและอะลูมิเนียมลดลง การผลิตในประเทศเพิ่มขึ้น ขณะที่ราคา
เหล็กในประเทศปรับสูงขึ้นในอัตรามากกว่าต่างประเทศ ด้านอุตสาหกรรมปลายน้ำ อาทิ ยาน
ยนต์ เคร่ืองมือเคร่ืองจักร ก่อสร้าง ได้รับผลกระทบจากต้นทุนการผลิตที่สูงข้ึน 
- ด้านตัวเลขการจ้างงาน JOTLs Job Openings ของสหรัฐฯ เดือน ม.ค. ออกมาสูงกว่าคาดที่

ระดับ 7.74 ล้านตำแหน่ง (ตลาดคาด 7.60 ล้านตำแหน่ง vs. เดือนก่อน 7.51 ล้านตำแหน่ง) 
- Delta Air Lines (DAL US) -7.25% หลังบริษัทปรับลดคาดการณ์กำไรไตรมาสแรก ท่ามกลาง

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจในสหรัฐฯ  โดย Delta เป็นสายการบินรายใหญ่รายแรกของ
สหรัฐฯ ที่ออกมายอมรับถึงผลกระทบจากสภาพเศรษฐกิจที่อ่อนแอลง โดย Ed Bastian CEO 
ของบริษัทเปิดเผยกับ CNBC ว่าภาคธุรกิจต่างๆ กำลังลดค่าใช้จ่ายในการเดินทางเพื่อรับมือ
กับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ขณะเดียวกัน ผู้บริโภคเองก็กำลังระมัดระวังการใช้จ่ายมาก
ขึ้น ซึ่งเป็นผลมาจากมาตรการขึ้นภาษีศุลกากรของ Donald Trump และความกังวลเกี่ยวกับ
ต้นทุนสินค้าและบริการที่สูงขึ้น นอกจากนี้ โดย Delta ได้ลดช่วงคาดการณ์กำไรสุทธิต่อหุ้น
จากเดิมที่ $0.70 – $1.00 ลงมาเหลือเพียง $0.30 – $0.50 ขณะที่คาดว่ารายได้จะเติบโตเพียง 
3% – 4% เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งต่ำกว่าประมาณการเดิมที่ตั้งไว้ที่ 7% – 9% 
- ฝ่ายกลยุทธ์ฯ แนะนำลดน้ำหนักการลงทุนหุ้นสายการบินสหรัฐฯ ในระยะสั้น เนื่องจากความไม่

แน่นอนด้านอุปสงค์ยังเป็นปัจจัยกดดันต่อราคาหุ้น อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว เรายังคงมุมมอง
เช ิงบวกต ่อ United Airlines และ Delta Air Lines จากความได ้ เปร ียบในการเป ็นผ ู ้นำ
อุตสาหกรรม รวมถึงสัดส่วนรายได้ที่สูงจากการเดินทางระหว่างประเทศและที่นั่งพรีเมียม ซึ่ง
เป็นกลุ่มที่มีความยืดหยุ่นมากกว่าต่อภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวน 

 
 
 

       

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

                                     
ธรรมรัตน์ กิตติสิริพัฒน์ 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 045116 

                                          
เอกรัฐ ศรีภูสิตโต 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 118166 

 
กัฐสพันธ ตั้งเจริญอนันต์ 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์                                        
 

ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์                                        

  

 
 

 

12 มีนาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 41,433.48 -1.14% 

S&P500 5,572.07 -0.76% 

NASDAQ 17,436.10 -0.18% 

Europe STOXX600 536.89 -1.70% 

Japan NIKKEI225 36,793.11 -0.64% 

China 
CSI300 3,941.42 0.32% 

HSCE 8,755.37 0.35% 

India NIFTY50 22,497.90 0.17% 

Thailand SET 1,187.63 0.87% 

Vietnam VN30 1,393.57 0.18% 

Gold Gold Futures 2,920.90 0.74% 

Oil WTI Oil Futures 66.25 0.33% 

USD US Dollar Index 103.42 -0.46% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2799% 7 

TH Gov 10Y 2.1560% -2 

 



 

 
 
- Oracle (ORCL US) ราคาปรับลง -3.10% หลังตลาดผิดหวังกับรายได้และกำไรที่ต่ำกว่าคาด

ในไตรมาส 3 ปีบัญชี 2025 ที่ได้เปิดเผยในช่วง After hours เมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมา 
- ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองจากผลประกอบการ Oracle ที่แม้รายได้จะเติบโตแข็งแกร่ง 8% (ไม่รวม

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน) โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักจาก AI และ Multi-Cloud แต่ด้วย
กำไรสุทธิต่อหุ้นที่เติบโตเพียง 4% YoY ต่ำกว่าที่ตลาดคาดหวังไว้ ทำให้ราคาหุ้นในระยะสั้นยัง
อาจเผชิญแรงกดดัน ประกอบกับภาวะตลาดหุ้นโดยรวมที่ยังผันผวน และความอ่อนไหวจาก
ค่าใช้จ่ายลงทุน (CapEx) ที่สูงข้ึนในไตรมาสนี้ ในระยะสั้น จึงยังไม่แนะนำให้นักลงทุนเข้าเก็งกำไร 
เนื่องจากตลาดอาจยังปรับตัวตอบสนองเชิงลบต่อแนวโน้ม EPS ที่ต่ำกว่าที่คาดการณ์ไว้ 
รวมถึงความกังวลต่อความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจมหภาค อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว เรา
แนะนำรอจังหวะในการเข้าทยอยสะสม Oracle เนื่องจากบริษัทยังคงมีปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่ง  
- Meta (Meta US) +1.29% หลังมีรายงานเริ่มทดสอบชิป AI ของตัวเอง ลดพึ่งพา Nvidia โดย

ทางบริษัทกำลังทดสอบชิปฝึก AI ภายในบริษัทเป็นคร้ังแรก ซึ่งจะเร่ิมใช้งานในขนาดเล็กและอาจ
เพิ่มกำลังการผลิตหากผลการทดสอบเป็นไปด้วยดี การพัฒนาชิปเฉพาะทาง (Dedicated 
Accelerator) ของ Meta มีเป้าหมายเพื่อลดการพึ่งพาซัพพลายเออร์ภายนอก เช่น Nvidia 
และเพิ่มความสามารถในการออกแบบชิปเอง 
- เอกอัครราชทูตจีนประจำสหรัฐฯ Xie Feng กล่าวปราศรัยในงาน “China in Springtime” 

Global Media Dialogue เมื ่อวันที่  10 มีนาคม ย้ำว่าจีนยังคงยึดมั ่นในแนวทางเปิดเสรี
เศรษฐกิจ แม้จะมีอุปสรรคและแรงกดดันจากโลกาภิวัตน์  โดยออกแผนปฏิบัติการปี 2025 
พร้อมมาตรการ 20 ข้อเพื่อกระตุ้นการลงทุนต่างชาติ โดยรัฐบาลจีนส่งเสริมการเปิดเสรีภาค
อินเทอร์เน็ต การแพทย์ และการศึกษา ทั้งนี้ จีนยังเป็นคู่ค้าหลักของกว่า 150 ประเทศ โดยการ
ลงทุนจากต่างประเทศในเดือน ม.ค. มีสัญญาณฟื้นตัว โดยเฉพาะสหราชอาณาจักร เกาหลีใต้ 
และเนเธอร์แลนด์ เพิ่มขึ้น 324% MoM, 104% และ 76% ตามลำดับ 
- Xpeng (9868 HK) +9.19% หลัง He Xiaopeng ซีอีโอของบริษัทกล่าวว่า หุ ่นยนต์ฮิวแมน

นอยด์และรถบินได้ ใกล้จะกลายเป็นจริงในเร็วๆ นี้ โดย Bloomberg รายงานว่า XPeng วางแผน
เริ่มจำหน่ายหุ่นยนต์และรถบินได้ภายในปี 2026 ขณะที่ XPeng ยังไม่ได้ออกมาชี้แจงเพิ่มเติม 
นอกจากนี ้ Jeff Chung นักวิเคราะห์จาก Citi ปรับเพิ ่มคำแนะนำ XPeng (XPEV US) เป็น 
"Buy" จาก "Hold" พร้อมเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น $29 จาก $13.70 โดยปรับเพิ่มประมาณ
การยอดขายรถยนต์ของ XPeng เป็น 330,000 คันในปี 2025 และ 580,000 คันในปี 2026 
จากเดิมที่คาด 260,000 และ 480,000 คัน ตามลำดับ 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: ญี่ปุ่น PPI เดือน ก.พ. (ตลาดคาด -0.1% MoM vs. 

เดือนก่อน +0.3%) สหรัฐฯ CPI เดือน ก.พ. (ตลาดคาด +0.3% MoM vs. เดือนก่อน +0.5%) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ วันนี้: Adobe (ตลาดคาดรายได้และ EPS +9.2% และ 

+11.0% YoY ตามลำดับ) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Delta Air Lines, Oracle, Meta, OpenAI, หุน้กลุ่มทอ่งเที่ยวและโรงแรม 

 
 



 

   
 
ราคาของเหลก็ในสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ในอตัรามากกวา่ราคาในตา่งประเทศหลงัจากที่ TRUMP 
ไดข้ึน้ภาษนีำเขา้เหลก็ในชว่งปี 2018 ส่งผลใหก้ารนำเข้าลดลง และมกีารผลิตเองในประเทศ
เพิ่มมากข้ึน  
 

 
Source: USITC, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) -0.01%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.35% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +1.39% โดยดัชนี Hang Seng ปิดคงที่ ในขณะที่กลุ่ม Consumer Staples (+2.68%) และ Healthcare (+1.42%) 
สามารถปรับตวัได้ดี อยา่งไรก็ตาม กลุ่ม Materials (-2.19%) และ Financial (-0.95%) เป็นกลุม่หลกัที่ปรับตวัลดลงฉุดดัชนี  

     การประชุมสภาประชาชนแห่งชาติ (NPC) ของจีนปีนี้คึกคักข้ึนจากแรงหนุนของ DeepSeek และนโยบายสนับสนุน AI โดย
ดัชนี MSCI China ปรับขึ้น 3% เป็นการปรับตวัขึ้นมากทีสุ่ดระหวา่งการประชุมนับตั้งแต่ปี 2018 ขณะที่เจ้าหน้าที่ระดับสูงเนน้ย้ำ
บทบาทของเทคโนโลยีและนวัตกรรม โดยรัฐบาลประกาศกองทุน 1 ล้านล้านหยวนเพือ่พัฒนา AI และควอนตัม เทคโนโลยี ทั้งนี้ 
เมอืงใหญ่ อาทิ ปักก่ิงและเซินเจ้ินต่างเปดิตวักองทนุและมาตรการสนับสนนุ AI ในระดับทอ้งถ่ิน สะทอ้นการแข่งขันระหวา่งมณฑล
ที่ทวีความรุนแรงเพิ่มขึน้  

     เอกอัครราชทูตจีนประจำสหรัฐฯ Xie Feng กล่าวปราศรัยในงาน “China in Springtime” Global Media Dialogue เมื่อ
วันที่ 10 มนีาคม ย้ำวา่จีนยังคงยดึมั่นในแนวทางเปิดเสรีเศรษฐกิจ แม้จะมอีุปสรรคและแรงกดดันจากโลกาภิวตัน์ โดยออก
แผนปฏิบตัิการปี 2025 พร้อมมาตรการ 20 ข้อเพือ่กระตุน้การลงทุนตา่งชาติ โดยรัฐบาลจีนส่งเสริมการเปิดเสรีภาค
อินเทอร์เนต็ การแพทย์ และการศึกษา ทั้งนี้ จีนยังเป็นคู่ค้าหลักของกว่า 150 ประเทศ โดยการลงทุนจากต่างประเทศในเดือน 
ม.ค. มีสัญญาณฟืน้ตวั โดยเฉพาะสหราชอาณาจักร เกาหลีใต้ และเนเธอร์แลนด ์เพิม่ขึ้น 324% MoM, 104% และ 76% 
ตามลำดบั 

     Xpeng (9868 HK) +9.19% หลัง He Xiaopeng ซอีีโอของบริษัทกล่าวว่า หุน่ยนต์ฮิวแมนนอยดแ์ละรถบนิได้ ใกล้จะ
กลายเป็นจริงในเร็วๆ นี ้โดย Bloomberg รายงานวา่ XPeng วางแผนเร่ิมจำหน่ายหุน่ยนต์และรถบนิได้ภายในปี 2026 ขณะที่ 
XPeng ยังไม่ได้ออกมาชี้แจงเพิ่มเติม นอกจากนี ้Jeff Chung นักวเิคราะห์จาก Citi ปรับเพิ่มคำแนะนำ XPeng (XPEV US) เป็น 
"Buy" จาก "Hold" พรอ้มเพิ่มราคาเป้าหมายเปน็ $29 จาก $13.70 โดยปรับเพิม่ประมาณการยอดขายรถยนต์ของ XPeng 
เป็น 330,000 คันในปี 2025 และ 580,000 คันในปี 2026 จากเดิมที่คาด 260,000 และ 480,000 คัน ตามลำดับ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Delta Air Lines (DAL US) -7.53% ในช่วง Pre Market หลงับริษัทปรับลดคาดการณ์กำไรไตรมาสแรก ท่ามกลางความ
ไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจในสหรัฐฯ 

- หุ้นกลุม่สายการบนิในสหรัฐฯ ถูกกดดัน หลังจาก Delta Air Lines ประกาศปรับลดคาดการณ์กำไรไตรมาสแรกของปี 2025 
ลงเกือบคร่ึงหนึ่ง เนือ่งจากความกังวลจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัในสหรัฐฯ ทำให้ความตอ้งการเดินทางลดลง ซึ่ง CEO ของ 
Delta ยอมรับวา่ทั้งภาคธุรกิจและผู้บริโภคเร่ิมลดงบประมาณด้านการเดินทาง ซึ่งเป็นสัญญาณทีน่า่กังวลตอ่อุตสาหกรรมสาย
การบินโดยรวม 

- Delta เป็นสายการบินรายใหญร่ายแรกของสหรัฐฯ ที่ออกมายอมรับถึงผลกระทบจากสภาพเศรษฐกิจที่อ่อนแอลง โดย Ed 
Bastian CEO ของบริษัทเปิดเผยกับ CNBC ว่าภาคธุรกิจต่างๆ กำลังลดคา่ใช้จ่ายในการเดินทางเพื่อรับมอืกับความไม่แนน่อน
ทางเศรษฐกิจ ขณะเดียวกนั ผู้บริโภคเองก็กำลังระมดัระวังการใช้จ่ายมากข้ึน ซึ่งเปน็ผลมาจากมาตรการขึ้นภาษีศุลกากรของ 
Donald Trump และความกังวลเกี่ยวกับตน้ทนุสนิค้าและบริการทีสู่งข้ึน 

- โดย Delta ได้ลดช่วงคาดการณ์กำไรสุทธติ่อหุ้นจากเดมิที่ $0.70 – $1.00 ลงมาเหลอืเพียง $0.30 – $0.50 ขณะที่คาดว่า
รายได้จะเติบโตเพยีง 3% – 4% เมื่อเทียบกับปีกอ่น ซึ่งต่ำกว่าประมาณการเดิมที่ตั้งไวท้ี่ 7% – 9% 

- Delta ยังระบุว่ากลุ่มลูกค้าในอตุสาหกรรมทีต่อ้งพึ่งพาการเดินทางเพือ่ธุรกิจ เช่น อุตสาหกรรมการบินและอวกาศ ยานยนต์ 
สื่อและความบนัเทิง รวมถึงเทคโนโลยี ตา่งก็เร่ิมลดการเดินทางลงอย่างชัดเจน ซึ่งทำให้สายการบนิทีพ่ึ่งพากลุ่มลูกค้าองค์กร
เหล่านี้ได้รับผลกระทบโดยตรง นกัวิเคราะห์จาก Deutsche Bank และ Seaport Research Partners มองว่าภาวะเศรษฐกิจที่
ชะลอตัวอาจส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมสายการบินทั้งหมด และมีโอกาสทีส่ายการบินรายใหญ่อืน่ๆ อย่าง United, 
American และ Southwest Airlines จะตอ้งปรับลดประมาณการรายได้ตามมา 

- ในขณะที่นักวเิคราะห์จาก Jefferies มองว่าตลาดคาดการณ์ไว้แล้ววา่ Delta อาจปรับลดแนวโน้มกำไรลง แต่การที่ตวัเลข
ลดลงมากกว่าที่คาดการณ์ไว้นัน้เพิ่มความเสี่ยงให้กับอุตสาหกรรมสายการบินโดยรวม นอกจากนี ้ท่าทีของภาครัฐก็ยังเปน็
ประเด็นที่ตอ้งจับตา ที่ปรึกษาเศรษฐกิจของทำเนียบขาวปฏเิสธแนวคิดเร่ืองภาวะเศรษฐกิจถดถอย โดยอา้งว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ยังคงแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม รายงานจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขานิวยอร์ก แสดงให้เห็นวา่ครัวเรือนอเมริกันมมีุมมอง
ที่แยล่งเกี่ยวกบัอนาคตทางการเงนิของพวกเขา ซึ่งอาจส่งผลกระทบตอ่การเดนิทางในระยะยาว 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าการที ่Delta Air Lines ปรับลดคาดการณ์กำไรไตรมาสแรกเปน็สัญญาณที่สะท้อนถึงความกังวลใน
อุตสาหกรรมสายการบนิ ซึ่งกำลงัเผชิญแรงกดดันจากความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคในสหรัฐฯ ทีอ่่อนแอลง โดยเฉพาะจากการลด
งบประมาณเดินทางของภาคธุรกิจและพฤติกรรมการใช้จ่ายที่ระมดัระวังมากขึ้น ซึ่งอาจส่งผลให้สายการบินอื่นๆ ตอ้งปรับลด
แนวโนม้กำไรตามมา 

- เราจึงแนะนำลดน้ำหนักการลงทนุหุ้นสายการบนิสหรัฐฯ ในระยะสัน้ เนื่องจากความไม่แน่นอนด้านอปุสงค์ยังเป็นปัจจัยกดดัน
ต่อราคาหุน้ อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว เรายังคงมุมมองเชิงบวกตอ่ United Airlines และ Delta Air Lines จากความได้เปรียบใน
การเป็นผู้นำอตุสาหกรรม รวมถงึสัดสว่นรายได้ที่สูงจากการเดินทางระหว่างประเทศและที่นั่งพรีเมยีม ซึ่งเป็นกลุ่มทีม่ีความ
ยืดหยุ่นมากกว่าตอ่ภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวน 

 



 

 

     Oracle (ORCL US) ราคาปรับลง -6.15% หลังตลาดผดิหวังกับรายได้และกำไรทีต่่ำกวา่คาดในไตรมาส 3 ปบีัญชี 2025 
ที่ได้เปดิเผยในช่วง After hours เมื่อวนัจันทร์ที่ผ่านมา 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองจากผลประกอบการ Oracle ทีแ่ม้รายไดจ้ะเติบโตแข็งแกร่ง 8% (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน) 
โดยมีแรงขับเคลือ่นหลักจาก AI และ Multi-Cloud แต่ด้วยกำไรสุทธิต่อหุ้นที่เติบโตเพยีง 4% YoY ตำ่กว่าทีต่ลาดคาดหวังไว้ ทำ
ให้ราคาหุ้นในระยะสัน้ยังอาจเผชญิแรงกดดัน ประกอบกบัภาวะตลาดหุ้นโดยรวมทีย่ังผันผวน และความอ่อนไหวจากค่าใช้จ่าย
ลงทุน (CapEx) ทีสู่งข้ึนในไตรมาสนี ้

- ในระยะสั้น จึงยังไมแ่นะนำให้นักลงทุนเข้าเก็งกำไร เนือ่งจากตลาดอาจยังปรับตัวตอบสนองเชิงลบต่อแนวโน้ม EPS ทีต่่ำกวา่ที่
คาดการณ์ไว้ รวมถึงความกังวลต่อความไมแ่น่นอนของเศรษฐกิจมหภาค 

- อย่างไรก็ตาม ระยะยาว เราแนะนำรอจังหวะในการเข้าทยอยสะสม Oracle เนือ่งจากบริษัทยังคงมีปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่ง ดว้ย
ปัจจัยสนับสนนุ 

1) ความเปน็ผู้นำใน Multi-Cloud และ AI Infrastructure โดย Oracle กำลังสร้างจุดแข็งทีส่ำคัญในตลาด Multi-Cloud โดย
ปัจจุบันมี Cloud Regions ถึง 101 แห่ง และยังมีแผนขยายอีกอย่างน้อย 40 แห่ง การเติบโตถึง 200% ของรายได ้Multi-cloud 
ในช่วง 3 เดอืนที่ผ่านมาแสดงให้เห็นว่า Oracle สามารถตอบโจทย์ธุรกิจที่ต้องการเชือ่มโยงระบบคลาวด์จากหลายผู้ให้บริการ 
ซึ่งถือเป็นกลยุทธ์ทีเ่หนอืกว่าคู่แขง่ที่เนน้ Ecosystem ของตนเองเปน็หลัก 

2) AI & Autonomous Database เปน็หัวใจของการเติบโตระยะยาว โดย Autonomous Database ของ Oracle มีการเติบโตที่
โดดเด่น สะทอ้นถึงแนวโนม้ทีอ่งค์กรขนาดใหญ่หันมาใช้ฐานขอ้มลูอัตโนมตัิมากข้ึนเร่ือยๆ Oracle Database 23 AI ที่เพิ่งเปดิตัว
ในปีนี้จะยิ่งช่วยเร่งการเตบิโตของรายได้จากการใช้งาน AI ในองค์กร ซึ่งยังอยู่ในชว่งต้นของการขยายตลาด จึงมี Upside ในระยะ
ยาวสูงมาก 

3) Project Stargate ตัวขับเคลือ่นใหม่ที่ยังไมส่ะทอ้นในราคา โดย Oracle กำลังลงทุนใน AI ผา่น Project Stargate ซึ่งเป็น
ความร่วมมือกบั OpenAI แม้รายได้จากโครงการนี้จะยังไม่สะทอ้นใน RPO ปัจจุบัน แต่หากโครงการเร่ิมเดินหน้าเต็มรูปแบบ 
Oracle มีโอกาสได้สว่นแบ่งรายได้ใหม่จำนวนมาก จากการเปน็ผู้ให้บริการ AI infrastructure ระดับองค์กรที่เหนอืกว่าคู่แข่งใน
ด้านต้นทนุและประสทิธิภาพของการประมวลผล AI โดยเฉพาะ Inferencing ซึ่งเปน็โอกาสใหญ่กว่าการ Training ในอนาคต 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความผนัผวนของค่าเงิน 2) ความเสี่ยงจากต้นทุนและค่าใช้จ่ายลงทนุที่เพิ่มขึ้น 3) การแข่งขันที่
รุนแรงข้ึนจาก Hyperscalers 4) ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ 

 

 

 

 

 

 



 

 

     Meta (Meta US) +1.29% หลังมีรายงานเร่ิมทดสอบชิป AI ของตัวเอง ลดพึ่งพา Nvidia 

- Meta กำลังทดสอบชิปฝึก AI ภายในบริษัทเปน็คร้ังแรก โดยเร่ิมใช้งานในขนาดเล็กและอาจเพิ่มกำลังการผลิตหากผลการ
ทดสอบเป็นไปด้วยดี ตามรายงานของ Reuters 

- การพัฒนาชิปเฉพาะทาง (Dedicated Accelerator) ของ Meta มีเป้าหมายเพือ่ลดการพึ่งพาซัพพลายเออร์ภายนอก เช่น 
Nvidia และเพิม่ความสามารถในการออกแบบชิปเอง 

- รายงานข่าวระบวุ่า ชิปใหมน่ี้ได้รับการออกแบบมาเพือ่รองรับงานด้าน AI โดยเฉพาะ ซึ่งสะทอ้นกลยุทธ์ของ Meta ในการสร้าง
โครงสร้างพื้นฐานที่แข็งแกร่งสำหรับ AI และลดต้นทุนระยะยาว 

 

    OpenAI เปดิตวัเคร่ืองมอืใหม่สำหรับนักพัฒนา AI ท่ามกลางการแข่งขันจากจีน 

- OpenAI เปดิตัว Responses API เคร่ืองมอืใหม่ที่ช่วยนักพัฒนาสร้าง AI Agents ซึ่งสามารถดำเนินงานซบัซอ้นโดยไมต่้องมี
มนุษย์ควบคุมโดยตรง เปดิให้ใช้งานฟรีแทน Assistants API ซึ่งจะถูกยกเลิกในปี 2026 

- การเปดิตวันีเ้กิดขึ้นท่ามกลางการแข่งขันที่รุนแรงจากสตาร์ทอัพ AI ในจีน ซึ่งเพิ่งเปดิตวัโมเดล AI ใหม่ที่อา้งว่ามปีระสิทธิภาพ
ทัดเทียมหรือดีกว่าของสหรัฐฯ แต่มตี้นทนุตำ่กว่า 

- Monica AI สตารท์อพัจีนที่กำลังเป็นที่สนใจ เปดิตวั Manus AI Agent ซึ่งอ้างว่ามีความสามารถเหนือกว่า DeepResearch 
Agent ของ OpenAI 

- Monica ยังประกาศความร่วมมือกับทีมผู้พฒันา Qwen AI ของ Alibaba ซึ่งเป็นอีกหนึ่งสัญญาณที่ชี้ให้เห็นถึงความก้าวหนา้
ของจีนในตลาด AI 

 

     หุ้นกลุ่มทอ่งเที่ยวและโรงแรมปรับตวัลง หลัง Delta ปรับลดคาดการณ์กำไร สะทอ้นความกังวลตอ่เศรษฐกิจสหรัฐฯ 

- ตลาดหุน้กลุ่มท่องเที่ยวและการบริการเผชิญแรงเทขายในวันอังคาร หลังจาก Delta Air Lines ปรบัลดคาดการณ์กำไรไตร
มาสแรกลงคร่ึงหนึ่ง สะทอ้นถึงการใช้จ่ายด้านการเดินทางทีล่ดลงของทั้งภาคธุรกิจและผู้บริโภค อนัเป็นผลจากความกังวลตอ่
ภาวะเศรษฐกิจทีอ่าจชะลอตวั ทำให้หุ้นของบริษัททีเ่กี่ยวขอ้งกับการท่องเที่ยวร่วงลงเปน็วงกว้าง 

- หุ้นของแพลตฟอร์มทอ่งเที่ยวออนไลน์ เช่น Expedia (EXPE US), Booking Holdings (BKNG US) และ Airbnb (ABNB US) 
ปรับตัวลดลงในช่วงตน้ตลาด -8%, -3% และ -4% ตามลำดับ ขณะที่กลุม่สายการเดินเรือสำราญ เช่น Carnival (CCL US), 
Royal Caribbean (RCL US), Norwegian (NCLH US) และ Viking (VIK US) ก็ปรับตัวลงในช่วง -3.5% ถึง -8.7% นอกจากนี้ 
หุ้นกลุ่มโรงแรม เช่น Choice Hotels (CHH US), Hyatt (H US) และ Hilton (HLT US) ตา่งก็ถูกกดดนัจากแรงขาย โดยราคาหุ้น
ลดลงระหว่าง -3.2% ถึง -6% 

 

 



 

 

- Delta เป็นสายการบินรายใหญร่ายแรกที่ออกมายอมรับวา่ อุปสงค์ด้านการเดนิทางกำลังชะลอตวัลง ซึ่งสะทอ้นถึงภาวะ
เศรษฐกิจที่เปราะบาง บริษัทระบวุา่การเดนิทางเพื่อธุรกิจลดลงอยา่งมีนัยสำคัญ ขณะที่ผู้บริโภคเร่ิมลดการใช้จ่ายในการ
ท่องเที่ยว ท่ามกลางความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้บริษทัต้องปรับลดคาดการณ์กำไรตอ่หุน้ในไตรมาสแรก 

- นอกจากนี้ American Airlines (AAL US) ได้ออกมาปรับลดคาดการณ์รายได้เช่นกัน โดยบริษัทคาดการณ์วา่จะขาดทุนสูงถึง 
$0.80 ต่อหุ้นในไตรมาสแรก ซึ่งสงูกว่าการคาดการณ์ขาดทุนกอ่นหน้านี้ที ่$0.40 อีกทั้งยังปรับลดประมาณการการเติบโตของ
รายได้จากเดมิที่ 5% เหลอื 0% หรือไม่มีการเตบิโตเลย เหตุการณด์้านความปลอดภัย เช่น อบุัตเิหตุของเคร่ืองบิน American 
Airlines เมือ่วนัที่ 29 มกราคม และการลงจอดฉุกเฉนิของเคร่ืองบนิ Delta ที่โตรอนโต ยังเพิม่แรงกดดันต่ออุตสาหกรรมการบนิ 

- เมื่อสายการบินรายใหญ่ระบุว่าความตอ้งการเดินทางลดลง อตุสาหกรรมท่องเที่ยวทั้งหมดจึงได้รับแรงกระทบตามมา 
นักวิเคราะห์มองว่าการลดลงของการเดินทางเพื่อธุรกิจและการพักผ่อน อาจส่งผลให้ยอดจองทีพ่ักและบริการทอ่งเทีย่วลดลง 
ซึ่งทำให้หุ้นของแพลตฟอร์มทอ่งเที่ยวออนไลน์อย่าง Expedia, Booking และ Airbnb ถูกแรงขาย 

- ขณะทีอ่ตุสาหกรรมเรือสำราญก็เผชิญความเสีย่งเช่นกัน หากผู้บริโภคเร่ิมตัดงบประมาณทอ่งเทีย่ว โดยเฉพาะการเดินทางที่
มีค่าใช้จ่ายสูง เชน่ การลอ่งเรอืสำราญ ซึ่งอาจทำให้หุ้นของ Carnival, Royal Caribbean และ Norwegian ตกอยู่ภายใตแ้รง
กดดันไปอีกระยะ 

- ความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจของสหรัฐฯ เร่ิมเพิม่มากขึน้ นักวิเคราะห์บางรายเตอืนวา่ภาคการเดินทางเปน็
อุตสาหกรรมทีอ่่อนไหวตอ่ภาวะเศรษฐกิจ หากอัตราการว่างงานสูงข้ึนหรือผู้บริโภคลดการใช้จ่ายลง หุ้นกลุ่มนีอ้าจถูกกดดัน
ต่อเนือ่ง 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแรงเทขายในหุ้นกลุม่ทอ่งเทีย่วและบริการที่เกิดขึน้หลังจาก Delta Air Lines ปรับลดคาดการณ์กำไร 
ถือเปน็สญัญาณเตือนว่าความตอ้งการเดนิทางในสหรัฐฯ เร่ิมชะลอตวั สาเหตุหลักมาจากภาคธุรกิจที่ลดการเดินทางและ
ผู้บริโภคที่รัดเข็มขดัมากขึน้ สะทอ้นถึงความกังวลของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งอาจเกี่ยวเนือ่งกับความเช่ือมั่นของภาคเอกชนที่ได้รบั
ผลกระทบจากนโยบายของรัฐบาลชุดใหม่ ที่จะกระทบตอ่การทำธุรกิจ รายได้และค่าครองชีพ อาทิ การปรับขึ้นภาษีนำเขา้ การ
ส่งผู้อพยพกลบัถิ่นกำเนิด และการลดการจ้างงานในส่วนงานรัฐบาล  

- อย่างไรก็ตาม ยังไม่ใช่สญัญาณให้ตื่นตระหนกจนตอ้งหลีกเลี่ยงหุ้นกลุ่มนีท้ั้งหมด แต่เป็นช่วงทีต่อ้งเลอืกลงทุนอย่างระมดัระวัง
มากข้ึน โดยในระยะยาวเรายังคงมีมุมมองบวกตอ่บริษัทที่พึ่งพารายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติทีสู่ง เช่น Booking Holdings 
(BKNG US) ซึ่งมีรายได้จากยุโรปและเอเชียทีเ่ตบิโตแข็งแกร่ง รวมถึงบริษัทที่ยังมแีนวโน้มผลประกอบการดีในระยะกลางถึงยาว 
เช่น Royal Caribbean (RCL US) และ Carnival (CCL US) ที่ได้รับอานสิงส์จากอุปสงค์เดินเรือสำราญระยะยาว และสายการ
บินทีม่ีฐานลูกค้าระดบัพรีเมียม และการเดนิทางต่างประเทศทีสู่ง เชน่ Delta (DAL US) และ United (UAL US)  

- ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจชะลอตวัรุนแรงกว่าคาด 2) อตัราดอกเบี้ยทีส่งูข้ึนกระทบความสามารถใน
การใช้จ่าย 3) ต้นทนุค่าใช้จ่ายที่ปรับตัวสูงข้ึน 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


