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PLANB 
   

5.75 10.60 

  

ผลกระทบเกี่ยวกับสมาคมฟุตบอลฯ มีไม่มาก  84.35 2.29 
 

• ราคาหุ้น PLANB ปรับตัวลงแรงในวันที่ 12 มี.ค 68 จากความกังวลเกี่ยวกบัสัญญา
บริหารสิทธิประโยชน์ที่ทำไว้กับสมาคมฟุตบอลแห่งประเทศไทย หลังสมาคมฯ แพ้คดีต่อ 
บ. สยามสปอร์ต ผู้บริหารสิทธิฯ รายก่อนที่ถูกยกเลิกสัญญาไม่เปน็ธรรม ทำให้สมาคม
ฟุตบอลต้องจ่ายเงินชดเชย 360 ล้านบาท + ดอกเบี้ย ให้แก่ บ.สยามสปอร์ต 

• นายกสมาคมฟุตบอลฯ คนปัจจุบัน ยืนยันไม่ยกเลิกสัญญากับ PLANB ที่ทำไว้ถึงป ี
2571 โดยไดเ้จรจาข้อตกลงใหม่กลางปี 67 ซ่ึง PLANB ไดเ้พิ่มสิทธิประโยชน์แกส่มาคมฯ 

Q 
• ปัจจุบัน PLANB มีรายได้เกี่ยวกบัธุรกิจฟุตบอลราว 250 ล้านบาท/ปี ประกอบด้วยเงิน

ส่วนแบ่งรายได้จากการหาสิทธิประโยชน์ให้สมาคมฟุตบอลฯ 155 ล้านบาท และรายได้ที่
เหลืออีกราว 100 ล้านบาท มาจากการจัดกิจกรรมต่างๆและทำงาน Production ให้กับ
ลูกค้าที่เปน็สปอนเซอร์ของฟุตบอลไทย โดยมีกำไรจากรายได้ส่วนนี้ 10-20 ล้านบาท/ป ี
คิดเป็นสัดส่วนเพียง 1% ของกำไรทั้งหมดที่ PLANB ทำได้มากกว่า 1 พันล้านบาท/ปี  

• กรณี Worst Case หาก PLANB ยกเลิกสัญญาทีท่ำไว้กบัสมาคมฯ กส็ามารถนำสื่อ
โฆษณาที่มใีนมือไปหารายได้จากลูกค้ารายอื่นทดแทน และกระทบตอ่กำไรเพียง 1%    

 
• มองราคาหุ้นที่ลดลงเปน็โอกาสในการเข้าลงทุน เพราะประเด็นดังกล่าวแทบไม่มีผลต่อ

ประมาณการกำไร ซ่ึง PLANB ยังมีประเด็นบวกรอรับรู้จาก Synergy ที่เกิดจากดีลรับ
บริหารสื่อให้ VGI  คงน้ำหนักลงทุน Outperform ประเมินราคาเหมาะสม 10.60 บาท  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
        

        

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ :  6.60 บาท 
แนวต้าน :  7.65/8.60 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.26 0.28 -6%
2569F 0.29 0.31 -5%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 20.68 18.55 2.39 2.24
VGI PCL 102.00 122.40 1.71 1.67
MAJOR CINEPLEX 11.83 11.13 1.42 1.35
ONE ENTERPRISE P 14.49 14.02 0.87 0.86
BEC WORLD PCL 28.72 28.72 1.19 1.18

PE PBV

ส้ิ น สุ ด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 911 1,050 1,137 1,268 1,369
Norm Profit 926 1,065 1,137 1,268 1,369
EPS (บำท) 0.21 0.24 0.26 0.29 0.32
DPS (บาท) 0.07 0.12 0.13 0.15 0.16
PER (เท่ำ) 27.1 23.5 21.8 19.6 18.1
Dividend Yield (%) 1.30% 2.03% 2.29% 2.56% 2.76%
BVS (บำท) 2.0 2.3 2.4 2.6 2.7
PBV (เท่า) 2.84 2.54 2.36 2.23 2.10
EV/EBITDA 7.4 6.7 6.6 6.0 5.3

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ PLANB 
ENVIRONMENT : นอกเหนือจากเป็นผู้ให้บริการสือ่โฆษณานอกบ้าน PLANB ได้ให้ความสำคญัต่อการสร้าง
สภาพแวดล้อม โดยการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากปริมาณการปลอ่ยแสงของหลอดไฟจากป้ายสือ่โฆษณา
ประเภทตา่ง ๆเพือ่บรรเทาผลกระทบทีอ่าจเกิดขึ้นต่อชุมชน สังคม และสิ่งแวดลอ้ม และส่งเสริมการก่อสร้างป้าย
โฆษณาโดยเลอืกใช้วัสดุอปุกรณท์ี่เปน็มิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม  
  
SOCIAL : ให้ความสำคัญต่อกระบวนการทำงาน ซึ่งเปน็หนึ่งในปัจจัยที่ส่งผลกระทบตอ่สังคม ชุมชน และสิ่งแวดล้อม 
โดย PLANB ดำเนินงานด้วยความสำนึกและความรับผดิชอบของสังคม จะนำพาไปสู่การพฒันาทีย่ั่งยืนทั้งในระดบั
ชุมชนและระดบัประเทศตอ่ไป 
GOVERNANCE : ส่งเสริมให้พนักงานกลา้คิด กล้าทำ และกล้านำเสนอแนวทางใหม่ๆโดยยึดหลกั OPEN DOOR 
สนับสนนุให้พนักงานนำเสนอความคิดแก่ผู้บริหารตลอดเวลา และมีนโยบายที่ชัดเจนในการปฎบิตัิตอ่แรงงานดว้ย
ความถูกตอ้ง เปน็ธรรม และเคารพสิทธิมนุษยชนตามหลักสากลอยา่งเคร่งครัดและให้ความสำคัญต่อการสร้าง
สภาพแวดล้อมในการทำงานที่ปลอดภยัและถูกตอ้งตามหลักอาชวีอนามัย รวมถึงให้โอกาสผูพ้ิการทำงานกบั
บริษัท 
ESG COMMENT: ป้ายโฆษณากลางแจ้งสว่นใหญ่ของ PLANB ตั้งอยู่บนทำเลที่มีผู้คนสัญจรหนาแนน่และตอ้ง
ได้รับสัญญาสมัปทานจากเจ้าของพื้นที่ ดังนั้นประเดน็เร่ืองความปลอดภัย และการเปลี่ยนแปลงข้อกฏหมาย
เกี่ยวกับป้ายโฆษณาจึงมีความสำคัญตอ่การประกอบธุรกิจอย่างมาก โดย PLANB ได้ให้ความสำคัญกับการ
ดำเนินธุรกิจโดยมีความรับผดิชอบตอ่สังคมอย่างสูงสุด และมกีารบริหารจัดการตามหลักธรรมาภิบาลและการ
กำกับดูแลกิจการที่ดี ส่งผลให้บรษิัทได้รับคัดเลอืกให้เป็นสมาชิกของกลุ่มหุ้นยั่งยืน 3 ปตีิดต่อกนั (2564-2566) 
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ผลประกอบการ 4Q67 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

MEDIA CAPACITY ของ PLANB  SYNERGY จากดีลซือ้ HELLO และบริหารสื่อ VGI 
 

 

  
 

 
 
 

ท่ีมา : PLANB  ท่ีมา : PLANB 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Data (ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขำย 2,015 2,141 2,480 1,940 2,221 2,553 2,423 -5% -2% 9,138 8,365 9%
ตน้ทนุขำย 1,414 1,486 1,666 1,373 1,511 1,863 1,646 -12% -1% 6,393 5,861 9%
ก ำไรขัน้ตน้ 601 654 814 567 710 691 777 13% -5% 2,745 2,504 10%
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย 265 265 370 292 310 283 328 16% -11% 1,213 1,130 7%
ดอกเบีย้จำ่ย 68 68 65 60 57 56 54 -3% -17% 227 256 -11%
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 225 261 308 183 277 282 338 20% 10% 1,065 926 15%
ก ำไรสุทธิ 227 261 291 181 264 282 323 14% 11% 1,050 911 15%
รำยกำรพิเศษ 2 0 -17 0 0 0 -15 -15 -15
ก ำไรต่อหุน้ 0.05 0.06 0.07 0.04 0.06 0.06 0.08 18% 11% 0.24 0.21 15%
Gross Margin 29.8% 30.6% 32.8% 29.2% 32.0% 27.0% 32.1% 30.0% 29.9%
SG&A/Sale 13.1% 12.4% 14.9% 15.0% 14.0% 11.1% 13.5% 13.3% 13.5%
Net Gearing 0.55 0.47 0.42 0.36 0.38 0.32 0.36 0.36 0.42
Book value 1.93 2.00 2.02 2.09 2.26 2.27 2.32 2.32 2.02
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ PLANB 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 9,138 8,775 9,215 9,679 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 6,393 6,131 6,421 6,726 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได้ 1,412 1,450 1,617 1,747

ก าไรขัน้ตน้ 2,745 2,644 2,794 2,953 รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 4,211 3,843 4,110 4,339

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,198 1,114 1,170 1,229 คา่เสื่มราคาและตดัจ าหน่าย 2,534 2,393 2,493 2,593

ดอกเบี้ยจ่าย 227 184 116 113 ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ 0 0 0 0

คา่ใชจ่้ายอื่น 0 0 0 0 อื่นๆ 0 0 0 0

รายไดอ้ื่น 100 114 120 145 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน -367 -138 -55 -61

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 1,412 1,450 1,617 1,747 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,316 3,415 3,732 3,929

ภาษีเงนิได้ 307 290 323 349 กระแสเงนิสดจากการลงทุน
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 54 23 26 28 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 2 0 0 0

รายการพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -4 0 0 0

ก าไรสุทธิ 1,050 1,137 1,268 1,369 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -881 -700 -700 -700

ก าไรจากการด าเนินงาน 1,065 1,137 1,268 1,369 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ -836 -1,500 -1,600 -1,700

EPS 0.24 0.26 0.29 0.32 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ -450 -200 -165 0

การเตบิโตของยอดขาย 9.2% -4.0% 5.0% 5.0% เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 8 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนินงาน 15.0% 6.7% 11.5% 8.0% ลด จ่ายปันผล -821 -569 -634 -685

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 30.0% 30.1% 30.3% 30.5% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ -2,816 -1,089 -1,318 -1,203

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.7% 13.0% 13.8% 14.1% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ -337 826 814 1,027

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 1,940 2,221 2,553 2,423 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 754 1,580 2,394 3,420

ตน้ทุนขาย 1,373 1,511 1,863 1,646 ลูกหนี้การคา้ 3,077 2,984 3,133 3,291

ก าไรขัน้ตน้ 567 710 691 777 สนิคา้คงเหลอื 18 9 9 10

คา่ใชจ่้ายในการขาย 292 310 283 313 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 166 219 230 242

ดอกเบี้ยจ่าย 60 57 56 54 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ 4,406 3,963 3,420 2,777

คา่ใชจ่้ายอื่น 2 3 4 5 สนิทรพัยร์วม 16,678 16,759 16,843 17,150

รายไดอ้ื่น 32 20 26 22 เจา้หนี้การคา้ 1,719 1,755 1,843 1,936

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 249 363 378 422 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 96 44 46 48

ภาษีเงนิได้ 53 78 79 96 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะสัน้ 1,422 1,102 818 700

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 15 21 16 2 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะยาว 2,811 2,411 2,011 1,611

รายการพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 -15 หนี้สนิรวม 6,716 6,005 5,429 5,023

ก าไรสุทธิ 181 264 282 323 ทุนทีช่ าระแล้ว 429 431 431 431

ก าไรจากการด าเนินงาน 183 277 282 338 ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 6,726 6,923 6,923 6,923

EPS 0.04        0.06        0.06        0.08        ก าไรสะสม 2,613 3,182 3,816 4,501

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 9,963 10,754 11,414 12,127

ยอดขาย (QoQ) -21.8% 14.5% 15.0% -5.1%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) -30.3% 25.1% -2.7% 12.5% ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 240 263 289 317

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ) -40.7% 51.8% 2.0% 19.6% หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 16,678 16,759 16,843 17,150

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.20        1.54        1.92        2.29        Media Capacity 9,613 9,803 10,199 10,613

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.04        1.35        1.73        2.11        Utilization Rate 74% 75% 75% 76%

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 2.97        2.94        2.94        2.94        Gross margin เฉลี่ย 29.7% 29.7% 29.9% 30.1%

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 508         1,000     1,000     1,000     SG&A/Sale 13.1% 12.7% 12.7% 12.7%

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 5.31        5.00        5.00        5.00        Effective tax rate 21.8% 20.0% 20.0% 20.0%

หนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 0.67        0.56        0.48        0.41        

Net Gearing 0.35        0.18        0.04        net cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย 6.4% 6.8% 7.5% 8.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย 11.1% 11.0% 11.4% 11.6%


