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ยังรอความชัดเจนโครงการลงทุนใหม่ ที่จะมาขับเคลือ่นราคาหุ้น  25.65 6.81 
 

• จากการประชุมนักวิเคราะห์ EGCO ตั้งเป้าเพิ่มขีดความสามารถในการสร้างกำไร และมี
อัตราการจ่ายปันผลที่สม่ำเสมอ โดยยังคงมุ่งเน้นการลงทนุไปทีธุ่รกิจหลักโรงไฟฟ้า และ
ธุรกิจอื่นที่เกี่ยวเนือ่ง รวมถึงการพิจารณาขายโครงการต่างๆเพิ่มมากข้ึน 

• ความคืบหน้าในโครงการสำคัญ ได้แก่ Yunlin เปิดดำเนินการเต็มกำลังการผลิตเดือน 
ม.ค. 68 ขณะที่ QPL คาดต่อสัญญาใหม่ 10+5 ปี ที่กำลังการผลิต 400 MW (เดิม 460) 
ภายในเดือน มี.ค. โดยหลังจากสัญญาเดิมหมดอายุในเดือน พ.ค. จะขายไฟฟ้าต่อเนื่อง
ใน pool market ก่อนหยุดซ่อมบำรุง 62 วัน และเดินเคร่ืองภายใต้สัญญาฉบบัใหม่ต่อไป 

 
• ปี 2568 ตั้งเป้างบลงทนุ 3.0 หมืน่ล้านบาท โดยมองหาการเติบโตในโครงการใหม่ๆทั้ง

รูปแบบ M&A และโครงการที่ก่อสร้างและพัฒนาเอง และคาดหวังการขับเคลื่อนกำไรในปี
นี้มาจากกลุ่ม USA เพิ่มขึ้น และโครงการ Yunlin ที่รับรู้รายได้เต็มปี 

• นอกจากนี้ คาดมีการบันทึกการตั้งสำรองด้อยค่าในโรงไฟฟ้า CWF 80 MWe ราว 
400-500 ล้านบาทในปีนี้ เนือ่งจาก Adder กำลังจะหมดลงในเดือน ธ.ค. 2569 

• 1Q68 ขายโครงการ Risec และ BRWF แล้วเสร็จ คาดบันทึกกำไรราว 7 พันล้านบาท  

 
• ให้น้ำหนักการลงทุนอยูท่ี่การจ่ายปันผลสม่ำเสมอ ซ่ึงคาดหวัง dividend yield 6-7% 

ต่อปี แตอ่ย่างไรก็ตาม ช่วงสั้นยังไม่มีปัจจัยบวกที่โดดเด่นเข้าขับเคลือ่นราคาหุ้น 
ประกอบกับทิศทางกำไรปกติปี 2568 คาดลดลง YoY จากสัญญาเดิมของโรงไฟฟ้า 
QPL  ที่หมดอายุและมีปิดซ่อมตามแผนราว 2 เดือนก่อนเร่ิมสัญญาใหมท่ี่มีราคาต่ำกว่า  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 

 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : EGCO  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways Down  
แนวรับ :  94.00 บาท 
แนวต้าน : 106  บาท 

 
 

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

   

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 16.65 16.46 1%
2569F 15.63 15.49 1%

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตตกิำพลรัตน ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นตลาดทุน 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์ 018350 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นหลกัทรัพย์ 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 066756 

 

Underperform 
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ EGCO 
Environment (E) : แสวงหาโอกาสลงทนุในพลังานหมนุเวียนและใช้เทคโนโลยีการผลติทีม่ีประสทิธิภาพสูง เป็นมติร
ต่อสิ่งแวดลอ้มในการผลิตไฟฟ้าและพลังงานในรูปแบบอื่นๆ โดยทุกกระบวนการผลติมีระบบจัดการด้านสิ่งแวดลอ้ม
ตามมาตรฐานสากล รวมถึงลดการใช้ทรัพยากรหรือใช้ทรัพยากรให้มีประสิทธิภาพสูงสุด ป้องกันผลกระทบที่
แหล่งกำเนิด และการจัดการสิ่งแวดล้อมทีเ่หมาะสมตอ่ห่วงโซ่ธุรกิจ นอกจากนีย้ังลดผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อมในการ
ผลิตไฟฟ้า และมีการตรวจสอบจากองค์กรอิสระอย่างสม่ำเสมอ 
 
Social Contribution(S) : เคารพหลักสิทธมินุษยชน ดำเนนิธุรกิจด้วยความโปร่งใส ให้ความสำคัญกับการ
ดำเนินงานด้านการมีสว่นร่วมของชุมชนและความรับผิดชอบต่อสังคม โดยการสรา้งการมีสว่นร่วมกับผู้มสี่วนได้
เสียตั้งแต่ช่วงเร่ิมต้นโครงการผ่านกระบวนการวิเคราะห์ผู้มสี่วนไดเ้สิยและความต้องการดา้นต่าง ๆ เพื่อสร้างความ
เข้าใจและกำหนดช่องทางการสือ่สารข้อมูลกับผูม้ีสว่นไดเ้สยิแต่ละกลุ่มอย่างมีประสิทธิภาพ ทั้งนี ้ บริษัทฯ ไดม้ีการ
ชำระภาษีอย่างครบถ้วนเพื่อใช้ในการพัฒนาท้องถ่ิน สร้างโอกาสในการจ้างงาน รวมถึงดำเนนิโครงการพัฒนา
ชุมชนตามความเหมาะสม 
Governance (G) : ตอ่ตา้นการคอร์รับชัน และได้กำหนดแนวปฏิบัตเิพือ่ให้การปฏิบัติงานของพนักงานทุกฝา่ย
เป็นไปตามหลักบรรษัทภิบาล รวมถึงเผยแพร่นโยบายและแนวปฏิบัติให้แก่คู่ค้าและพันธมุิตรทางธุรกิจได้รับทราบ
และปฏิบตัิไปในทิศทางเดียวกัน อีกทั้งยังให้ความสำคัญกับกระบวนการรับข้อร้องเรียนเกี่ยวกับบรรษัทภิบาลผ่าน
ทางเวบ็ไซดบ์ริษัทฯ โดยบรบิัทฯ จะให้ความคุ้มครองผู้ร้องเรียนในการรักษาข้อมูลร้องเรียนไว้เป็นความลับซึ่งข้อมลู
ดังกล่าวจะถูกส่งผ่านเลขานุการคณะกรรมการบริษัทฯ เพื่อนำเร่ืองเข้าสู่กระบวนการตรวจสอบและแก้ไขใน
ระยะเวลาทีเ่หมาะสม 
ESG Comment : ภายใต้กลยทุธ์ Greener & Smarter ถือเป็นกลยทุธ์การเติบโตที่มุ่งเน้นด้านสิ่งแวดลอ้มและ
ความยั่งยนืด้านพลังงาน ซึ่งเปน็ส่วนช่วยลดตน้ทุนเช้ือเพลิงของบริษัทลงได้ อีกทั้ง BPP ให้ความสำคัญในการ
พัฒนาคุณภาพชีวติของผู้คน ชุมชน และหลักธรรมาภบิาล ส่งผลให้บริษัทมีภาพลักษณ์องกรทีด่ี และเปน็ที่ยอมรบั
ในระดับสากล ซึ่งช่วยในการสร้างโอกาสร่วมมอืกับ partner ทีด่ีในระดับโลก และสร้างศักยภาพการแข่งขันทางธุรกิจ 
ซึ่งสะทอ้นได้จากรางวัล SET ESG Rating 2023 ในระดับ AAA 
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PORTFOLIO ของ EGCO  กลยุทธ์การลงทุนของ EGCO 

 

 

 
ท่ีมา : EGCO  ท่ีมา : EGCO 

 
 
 

ความคืบหน้าของโรงไฟฟ้า QPL  2025 OUTLOOK 

 

 

 
ท่ีมา : EGCO  ท่ีมา : EGCO 

 
 

OUTLOOK ป ี2568  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. ความเสี่ยงจากการที่โรงไฟฟ้าไมส่ามารถผลิตไฟฟ้าและไอน้ำได้
ตามสัญญากับลูกค้า ซึ่งอาจเกิดเหตุสดุวสิัย อาท ิอัคคีภัย 
ระเบิด แผ่นดนิไหว และอุปกรณ์ชำรุด เป็นต้น 

2. ความเสี่ยงจากการปิดซ่อมบำรุงโรงไฟฟ้าฉุกเฉิน (Unplanned 
Shutdown) 

ท่ีมา : EGCO  สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2567-2569 ของ EGCO 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 


