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กลุ่มธนาคารพาณิชย์  

 
  

สินเช่ือ ก.พ. ซึมๆ และมุมมองต่อมาตรการภาครัฐ           ตารางสรุปคำแนะนำหุ้นในกลุ่มธนาคาร 
 

• สินเช่ือสทุธิกลุ่มฯ (8 ธนาคาร) ณ สิ้น ก.พ. 68 ลบ 0.2% MoM (-1.0% 
YTD) จาก KTB (ลูกค้ารัฐบาล) KBANK และ BAY ในขณะที่ ธ.พ. ที่เหลอื
รายงานสนิเช่ือเติบโต นำโดย BBL TISCO และ KKP   

• ภาครัฐเดินหนา้ออกมามาตรการหนุนเศรษฐกิจไทย ทั้งการผ่อนคลาย 
LTV ตามดว้ยมาตรการค้ำประกนัสินเช่ือเช่าซือ้รถกระบะ ผ่าน บสย. และที่
กำลังอยู่ระหวา่งการศึกษา คือการซื้อหนี้ NPL ซึ่งลา่สดุ นสพ. ในประเทศ
รายงานเน้นไปที่สนิเช่ือไม่มีหลักประกัน ที่มีหนี้ไม่เกนิ 1 แสนบาทตอ่ราย                         

 

• ภาพรวมสินเช่ือยังคงเห็นการเตบิโตในกลุม่ลูกค้าธุรกิจ ขณะที่สนิเช่ือเช่า
ซื้อและบา้น ยังชะลอตวั โดยฝา่ยวจัิยคงมุมมองปัจจัยสนับสนนุสนิเช่ือในปีนี ้
มาจากสนิเช่ือรายใหญ่ ตามการลงทุนภารัฐและเอกชนมากกวา่            

• คาดกำไรสุทธิกลุม่ฯ งวด 1Q68 เติบโต QoQ จาก OPEX ของ ธ.พ. ใหญ่
ลดลงตามฤดูกาล ชดเชยรายไดช้ะลอตัว ทั้งจากภาพสนิเช่ือ YTD ข้างตน้ 
และอัตราดอกเบี้ยต่ำลง ตามการลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย             

• สำหรับมมุมองตอ่มาตรการภาครัฐ คาดผลบวกตอ่ประมาณการจำกัด 
ภายใต้การฟืน้ตวัอย่างไม่เท่าเทียมกันของเศรษฐกิจไทย (เพิม่เติมหน้า 4)   

 

• ทางพื้นฐานยังชอบ ธ.พ. ทีม่ี Coverage ratio สูง คาดรับมอืผลกระทบจาก
ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจมหภาคได้ดีกว่า ธ.พ. อื่น รวมทั้งมีโอกาส
เพิ่มนโยบายปันผลในอนาคต (หรือซื้อหุน้คืน) อีกทั้งราคามี Upside อยา่ง 
KTB และ BBL ขณะที่ TTB ซึ่งมี Tax shield เปน็อีกทางเลือกการลงทุน 

• ฝ่ายวิจัยตั้งข้อสงเกตว่าที่ราคาปจัจุบัน Div yield งวด 2H67 ของ SCB อยู่
ที่ 6.8% สูงกว่า KBANK (รวมปนัผลพเิศษ) ที่ 6.4% และมี Upside สูงกว่า
เล็กนอ้ย จึงมองว่าที่ราคานี ้SCB น่าสนใจกว่า KBANK ในเชิงกลยทุธ์           
 

 

 
  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  

 

 

  
 
 
 
 
 

 

3/21/2025

Rec. Close (B)  FV (B)  Upside Div Yield Total  Return EPS (B) PER (X) PBV (X) Earning Yield ROE

BAY - 22.70 27.00 18.9% 3.7% 22.7% 4.1 5.5 0.40 18.2% 8% AAA

BBL Outperform 151.00 180.00 19.2% 5.6% 24.8% 24.5 6.2 0.49 16.2% 8% AAA

KBANK Neutral 164.00 168.00 2.4% 6.4% 8.8% 20.7 7.9 0.68 12.6% 9% AAA

KKP Neutral 57.50 57.00 -0.9% 7.4% 6.5% 6.1 9.4 0.75 10.6% 8% AA

KTB Outperform 24.00 26.75 11.5% 6.6% 18.0% 3.2 7.5 0.72 13.4% 10% AAA

SCB Neutral 125.00 130.00 4.0% 8.7% 12.7% 13.6 9.2 0.84 10.9% 9% AA

TISCO Neutral 101.00 102.00 1.0% 7.7% 8.7% 8.6 11.7 1.84 8.5% 16% AAA

TTB Outperform 1.94 2.14 10.6% 6.7% 17.3% 0.2 9.0 0.77 11.1% 9% AAA

SET ESG Ratings
2025F

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET 0.4% 1.1% -4.8% -13.1% -18.3% -14.5% -15.3%

SETBANK 0.9% 3.3% 0.0% 6.9% 4.3% 13.1% 5.0%

BAY -1.3% 0.0% -3.4% -7.3% -16.7% -14.3% -7.3%

BBL 1.3% 3.8% -2.9% 1.0% -2.3% 8.2% 0.0%

KBANK 2.2% 10.1% 3.1% 7.5% 4.1% 32.8% 5.5%

KKP 0.9% 1.3% 0.9% 15.6% 13.3% 11.7% 9.5%

KTB 2.1% 1.7% 0.0% 17.6% 17.6% 49.1% 14.3%

SCB 0.4% 1.2% -0.8% 7.3% 12.1% 8.7% 6.4%

TISCO 1.3% 2.5% 1.5% 3.3% 3.6% 1.0% 2.5%

TTB 1.0% 1.6% -1.0% 7.8% 1.0% 3.7% 4.3%

ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มธนาคาร ณ 21 มี.ค. 68

ท่ีมา :  Bloomberg

BANK  

ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
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สนิเชือ่ ณ สิน้ ก.พ. ลดเลก็นอ้ยจาก KTB KBANK แต ่ธ.พ. ทีเ่หลอืเตบิโต            
สินเช่ือสทุธิกลุ่มฯ (8 ธนาคาร) ณ สิ้น ก.พ. 68 ลบ 0.2% MoM (-1.5% YoY, -1.0% YTD) ถูกฉุดด้วยสินเช่ือของ 
KTB (-1.9% MoM) เพราะสินเช่ือรัฐบาลเป็นหลัก ตามด้วย KBANK (-0.5% MoM) จากสินเช่ือลกูค้าธุรกิจ และ 
BAY (-0.3% MoM) เหตเุพราะสินเช่ือรายใหญลู่กค้าญี่ปุน่ (รายใหญ่ไทยเติบโต) รวมถึงสนิเช่ือรายย่อยทั้งเช่าซื้อ 
บ้าน และบัตรเครดติ 

ในขณะที ่ ธ.พ. อืน่ๆ รายงานสนิเชือ่ขยายตวั นำโดย BBL (+1.0% MoM) คาดมาจากสนิเช่ือธุรกิจ ตามด้วย 
TISCO (+0.5% MoM), KKP (+0.4% MoM) จากรายใหญ่ ตามด้วย SCB (+0.4% MoM) และ TTB (+0.1% MoM) 
เพราะสนิเช่ือรายใหญ่กลุ่ม Working capital  

กลา่วโดยสรปุสนิเชือ่ลกูคา้ธรุกจิเตบิโตในหลายธนาคาร ตรงขา้มกบัสนิเชือ่รายยอ่ย ยงัคงชะลอตวั โดยเฉพาะ
สนิเชือ่เชา่ซือ้รถและสนิเชือ่บา้น (บตัรเครดติ ลงจามฤดกูาลหลงัผา่นฤดจูบัจา่ย) ตามนโยบายสนิเชือ่เขม้งวด เพือ่
ลดแรงกดดนัดา้นคณุภาพสนิทรพัย์ในกลุม่นี ้              

ด้านเงินฝากกลุม่ฯ ณ สิน้ ก.พ. 68 ลด 0.1% MoM เปน็ไปในทิศทางเดยีวกับสินเช่ือลด โดยรวม Loan to deposit 
ratio (LDR) ใกล้เคียงสิ้นเดอืนกอ่นที่ 85.8% (สิ้นปี 2567 ที่ 86.8%)     

สำหรับแนวโนม้สนิเช่ือช่วงที่เหลือของปี แม้ปกติแล้วสินเช่ือจะขยายตัวช่วง 2H โดยเฉพาะช่วง 4Q ตามฤดูกาล แต่
สมมติฐานสนิเช่ือของ KBANK, KTB, BAY และ TTB ดูเร่ิมท้าทาย หลัง  สิน้ ก.พ. เชิง YTD ลดลงเฉลี่ย 2% (ภายใต ้
Sensitivity Analysis พบว่าทุก 1% ของสนิเช่ือเปลี่ยนแปลงจากสมมตฐิาน จะทำให้กำไรเปลี่ยนแปลงราว 1%)  

 

สนิเชือ่สทุธริายเดอืน 

ที่มา : ธ.พ. 1.1 ธนาคาร และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส

สินเช่ือสุทธิ (ล้านบาท)  ก.พ . 67  ธ.ค. 67  ม.ค. 68  ก.พ . 68 % MoM % YoY % YTD เป้าการเติบโตสินเช่ือของ ธ.พ . FY2568 สมมติฐานสินเช่ือฝ่ายวิ จัย FY 2568

BAY 1,678,834 1,588,341 1,562,012 1,556,969 -0.3% -7.3% -2.0% 2% - 4% 3.0%

BBL 2,091,776 2,051,898 2,052,787 2,073,678 1.0% -0.9% 1.1% 3% - 4% 3.0%

KBANK 2,201,806 2,269,661 2,226,897 2,215,745 -0.5% 0.6% -2.4% Flat 3.0%

KKP 387,186 356,577 351,953 353,438 0.4% -8.7% -0.9% Flat 2.0%

KTB 2,335,502 2,460,576 2,455,159 2,408,284 -1.9% 3.1% -2.1% ยงัไมเ่ปิดเผยเปา้หมายทางการเงิน 3.0%

SCB 2,306,198 2,280,603 2,288,208 2,296,516 0.4% -0.4% 0.7% 1% - 3% 2.0%

TISCO 227,042 225,598 224,898 225,999 0.5% -0.5% 0.2% 0% - 5% 3.0%

TTB 1,262,500 1,189,538 1,168,839 1,169,786 0.1% -7.3% -1.7% 0% - 2% 2.0%

Industry 12,490,844 12,422,793 12,330,754 12,300,416 -0.2% -1.5% -1.0% 2.7%

เงินฝาก (ล้านบาท)

BAY 1,935,972 1,804,335 1,843,975 1,827,422 -0.9% -5.6% 1.3%

BBL 2,718,273 2,722,473 2,747,952 2,753,472 0.2% 1.3% 1.1%

KBANK 2,669,668 2,679,406 2,673,557 2,681,449 0.3% 0.4% 0.1%

KKP 352,294 359,968 358,734 360,429 0.5% 2.3% 0.1%

KTB 2,567,789 2,737,477 2,759,558 2,741,409 -0.7% 6.8% 0.1%

SCB 2,444,368 2,473,626 2,452,303 2,469,660 0.7% 1.0% -0.2%

TISCO 213,821 206,537 203,795 203,082 -0.3% -5.0% -1.7%

TTB 1,379,132 1,329,152 1,312,746 1,307,278 -0.4% -5.2% -1.6%

Industry 14,281,318 14,312,973 14,352,620 14,344,202 -0.1% 0.4% 0.2%

Loan to Deposit Ratio (LDR) 87.5% 86.8% 85.9% 85.8%
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แนวโนม้กำไรสทุธกิลุม่ฯ 1Q68 โต QoQ จาก OPEX ลด ชดเชยรายไดร้บัผลจากการลงดอกเบีย้      
แนวโนม้กำไรสทุธกิลุม่ฯ งวด 1Q68 (เร่ิมดว้ย TISCO วนัที่ 17 เม.ย. และปดิทา้ยดว้ย ธ.พ. ใหญ่ อาทิ KBANK วนัที ่
21 เม.ย.) เติบโต QoQ จาก OPEX ของ ธ.พ. ใหญ่ ต่ำลงตามฤดกูาล คาดชดเชยได้กับทิศทางรายได้รวมชะลอตวั 
หลักๆ มาจาก  NII ตามสนิเช่ือกลุ่มฯ ฟื้นตัวช้า จำนวนวันงวดนีต้ำ่กว่างวดกอ่น และอตัราดอกเบีย้นโยบายลดลง  

ดา้นคณุภาพสนิทรพัย์ ณ สิน้งวด 1Q68 ประเมินระดบั NPL มีโอกาสเพิม่ขึ้น เหตเุพราะฐานสินเช่ือยังลดลง 
ประกอบกับการฟืน้ตวัอย่างไมเ่ทา่เทยีมกันของเศรษฐกิจไทย ยงัคงกดดันสินเช่ือรายย่อย ในขณะที่มาตรการ
สนับสนนุจากภาครัฐ อย่าง คุณสู้ เราช่วย จำนวนผูล้งทะเบียนยังมีไม่มาก                

สว่นทศิทางกำไรสทุธกิลุม่ 2Q68 ลดลง QoQ จาก Yield on loan ของ ธ.พ. ใหญ ่ หลังอัตราดอกเบีย้ M-Rate 
ต่ำลงเฉลีย่ 0.15% ตามการลดอตัราดอกเบีย้นโยบายรอบ 26 ก.พ. ที่ผ่านมา                            

 

แนวโนม้กำไรกลุม่ฯ 

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส

 

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ % YoY FY2567 FY2568F
% 2568 
Change

BAY 7,543 8,209 7,672 6,276 -18.2% -18.8% 29,700 30,398 2%

BBL 10,524 11,807 12,476 10,404 -16.6% 17.4% 45,211 46,690 3%

KBANK 13,486 12,653 11,965 10,494 -12.3% 11.8% 48,598 49,630 2%

KKP 1,506 769 1,305 1,451 11.2% 116.7% 5,031 5,175 3%

KTB 11,078 11,195 11,107 10,475 -5.7% 71.4% 43,856 44,870 2%

SCB 11,281 10,014 10,941 11,707 7.0% 6.5% 43,943 45,945 5%

TISCO 1,733 1,753 1,713 1,702 -0.7% -4.4% 6,901 6,900 0%

TTB 5,334 5,355 5,230 5,112 -2.3% 5.1% 21,031 21,000 0%

Industry 62,484 61,755 62,410 57,621 -7.7% 14.3% 244,271 250,607 2.6%
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มมุมองตอ่มาตรการภาครฐั ทัง้ดา้นสนิเชือ่และการแก ้NPL         
ด้านมาตรการสนับสนนุกลุม่ฯ จากภาครัฐชว่งที่ผ่านมา ทีอ่อกมาแล้ว อย่างมาตรการสนับสนนุด้านการปลอ่ย
สินเช่ือให้กับรายย่อย แบ่งเป็น  

• สนิเชือ่บา้น ผา่นการผอ่นคลาย LTV ให้กับบา้นทุกระดับราคาชั่วคราว 1 ปี (1 พ.ค. 68 – 30 มิ.ย. 69) 
ประเมินช่วยกระตุ้นบรรยากาศในการซื้อขายบ้าน แต่น่าจะอยูเ่พียงในกลุ่มลูกค้าระดับบน ที่เปน็เปา้หมาย
ในการปลอ่ยสนิเช่ือของธนาคาร โดย ธ.พ. ทีม่ีสดัสว่นการปล่อยสินเช่ือบา้นสูง 3 อนัดับแรกได้แก่ SCB, 
TTB และ KTB       

• สนิเชือ่เชา่ซือ้รถ ผา่นมาตรการ กระบะพี ่มคีลงัคำ้ (1 เม.ย. – 30 ธ.ค. 68) โดย บสย. จะค้ำประกันให้กับ 
SME ที่ตอ้งการซือ้รถกระบะใหม่ ภายใต้วงเงินโครงการระยะที่ 1 จำนวน 5 พันล้านบาท (ตอ่รายสูงสุดไม่
เกิน 1.5 ลา้นบาท) ระยะเวลาค้ำประกัน 7 ปี คาดหวังกระตุ้นยอดขายรถกระบะได ้ 6,250 คัน คิดเป็น
สัดสว่น 3.8% ของยอดขายรถกระบะ 1 ตันปี 2567 ที่ 163,347 คัน ขณะทีส่ินเช่ือเช่าซือ้รถ เฉพาะในระบบ
สถาบนัการเงิน ณ สิ้นป ี2567 อยู่ที่ราว 1.05 ล้านลา้นบาท ทั้งนี้ ธ.พ. ที่มีสดัสว่นสินเช่ือรถยนต์สงู นำ
โดย KKP (รถยนต์ใหม ่: มือสอง : รถแลกเงนิ ที่ 38% : 45% : 17%) ตามดว้ย TISCO (รถยนต์ใหม่ : มอื
สอง : รถจักรยานยนต์ ที่ 79% : 15% : 6%) และ TTB (ส่วนใหญเ่ป็นรถยนต์ใหม่)  

ในมุมฝา่ยวิจัยประเมนิผลบวกตอ่สินเช่ือเช่าซื้อรถและบ้านไม่สูง ตามตัวเลขขา้งต้น ประกอบกับนโยบายสินเช่ือของ
หลายธนาคาร ในกลุ่มรายย่อย ยังคงมุ่งเน้นไปที่สินเช่ือ High yield (จำนำทะเบียน บ้านแลกเงิน บัตรเครดติ และ
สินเช่ือบุคคล) ซึ่งให้ผลตอบแทนคุ้มความเสี่ยงมากกว่า โดยฝ่ายวิจัยคงมุมมองปัจจัยสนุนบสนนุการเติบโตดา้น
สินเช่ือปีนี ้มาจากสินเช่ือรายใหญ่ ตามการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐและการลงทุนภาคเอกชนเป็นหลัก       

ขณะทีม่าตรการสนบัสนนุคณุภาพสนิทรพัย์ ทีป่ระกาศมากอ่นหนา้ อยา่ง คุณสู้ เราช่วย จำนวนผู้เข้าร่วมยังไม่
มาก (ลงทะเบียนได้ถึง เม.ย. 68) ซึ่งข้อมลูลา่สุดจากประชาชาติธุรกิจ ออนไลน์ (วนัที่ 22 มี.ค. 68) รายงานคนทีเ่ข้า
สู่กระบวนการน่าจะมีไม่เกนิ 50% ของกลุ่มเป้าหมาย ทำให้ผลบวกที่ตลาดคาดหวังจากมาตรการดังกล่าวต่อ
สินเช่ือรายยอ่ยและ SME นา่จะยังไม่เกิดขึน้ในช่วง 1H68 ทั้งนี ้ ภาครฐักำลงัอยูร่ะหวา่งการศกึษา มาตรการ
ชว่ยเหลอืลกูหนีเ้พิม่เตมิ  อยา่งการซือ้หนี ้NPL ล่าสุดประชาชาติธรุกิจ รายงานว่าเป้าหมายหลักจะอยู่ทีส่ินเช่ือไม่มี
หลักประกันและมีมลูหนีต้่อรายตำ่กว่า 1 แสนบาท ซึ่งพบวา่กลุ่มนีม้ีมูลหนี้คงค้างราว 1.24 แสนล้านบาท หรือ 10% 
ของหนี้เสียทั้งหมด (รวมส่วนที ่Write-off แล้ว) โดยจะใช้แหล่งเงนิจาก FIDF ประมาณ 2 – 3 หมื่นล้านบาทตอ่ปี ซึ่ง
เป็นเงิน FIDF ที่เหลือจากที่เคยกนัให้กับโครงการ คุณสู้ เราชว่ย (คาดโครงการ คุณสู้ เราช่วย ใช้เงิน 1 หมื่นล้าน
บาท) และนำไปให้ AMC บริหาร (อาจเปน็ AMC ใหม่ หรือทีม่ีอยู่เดมิ)  

โดยแนวทางการซื้อหนี้ NPL เนื่องจากสินเช่ือไม่มีหลักประกัน (บตัรเครดิตและสนิเช่ือบุคคล) ปกตแิล้ว ธ.พ. มีการ 
Write-off ค่อนข้างไว ส่วนใหญ่จึงออกจากงบดลุของ ธ.พ. ไปแล้ว หากกำหนดเงื่อนไขซื้อเฉพาะกลุม่ที่ค้างชำระเกิน 
1 ปี คาดการณป์ระโยชน์ตอ่งบดลุไม่มาก แต่คาดหวังผลบวกตอ่งบกำไรขาดทนุเล็กนอ้ย (มองราคารับซือ้ NPL ไม่
แพง เพราะหนี้กลุ่มนี้ ธ.พ. ตั้งสำรองครบ 100% แล้ว) ผ่านหนีสู้ญรับคืนทีม่ีโอกาสรับรูเ้ร็วขึ้น หากมีการขายให ้
AMC โดย ธ.พ. ที่มสีัดส่วนสินเช่ือบตัรเครดิตและบุคคลสูง (ไม่รวมลูกค้าข้าราชการของ KTB) ได้แก่ BAY (สัดส่วน 
9% ของสินเช่ือ) ตามด้วย KBANK (สัดส่วน 6% ของสนิเช่ือ) และ SCB (สัดส่วน 6% ของสินเช่ือ)   

กลา่วโดยสรปุในมมุฝา่ยวจิยัมองวา่มาตรการสนบัสนนุสนิเชือ่รายยอ่ยทีก่ลา่วทัง้หมดขา้งตน้ นา่จะสรา้งผลบวก
ตอ่ประมาณการจำกดั ภายใตก้ารฟืน้ตวัอยา่งไมเ่ทา่เทยีมกนัของเศรษฐกจิไทยยงัเปน็ปจัจยักดดนั   
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โครงสร้างสนิเชือ่ 

ที่มา : ธนาคาร และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

ทางพืน้ฐานชอบ KTB, BBL และ TTB … เชงิกลยทุธ ์KBANK VS SCB ใครนา่สนใจกวา่      
คงน้ำหนัก เทา่ตลาด เลือก ธ.พ. ที่มีแนวโนม้รับมอืความผันผวนของเศรษฐกิจมหภาคได้ดี สะทอ้นผ่าน Coverage 
ratio สูงกว่ากลุม่ฯ (ตารางหน้า 10) เพื่อลดทอนผลกระทบจากการตั้งสำรอง รวมทั้งมีโอกาสเพิม่นโยบายปันผล
และซือ้หุ้นคืน ประกอบกบัราคามี Upside อยา่ง KTB (แนวโนม้ ROE สูงสุดในกลุ่ม ธ.พ. ใหญ่) และ BBL (Coverage 
ratio สูงสุดในกลุ่มฯ และ Div yield 5.6% ตอ่ปี) รวมถึง TTB ทีม่ ีTax shield เป็นอีกทางเลอืกในการลงทุน สว่น 
ธ.พ. ที่เหลอืคงคำแนะนำ Neutral จาก Upside ไมสู่งมากแล้ว    

ฝา่ยวจิยัตัง้ขอ้สงัเกตวา่ทีร่ะดบัราคาปจัจบุนัเฉพาะ Div yield งวด 2H67 ของ SCB อยูท่ี ่6.8% สงูกวา่ KBANK 
(รวมปนัผลพเิศษ) ที ่6.4% แลว้ และม ีUpside สงูกวา่เลก็นอ้ย ประกอบกบัราคาชว่ง 1 สปัดาหท์ีผ่า่นมา KBANK 
ขยบัขึน้ราว 10% VS SCB 1.2% รบัการจา่ยปนัผลพเิศษพอควร ในเชงิกลยทุธจ์งึมองวา่ทีร่าคานี ้SCB นา่สนใจ
กวา่ KBANK ในเชงิกลยทุธ ์  

 
สรปุคำแนะนำหุน้ในกลุม่ธนาคาร 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส และ SET

ธนาคาร รายใหญ่ SME รัฐบาล ต่างประเทศ รายย่อย เช่าซ้ือ เคหะ
บัตรเครดิต,สินเช่ือ

บุคคล และอ่ืนๆ
อ่ืนๆ

BAY 35% 18% 48% 21% 13% 9%

BBL 46% 17% 25% 12%

KBANK 40% 26% 27% 6%

KTB 26% 10% 19% 45% 0% 19% 26% 0%

SCB 35% 17% 48% 6% 32% 10%

TTB 30% 8% 62% 29% 26% 7%

KKP 14% 15% 69% 45% 16% 8% 2%

TISCO 26% 6% 65% 43% 3% 19% 3%

3/21/2025

Rec. Close (B)  FV (B)  Upside Div Yield Total  Return EPS (B) PER (X) PBV (X) Earning Yield ROE

BAY - 22.70 27.00 18.9% 3.7% 22.7% 4.1 5.5 0.40 18.2% 8% AAA

BBL Outperform 151.00 180.00 19.2% 5.6% 24.8% 24.5 6.2 0.49 16.2% 8% AAA

KBANK Neutral 164.00 168.00 2.4% 6.4% 8.8% 20.7 7.9 0.68 12.6% 9% AAA

KKP Neutral 57.50 57.00 -0.9% 7.4% 6.5% 6.1 9.4 0.75 10.6% 8% AA

KTB Outperform 24.00 26.75 11.5% 6.6% 18.0% 3.2 7.5 0.72 13.4% 10% AAA

SCB Neutral 125.00 130.00 4.0% 8.7% 12.7% 13.6 9.2 0.84 10.9% 9% AA

TISCO Neutral 101.00 102.00 1.0% 7.7% 8.7% 8.6 11.7 1.84 8.5% 16% AAA

TTB Outperform 1.94 2.14 10.6% 6.7% 17.3% 0.2 9.0 0.77 11.1% 9% AAA

SET ESG Ratings
2025F
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DIVIDEND PAYOUT RATIO (DPR) 

ที่มา : SET และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส
หมายเหตุ : 1.) ไม่แสดงปี 2563 – 64 เพราะเป็นช่วง COVID จึงมีข้อจำกัดด้านการจ่ายปันผลจาก ธปท. 
2.) KBANK รวมปันผลพิเศษ 2.5 บาทต่อหุ้น หากไม่รวม DPR อยู่ที ่47% 

                            

เงนิปนัผลตอ่หุน้  

ที่มา : SET และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส
หมายเหตุ : KBANK เงินปันผลพิเศษ 2.5 บาทต่อหุ้น ขึ้น XD วันที ่15 พ.ค. 68  

 

 

 

 

 

 

D-SIBs

BAY 24% 20% 19% 21%

BBL 37% 29% 32% 36%

KBANK 28% 27% 37% 59%

KTB 37% 28% 33% 49%

SCB 48% 60% 80% 80%

TTB 28% 50% 55% 60%

Non - D-SIBs 

KKP 68% 36% 47% 67%

TISCO 77% 86% 85% 90%

DPR เฉล่ียปี 2560 - 2562 DPR ปี 2567DPR ปี 2566DPR ปี 2565

D - SIBs

BAY 22.70 0.85 0.85 0.40 0.45 0.85 2.0% 3.7% 6-พ.ค.-68 22-พ.ค.-68

BBL 151.00 4.50 7.00 2.00 6.50 8.50 4.3% 5.6% 23-เม.ย.-68 9-พ.ค.-68

KBANK 164.00 4.00 6.50 1.50 10.50 12.00 6.4% 7.3% 17-เม.ย.-68 9-พ.ค.-68

KTB 24.00 0.682 0.8680 0.00 1.545 1.545 6.4% 6.4% 16-เม.ย.-68 2-พ.ค.-68

SCB 125.00 6.69 10.34 2.00 8.44 10.44 6.8% 8.4% 16-เม.ย.-68 2-พ.ค.-68

TTB 1.94 0.073 0.105 0.065 0.065 0.13 3.4% 6.7% 25-เม.ย.-68 20-พ.ค.-68

Non D - SIBs

KKP 57.50 3.25 3.00 1.25 2.75 4.00 4.8% 7.0% 2-พ.ค.-68 22-พ.ค.-68

TISCO 101.00 7.75 7.75 2.00 5.75 7.75 5.7% 7.7% 25-เม.ย.-68 16-พ.ค.-68

วันจา่ยปันผลFY2565 XD Div yield FY2567FY2567ราคาหุน้ 1H67 Div yield 2H672H67FY2566



 

- 7 - 
 

24 March 2025 

TIER-1 และ BIS RATIO 

ที่มา : ธนาคาร และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส
หมายเหตุ : ขั้นต่ำตามเกณฑ์ ธปท. Tier-1 ที่ 9.5% สำหรับ D-SIBs และ ธ.พ. ที่เหลือ 8.5% ส่วน BIS Ratio ขั้นต่ำ 12.0% สำหรับ D-SIBs และ ธ.พ. ที่เหลือ 11.0%  

 

สมมตฐิานหลกัในการทำประมาณการกลุม่ฯ 

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส
 

แนวโนม้ ROE กลุม่ฯ  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส

Tier 1 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67
KKP 13% 14% 14% 14% 14%

TISCO 19% 19% 19% 19% 19%

BAY 16% 16% 17% 18% 18%

BBL 16% 16% 16% 17% 17%

KTB 18% 17% 18% 19% 19%

SCB 18% 18% 18% 18% 18%

KBANK 17% 17% 17% 19% 18%

TTB 17% 17% 17% 17% 17%

BIS Ratio (CAR)

KKP 17% 17% 17% 17% 17%

TISCO 22% 21% 21% 21% 20%

BAY 20% 20% 20% 21% 22%

BBL 20% 20% 19% 21% 20%

KTB 21% 21% 21% 21% 21%

SCB 19% 19% 19% 19% 19%

KBANK 19% 19% 19% 21% 20%

TTB 21% 21% 20% 20% 19%

2567 2568F 2569F 2570F 2567 2568F 2569F 2570F 2567 2568F 2569F 2570F 2567 2568F 2569F 2570F
D-SIBS

BAY -6.0% 3.0% 3.0% 3.0% 4.2% 4.1% 4.1% 4.2% 44% 45% 45% 45% 2.3% 2.3% 2.3% 2.2%
BBL 0.8% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 2.9% 2.9% 2.9% 48% 49% 48% 48% 1.3% 1.2% 1.1% 1.1%
KBANK 0.6% 3.0% 3.0% 3.0% 3.6% 3.5% 3.6% 3.6% 44% 45% 44% 44% 1.9% 1.8% 1.8% 1.7%
KTB 4.7% 3.0% 3.0% 3.0% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 43% 44% 43% 42% 1.2% 1.1% 1.1% 1.0%
SCB -1.0% 2.0% 3.0% 3.0% 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 42% 43% 42% 42% 1.8% 1.7% 1.6% 1.6%
TTB -6.6% 2.0% 2.0% 2.0% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 43% 44% 44% 44% 1.5% 1.5% 1.4% 1.2%
Non - D-SIBs

KKP -7.8% 2.0% 3.0% 3.0% 4.1% 4.1% 4.1% 62% 60% 58% 58% 1.0% 1.1% 1.1% 1.1%
TISCO -1.1% 3.0% 3.0% 3.0% 4.8% 5.0% 5.0% 5.1% 48% 46% 46% 45% 0.6% 0.9% 1.1% 1.1%

Loan NIM Cost income ratio Credit cost

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568F 2569F 2570F

D-SIBs

BAY 11.6% 10.7% 10.7% 10.6% 12.8% 8.3% 11.2% 9.3% 9.3% 7.8% 7.5% 7.5% 7.6%

BBL 10.0% 8.6% 8.5% 8.7% 8.5% 3.9% 5.6% 5.9% 8.1% 8.3% 8.2% 8.2% 8.2%

KBANK 14.5% 13.2% 10.2% 10.6% 9.9% 7.0% 8.3% 7.3% 8.2% 8.9% 8.7% 8.9% 9.0%

KTB 11.8% 12.3% 8.0% 9.6% 9.1% 4.9% 6.1% 9.2% 9.4% 10.4% 9.9% 10.2% 10.4%

SCB 15.9% 14.8% 12.4% 10.8% 10.4% 6.7% 8.4% 8.3% 9.3% 9.1% 9.3% 9.7% 10.1%

TTB 12.8% 10.3% 10.0% 12.3% 4.9% 5.1% 5.0% 6.6% 8.3% 9.0% 8.7% 8.8% 8.5%

Non - D-SIBs

KKP 9.2% 14.7% 14.6% 14.5% 13.9% 11.3% 13.0% 14.0% 9.2% 8.1% 8.1% 8.5% 8.7%

TISCO 15.7% 16.8% 18.4% 19.3% 18.9% 15.4% 16.8% 17.2% 17.1% 16.1% 15.9% 15.9% 16.2%

Total 12.8% 12.0% 10.2% 10.4% 9.8% 6.2% 7.8% 8.0% 8.9% 9.0% 8.8% 9.0% 9.1%

ROE SET 8.0% 11.4% 11.1% 12.7% 9.1% 6.0% 8.2% 9.2% 8.1% 7.3%
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SENSITIVITY ANALYSIS การเปลี่ยนแปลงของ NIM และ CREDIT COST ตอ่กำไรสทุธ ิ

ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

สัดส่วนสินเชื่อตามระยะเวลาในการปรับดอกเบี้ย  สัดส่วนแหล่งเงินทุนตามระยะเวลาในการปรับดอกเบี้ย 

 

 

 
ท่ีมา: ธนาคาร / บริษัท และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : ธนาคาร / บริษัท และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

NII Non - NII NIM + / - 0.10% Credit cost + / - 0.10%

BAY 70% 30% 7% 5%

BBL 76% 24% 8% 5%

KBANK 75% 25% 7% 4%

KTB 75% 25% 7% 5%

SCB 75% 25% 7% 5%

TTB 81% 19% 9% 6%

Non - D-SIBs

KKP 74% 26% 7% 6%

TISCO 71% 29% 3% 3%

Average 75% 25% 7% 5%

D-SIBs
Sensitivity AnalysisRevenue breakdown 

65%

37%

50%

76% 80%

64%

91% 89%
78%

30%

63%

50%

24% 19%

34%

9% 11%
21%

5% 0% 0% 0% 1% 2% 0% 1% 1%

 BAY  TISCO  KKP  SCB  KBANK  TTB  BBL  KTB  Industry

 Floating rate Fixed rate Non-Interest & NPL

49%

15%

36%

70% 72%

59%
50%

70%
61%

51%

85%

64%

30% 28%

41%
50%

30%
39%

 BAY  TISCO  KKP  SCB  KBANK  TTB  BBL  KTB  Industry

CASA Fixed deposit + Bond
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NPL FORMATION (สนิเชือ่ทีต่กชัน้เปน็ NPL ในแตล่ะงวด) ทัง้ระบบสถาบนัการเงนิ  

ที่มา : ธปท. และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
การเปลี่ยนแปลงของ SETBANK เทียบอตัราดอกเบีย้นโยบาย  

ที่มา : Bloomberg และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส

 

 

47,845 52,826 53,928 54,719 51,910 57,819
71,835 70,240 64,793

57,904
47,485

53,930
44,219 46,644

59,996
45,335 43,923

62,891
70,057 72,142

55,491
64,069 62,009 64,896

74,488
64,456 64,388 61,994

70,122
76,084 72,769 80,056

78,751
80,923

105,107
99,287

121,015

108,266

83,144

101,276

83,666

98,001 101,014

74,667
79,536

101,730

97,498
104,641

83,919

100,838

92,426
98,776

108,910
110,330

105,102
97,721

1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67

New NPLs Re-Entry NPLs Other Reasons

       

        NPL Formation             
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COVERAGE RATIO (LLR / NPL) และ LLR / LOAN    

ที่มา : ธนาคาร และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Coverage Ratio 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67

KKP 143.3% 136.6% 139.4% 157.2% 132.1% 131.7% 132.1% 130.2%

TISCO 248.1% 224.0% 205.8% 189.9% 177.8% 162.6% 159.1% 155.3%

BAY 162.5% 158.7% 150.9% 144.9% 137.7% 125.4% 121.4% 120.6%

BBL 265.1% 287.1% 283.3% 314.7% 291.7% 282.5% 266.6% 334.3%

KTB 177.1% 171.3% 174.2% 174.4% 174.8% 175.6% 178.7% 182.9%

SCB 157.9% 164.9% 162.2% 153.9% 156.0% 156.5% 158.2% 151.3%

KBANK 146.2% 138.0% 145.1% 142.1% 139.4% 140.5% 139.4% 141.6%

TTB 139.8% 143.8% 143.7% 154.9% 155.4% 151.6% 149.3% 151.4%

Industry 180.4% 181.5% 181.5% 183.0% 178.7% 175.8% 173.5% 181.4%

LLR /  Loan

KKP 5.0% 5.1% 5.1% 5.2% 5.2% 5.4% 5.6% 5.7%

TISCO 5.3% 4.9% 4.6% 4.2% 4.0% 4.0% 3.9% 3.7%

BAY 4.5% 4.3% 4.4% 4.4% 4.6% 4.6% 4.7% 4.7%

BBL 9.9% 9.9% 9.9% 10.1% 10.0% 10.3% 10.5% 10.7%

KTB 7.0% 6.6% 6.5% 6.7% 6.6% 6.8% 6.8% 6.4%

SCB 6.3% 6.3% 6.3% 6.1% 6.1% 6.1% 6.1% 6.1%

KBANK 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.3% 5.2% 5.3% 5.3%

TTB 4.3% 4.3% 4.2% 4.8% 4.7% 4.7% 4.8% 4.8%

Industry 6.4% 6.3% 6.3% 6.4% 6.4% 6.5% 6.6% 6.5%
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มลูหนี ้NPL และสดัสว่น NPL กลุม่ฯ ณ สิน้งวด    

ที่มา : ธนาคาร และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Stage 3 (ล้านบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % QoQ % YTD

KKP 13,220 15,604 16,108 15,933 15,975 0.3% 20.8%

TISCO 5,223 5,341 5,697 5,618 5,464 -2.7% 4.6%

BAY 61,481 66,866 72,973 74,417 73,666 -1.0% 19.8%

BBL 85,955 93,949 99,140 103,996 85,833 -17.5% -0.1%

KTB 99,407 98,815 98,701 98,301 95,065 -3.3% -4.4%

SCB 96,832 95,236 95,097 94,586 97,610 3.2% 0.8%

KBANK 94,241 93,273 92,447 92,937 93,009 0.1% -1.3%

TTB 41,006 39,759 40,105 40,224 38,976 -3.1% -5.0%

Industry 497,365 508,843 520,268 526,012 505,598 -3.9% 1.7%

NPL (Stage 3) / Loan

KKP 3.3% 3.9% 4.1% 4.3% 4.3%

TISCO 2.2% 2.3% 2.4% 2.4% 2.4%

BAY 3.0% 3.3% 3.7% 3.9% 3.9%

BBL 3.2% 3.4% 3.6% 3.9% 3.2%

KTB 3.9% 3.8% 3.9% 3.8% 3.5%

SCB 4.0% 3.9% 3.9% 3.9% 4.1%

KBANK 3.8% 3.8% 3.7% 3.8% 3.7%

TTB 3.1% 3.0% 3.1% 3.2% 3.1%

Industry 3.5% 3.6% 3.7% 3.8% 3.6%
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สรปุ 4Q67 กลุม่ฯ   

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส
 

4Q67 BAY BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO TTB Industry

Net Profit 6,276 10,404 10,494 1,406 10,475 11,707 1,702 5,112 57,575

% Growth QoQ -18.2% -16.6% -12.3% 7.7% -5.7% 7.0% -0.7% -2.3% -7.7%

% Growth YoY -18.8% 17.4% 11.8% 109.9% 71.4% 6.5% -4.4% 5.1% 14.2%

Loans 1,895,869 2,693,301 2,504,565 368,018 2,698,611 2,403,379 232,200 1,240,874 14,036,817

% Growth QoQ -1.6% 2.1% 2.9% -1.4% 5.2% -1.3% 1.0% -1.0% 1.3%

% Growth YTD -6.0% 0.8% 0.6% -7.8% 4.7% -1.0% -1.1% -6.6% -0.8%

Net Revenue 36,968 44,782 48,685 6,813 38,394 43,829 4,799 17,133 241,402

% Growth QoQ -3.5% -2.3% 0.0% 3.1% -5.3% 3.6% 0.2% -0.5% -1.2%

% Growth YoY -10.6% 6.1% -4.3% -2.0% -3.0% 3.0% 0.8% -6.5% -2.1%

NII 25,045 33,977 36,345 4,649 29,613 32,452 3,402 13,809 179,291

% Growth QoQ -8.1% 1.8% -1.9% -5.8% -0.9% -0.6% 0.5% -1.8% -1.8%

% Growth YoY -13.5% -3.4% -6.4% -16.4% -2.5% -2.9% -2.9% -7.6% -6.0%

Net Fee Income 6,270 7,012 8,470 1,619 5,809 7,980 1,310 2,467 40,939

% Growth QoQ 1.6% 1.1% 0.5% 9.2% 3.4% 3.1% 3.9% 10.0% 2.6%

% Growth YoY -8.6% 3.6% 12.2% 21.5% 6.9% 11.4% 4.7% -6.5% 5.0%

Other Income 5,652 3,792 3,870 544 2,972 3,398 87 857 21,172

% Growth QoQ 15.8% -31.4% 20.5% 194.1% -41.2% 76.7% -38.4% -6.9% -3.1%

% Growth YoY 2.1% 1363.0% -13.9% 803.4% -21.7% 73.0% 930.0% 15.0% 25.5%

OPEX 17,206 23,757 23,172 4,119 17,417 18,702 2,345 7,496 114,213

% Growth QoQ 0.5% 8.8% 7.8% -4.8% 1.3% 6.2% 2.3% 2.8% 4.6%

% Growth YoY -8.1% 0.6% -5.5% -10.1% -1.9% -4.2% -0.3% -10.1% -4.3%

PPOP 19,762 21,024 25,514 2,693 20,977 25,127 2,454 9,637 127,189

% Growth QoQ -6.7% -12.4% -6.1% 18.2% -10.2% 1.8% -1.7% -2.9% -5.9%

% Growth YoY -12.7% 13.2% -3.3% 13.6% -4.0% 9.1% 1.8% -3.6% -0.1%

ECL 10,524 7,634 12,242 914 6,725 9,799 337 4,690 52,865

% Growth QoQ -5.8% -6.9% 5.1% 34.1% -19.1% -10.7% -6.0% -1.6% -5.8%

% Growth YoY -18.8% 4.0% -9.8% -36.0% -48.5% 5.0% 80.1% -49.7% -21.3%

Yield on Loans (%) 6.8% 6.0% 5.7% 7.1% 5.4% 6.2% 7.8% 5.6% 6.0%

Yield on Loans (%) (3Q67) 7.1% 5.9% 5.9% 7.3% 5.5% 6.2% 7.7% 5.6% 6.1%

Yield on Loans (%) (4Q66) 7.4% 6.1% 6.1% 7.3% 5.5% 6.2% 7.7% 5.6% 6.2%

Cost of Fund (%) 2.2% 2.0% 1.3% 2.6% 1.5% 1.5% 2.4% 1.7% 1.7%

Cost of Fund (%) (3Q67) 2.1% 2.1% 1.3% 2.6% 1.5% 1.5% 2.4% 1.8% 1.7%

Cost of Fund (%) (4Q66) 2.1% 1.9% 1.3% 2.2% 1.5% 1.4% 2.2% 1.6% 1.7%

NIM (%) 3.9% 3.0% 3.5% 4.0% 3.3% 3.9% 4.9% 3.3% 3.5%

NIM (%) (3Q67) 4.1% 3.0% 3.6% 4.1% 3.4% 3.9% 4.9% 3.3% 3.6%

NIM (%) (4Q66) 4.4% 3.1% 3.8% 4.4% 3.4% 4.0% 5.0% 3.4% 3.7%

Cost to Income (%) 46.5% 53.1% 47.6% 60.5% 45.4% 42.7% 48.9% 43.8% 47.3%

Cost to Income (%) (3Q67) 44.7% 47.7% 44.2% 65.5% 42.4% 41.6% 47.9% 42.4% 44.7%

Cost to Income (%) (4Q66) 45.2% 56.0% 48.2% 65.9% 44.8% 45.9% 49.4% 45.5% 48.4%

Credit Cost (%) 2.2% 1.1% 2.0% 1.0% 1.0% 1.6% 0.6% 1.5% 1.5%

Credit Cost (%) (3Q67) 2.3% 1.2% 1.9% 0.7% 1.3% 1.8% 0.6% 1.5% 1.6%

Credit Cost (%) (4Q66) 2.6% 1.1% 2.2% 1.4% 2.0% 1.5% 0.3% 2.8% 1.9%

NPL / Loans (%) 3.9% 3.2% 3.7% 4.3% 3.5% 4.1% 2.4% 3.1% 3.6%

NPL / Loans (%) (3Q67) 3.9% 3.9% 3.8% 4.3% 3.8% 3.9% 2.4% 3.2% 3.8%

NPL / Loans (%) (2566) 3.0% 3.2% 3.8% 3.3% 3.9% 4.0% 2.2% 3.1% 3.5%

LLR / Loans 4.7% 10.7% 5.3% 5.7% 6.4% 6.1% 3.7% 4.8% 6.5%

Coverage Ratio (LLR / NPL) 120.6% 334.3% 141.6% 130.2% 182.9% 151.3% 155.3% 151.4% 181.4%
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สรปุป ี2567 กลุม่ฯ   

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส
 
 
 
 
 

2567 BAY BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO TTB Industry

Net Profit 29,700 45,211 48,598 4,985 43,856 43,943 6,901 21,031 244,225

Net Profit  (2566) 32,930 41,636 42,405 5,443 36,616 43,521 7,301 18,622 228,473

% Growth YoY -9.8% 8.6% 14.6% -8.4% 19.8% 1.0% -5.5% 12.9% 6.9%

Loans 1,895,869 2,693,301 2,504,565 368,018 2,698,611 2,403,379 232,200 1,240,874 14,036,817

Loans (2566)  2,017,204 2,671,964 2,490,398 399,045 2,576,516 2,426,563 234,815 1,327,964 14,144,469

% Growth YTD -6.0% 0.8% 0.6% -7.8% 4.7% -1.0% -1.1% -6.6% -0.8%

Net Revenue 153,279 175,828 197,946 26,802 159,102 172,373 19,226 69,399 973,956

Net Revenue  (2566) 138,948 167,502 192,654 28,763 149,465 171,103 18,790 70,975 938,200

% Growth YoY 10.3% 5.0% 2.7% -6.8% 6.4% 0.7% 2.3% -2.2% 3.8%

NII 107,894 133,900 149,376 19,848 119,115 129,424 13,570 56,452 729,577

NII  (2566) 99,390 130,860 148,444 22,294 113,419 124,682 13,573 57,207 709,870

% Growth YoY 8.6% 2.3% 0.6% -11.0% 5.0% 3.8% 0.0% -1.3% 2.8%

Net Fee Income 24,918 27,724 33,279 5,396 22,282 31,144 4,971 9,373 159,088

Net Fee Income  (2566) 20,831 27,234 31,181 5,476 20,872 32,723 4,867 10,362 153,548

% Growth YoY 19.6% 1.8% 6.7% -1.5% 6.8% -4.8% 2.1% -9.5% 3.6%

Other Income 20,468 14,205 15,290 1,557 17,705 11,806 685 3,574 85,290

Other Income  (2566) 18,728 9,408 13,029 992 15,174 13,697 350 3,405 74,782

% Growth YoY 9.3% 51.0% 17.4% 56.9% 16.7% -13.8% 95.9% 5.0% 14.1%

OPEX 68,131 84,423 87,273 16,570 68,778 72,977 9,256 29,571 436,978

OPEX (2566) 61,835 81,789 84,968 15,894 62,157 71,781 9,340 31,094 418,859

% Growth YoY 10.2% 3.2% 2.7% 4.3% 10.7% 1.7% -0.9% -4.9% 4.3%

PPOP 85,148 91,405 110,673 10,232 90,324 99,397 9,971 39,828 536,978

PPOP  (2566) 77,113 85,712 107,685 12,869 87,309 99,323 9,449 39,881 519,341

% Growth YoY 10.4% 6.6% 2.8% -20.5% 3.5% 0.1% 5.5% -0.1% 3.4%

ECL 45,782 34,838 47,251 3,974 31,070 42,594 1,376 19,852 226,736

ECL  (2566) 35,617 33,667 51,840 6,082 37,085 43,600 359 22,199 230,449

% Growth YoY 28.5% 3.5% -8.9% -34.7% -16.2% -2.3% 282.6% -10.6% -1.6%

Yield on Loans (%) 7.1% 5.9% 5.9% 7.2% 5.4% 6.2% 7.7% 5.6% 6.1%

Yield on Loans (%) (2566) 6.4% 5.7% 5.9% 7.1% 5.2% 5.9% 7.4% 5.3% 5.8%

Cost of Fund (%) 2.2% 2.0% 1.4% 2.5% 1.5% 1.4% 2.4% 1.8% 1.7%

Cost of Fund (%) (2566) 1.8% 1.7% 1.2% 2.0% 1.3% 1.3% 1.9% 1.4% 1.5%

NIM (%) 4.2% 3.0% 3.7% 4.1% 3.3% 3.8% 4.8% 3.3% 3.5%

NIM (%) (2566) 3.8% 3.0% 3.7% 4.5% 3.2% 3.7% 4.9% 3.2% 3.5%

Cost to Income (%) 44.4% 48.0% 44.1% 61.8% 43.2% 42.3% 48.1% 42.6% 44.9%

Cost to Income (%) (2566) 44.5% 48.8% 44.1% 55.3% 41.6% 42.0% 49.7% 43.8% 44.6%

Credit Cost (%) 2.3% 1.3% 1.9% 1.0% 1.2% 1.8% 0.6% 1.5% 1.6%

Credit Cost (%) (2566) 1.8% 1.3% 2.1% 1.6% 1.4% 1.8% 0.2% 1.6% 1.6%

ROA (%) 1.1% 1.0% 1.1% 1.0% 1.2% 1.3% 2.4% 1.2% 1.1%

ROE (%) 7.8% 8.3% 8.9% 8.1% 10.4% 9.1% 16.1% 9.0% 9.0%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านงบกำไรหรือขาดทุน บันทึกใน Non – NII 
ในรายการนี้หลักๆ ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้าธนาคารฯ, การ Mark to 
Market (Unrealized) รวมทั้งการขาย (Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึกเป็น 
FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื ่อที ่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื ่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้จัดเก็บเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะ
บันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี่ยง (RWA : Risk weighted Assets)  
ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส

 
 
 
 
 
 

 


