
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันอังคารที่ผ่านมา (S&P500 +0.38%, Dow Jones -

0.03% และ Nasdaq +0.87%) โดยตลาดหุ้นยังแกว่งตัวรอดูทา่ทีตอ่รายละเอียดการปรับขึ้น
ภาษีตอบโต้กบัคู่ค้า (Reciprocal tariffs) และการมีผลบังคับใช้ในวันนี้ของภาษีนำเข้ารถยนต์
ของสหรัฐฯ ทั้งนี้ ดัชนี S&P500 ได้รับแรงหนุนหลักจากการปรับตัวขึน้ของหุ้นในกลุ่ม 
Consumer Discretionary (+1.14%), Communication Services (+1.02%) และ 
Information Technology (+0.95%) 
- สำหรับรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ดัชนี ISM Manufacturing เดอืน มี.ค. เขา้สู่โซนหดตัว

คร้ังแรกในปีนี้ที่ 49.0 จุด ต่ำกวา่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที ่49.5 จุด และ 50.3 จุด ตามลำดับ 
โดยดัชนีคำสั่งซื้อใหม่ (New Orders) ปรับตัวลดลงแรงเหลือ 45.2 จุด (vs. 48.6 จุด เดือนก่อน) 
ในขณะที่ดัชนี ISM Price Paid ปรับตัวขึ้นมาอยูท่ี่ 69.4 จุด (vs. 62.4 เดือนกอ่น) สะท้อนภาพ
ราคาที่เร่งตัวขึน้ ในขณะที่อุปสงค์อ่อนแอลง ด้าน JOLTS Job Openings เดอืน ก.พ. ปรับ
ลดลงเล็กนอ้ยที่ 7.568 ล้านราย ต่ำกว่าตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ 7.658 และ 7.762 ล้านราย 
ตามลำดบั 
- ด้านรายงานตวัเลขของยูโรโซน เงนิเฟอ้ CPI เบือ้งตน้เดือน มี.ค. เพิ่มขึ้น 2.2% YoY เท่ากับที่

ตลาดคาดที่ 2.2% และชะลอลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนที่ 2.3% ขณะที่เงินเฟอ้พืน้ฐาน Core 
CPI ชะลอลงจากเดอืนกอ่นและตำ่กว่าตลาดคาด (2.4% vs. 2.6% และ 2.5% ตามลำดับ) ทำ
ให้ตลาดยังคาดหวังความเปน็ไปได้ที่ ECB จะมีการปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงเพิ่มเตมิในช่วงไตร
มาสสอง ขณะทีด่ัชนี PMI ภาคการผลิต ใกล้เคียงกับตลาดคาดในเดอืน มี.ค. (48.6 จุด vs. 
คาด 48.7 จุด) แต่ปรับตวัดีขึน้จากเดือนก่อนที่ 47.6 จุด 
- ประธานาธิบดีทรัมป ์เตรียมหารือแผนขายกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ ในวันนี ้(2 เม.ย.) ก่อนถึง

เส้นตายวันที่ 5 เม.ย. ซึ่งแอปอาจถูกแบนหากไมส่ามารถตกลงดีลกันได้หรือไมม่ีการเลื่อนเวลา
แบนออกไป โดยแผนล่าสุดเสนอให้ Oracle และ Blackstone ถอืหุ้นในกิจการใหม่ร่วมกับนัก
ลงทุนรายอื่น โดย Oracle จะเป็นผู้รับผิดชอบดา้นความปลอดภัยของข้อมูลสหรัฐฯ ขณะที่
อัลกอริทึมยังอยู่ภายใต้การควบคุมของ ByteDance ฝั่งจีน ขอ้ตกลงนี้ยังตอ้งได้รับอนุมตัิจาก 
ByteDance และรัฐบาลจีน ซึง่อาจยอมรับได้หากอัลกอริทึมไมถู่กส่งมอบให้สหรัฐฯ ทั้งนี ้
สมาชิกรีพับลิกันบางส่วนเตอืนวา่ข้อตกลงนีอ้าจยังเปิดช่องให้จีนเข้าถึงข้อมลูหรือใช้แอปเปน็
เคร่ืองมือโฆษณาชวนเช่ือ โดยทรัมป์ยังเปดิโอกาสขยายเส้นตายและเสนออาจลดภาษีกับจนี
เพื่อแลกเปลีย่นการสนับสนนุดลีนี้ 
- Austan Goolsbee ประธาน Fed สาขาชิคาโก ให้สัมภาษณ์กบั Fox News โดยเตอืนถึง

ผลกระทบทางลบหากผู้บริโภคลดการใช้จ่ายหรือธุรกิจชะลอการลงทุนจากความไมแ่น่นอน
ด้านภาษนีำเข้า โดยระบุวา่ภาษีอาจส่งผลกระทบด้านราคาได้นานกว่าที่คิด โดยเฉพาะในสนิค้า
ประเภทชิ้นส่วนและวัตถดุิบที่กระทบตอ่การผลติภายในประเทศ แม้ว่า Goolsbee จะยังคาดวา่ 
Fed จะลดดอกเบี้ยในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า แต่ยอมรับว่าความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคและธุรกิจมี
แนวโนม้ลดลงในปัจจุบัน  
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2 เมษายน 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 41,989.96 -0.03% 

S&P500 5,633.07 0.38% 

NASDAQ 17,449.89 0.87% 

Europe STOXX600 539.64 1.07% 

Japan NIKKEI225 35,624.48 0.02% 

China 
CSI300 3,887.68 0.01% 

HSCE 8,537.34 0.24% 

India NIFTY50 23,165.70 -1.50% 

Thailand SET 1,168.02 0.86% 

Vietnam VN30 1,376.91 0.96% 

Gold Gold Futures 3,118.90 -0.12% 

Oil WTI Oil Futures 71.20 -0.39% 

USD US Dollar Index 104.26 0.05% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.1689% -4 

TH Gov 10Y 1.9660% -8 

 



 

 
 
- Boeing (BA US) ปฏเิสธข่าวลดการผลิต 737 MAX หลังมีรายงานว่าปริมาณผลิตลดจาก 38 

เหลือ 31 ลำต่อเดอืน โดยช้ีแจงว่าสายการผลิตยังไม่เคยแตะระดบั 38 ลำในปีนี ้และบริษัทไม่ได้มี
การลดการผลติลงอย่างเป็นทางการ รายงานต้นทางจาก The Air Current ระบุวา่การผลติ
เดือนมนีาคมลดลงจากปัญหาคอขวดในการประกอบระบบปีก ทำให้เกิด Backlog และตอ้ง
ชะลอบางขั้นตอน ดา้น Ryanair ยืนยันว่า Boeing ผลิตได้ 32 ลำในเดือนมีนาคม และคาดว่า
บริษัทจะกลับสู่ระดับ 38 ลำในเมษายน และเพิ่มเป็น 48 ลำภายใน 12–18 เดือนข้างหนา้ อยา่งไร
ก็ตาม เพดานการผลิตยังอยู่ภายใต้การควบคุมของ FAA และบรษิัทตอ้งเร่งแก้ปัญหาคุณภาพ
และกระบวนการผลติก่อนจะขยายกำลังการผลติไดอ้ย่างยั่งยนื 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง Boeing กำลังอยู่ในช่วงหัวเลี้ยวหัวตอ่สำคัญในการกลับมาฟืน้ตัวอีกคร้ัง 

ทั้งธุรกิจฝั่งเคร่ืองบินพาณิชยแ์ละธุรกิจกลาโหม หลังจากก่อนหน้านีเ้ผชิญปัญหาด้านความ
เช่ือมัน่จากความปลอดภัยของ 737 MAX, ตน้ทนุบานปลายในโครงการ KC-46 และ Starliner 
รวมถึงแรงงานที่หยุดงานประทว้งในปีที่ผ่านมา ซึ่งส่งผลกระทบตอ่ยอดส่งมอบและรายได้อย่าง
มีนัยสำคัญในช่วงปลายปี 2024 ทั้งนี้ ตั้งแต่ตน้ปี 2025 เป็นต้นมา สถานการณ์ของ Boeing 
เร่ิมแสดงสัญญาณบวกมากขึ้น ยอดส่งมอบเคร่ืองบินพาณิชย์ ในช่วงไตรมาสแรกปี 2025 
คาดกลับมาฟืน้ตวั สะทอ้นจากความสามารถของบริษัทในการเพิ่มอตัราการผลติของ 737 
เป็น 32 ลำตอ่เดือน และ 787 Dreamliner ที่รักษาระดับการผลิตที่ 5 ลำต่อเดอืน และเตรียมจะ
ขยายการผลติเพิ่มเตมิ โดย CFO ของบริษัทได้ระบุชัดเจนถึงความมัน่ใจในประสิทธิภาพของ
โรงงาน และการจัดการปญัหา Supply chain ที่เร่ิมดีขึ้น แม้จะยังมีความเสี่ยงอยู่บา้ง 
- นอกจากนี ้ด้านธุรกิจกลาโหม ไดรั้บแรงหนุนสำคัญจากการชนะโครงการ F-47 (NGAD) มูลค่า

เบือ้งต้นกว่า $20,000 ล้าน ซึ่งเป็นสัญญาใหญ่ที่ไม่ได้เกดิขึ้นบ่อยนัก โดยเฉพาะหลังจาก 
Boeing ห่างหายจากการเปน็ Prime Contractor ในโครงการเคร่ืองบินรบขนาดใหญม่านาน
หลายปี โครงการนี้จะช่วยเพิ่มรายได้ที่มัน่คงในระยะยาว และอาจเปดิโอกาสเพิ่มเตมิจาก
พันธมิตรสหรัฐฯ ในต่างประเทศที่สนใจสั่งซื้อเคร่ืองบนิรบรุ่นใหม่ๆ  
- ดังนั้น เราแนะนำหาจังหวะเก็งกำไรในช่วงที่ราคาหุ้นมีการย่อตัวตาม Turnaround Play 

ทางเลือกในการลงทุน สำหรับนกัลงทุนทีต่อ้งการกระจายความเสี่ยงจากการลงทนุหุ้นรายตัว 
ผ่านการลงทนุใน ETF ในกลุ่มหุน้กลาโหม ได้แก่ iShares U.S. Aerospace & Defense ETF 
(ITA US) ลงทุนในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมการบินและกลาโหมของสหรัฐฯ โดยเฉพาะบริษัทขนาด
ใหญ่ที่เปน็ผู้รับงานหลักจากรัฐบาล และ Invesco Aerospace & Defense ETF (PPA US) 
ลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมการบนิและกลาโหมเช่นเดียวกบั ITA แต่มีความกระจายตวัในพอร์ต
มากกว่า ความเสีย่งที่ตอ้งระวัง 1) ปัญหา Supply Chain ที่อาจยืดเยือ้ 2) การแข่งขันจาก 
Airbus 3) แรงงานและตน้ทุนค่าจา้ง 4) ความเสี่ยงด้านความปลอดภัย 
- หุ้นกลุ่มยายุโรปฟื้นตัว หลัง JPMorgan ช้ีผลกระทบจากภาษนีำเขา้สหรัฐฯ อยู่ในระดับ "รับมอื

ได้" โดยมองว่าผลกระทบต่ออตัรากำไรข้ันต้นของบริษัทยาในยุโรปน่าจะอยู่ในระดบัเล็กถึงปาน
กลาง แม้ห่วงโซอุ่ปทานจะซบัซ้อนและข้อมูลด้านภาษียังมีจำกดั แตบ่ริษัทสว่นใหญ่มี
ความสามารถในการบริหารต้นทนุและปรับโครงสร้างภาษีได้ดี JPMorgan ยังช้ีว่าราคาหุ้น
กลุ่มนี้ได้สะท้อนความกังวลเร่ืองภาษีไปบางสว่นแล้ว ท่ามกลางความไม่แน่นอนภายใต้รัฐบาล 
Trump ด้านดัชนี Stoxx 600 Healthcare +0.71% ซึ่งได้แรงหนุนพิเศษจากข้อมูลบวกของยา
ลดคอเลสเตอรอลตัวใหมท่ี่อาจสร้างรายได้ระดับพนัลา้นดอลลาร์ในอนาคต 



 

 
 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า แมต้ลาดยังเผชิญความไม่แน่นอนเกีย่วกับผลกระทบจากนโยบายภาษี

นำเขา้ของสหรัฐฯ ซึ่งยังไม่มีรายละเอียดที่ชัดเจน แต่เรายังคงมองว่าหุน้ในกลุม่ 
Pharmaceuticals โดยเฉพาะบริษัทขนาดใหญ่ระดับโลก ยังคงเปน็ทางเลือกทีเ่หมาะสมสำหรับ
การกระจายพอร์ตในช่วงที่ตลาดเผชิญกับความผนัผวนจากปัจจัยมหภาคและความไมแ่น่นอน
ทางการเมอืงระหว่างประเทศ ด้วยคุณลักษณะของธุรกิจที่มีความเป็น Defensive สูง รายได้มี
ความมัน่คง และแนวโนม้การเตบิโตระยะยาวที่ได้รับแรงหนุนจากโครงสร้างประชากรและความ
ต้องการดา้นสุขภาพทีเ่พิม่ขึ้นทัว่โลก ทำให้กลุ่มนี้ยังคงเป็นที่น่าสนใจในมมุมองระยะกลางถึง
ระยะยาว 
- ดังนั้น ฝ่ายกลยทุธ์ฯ จึงมมีุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในหุ้นกลุม่ Pharmaceuticals ขนาด

ใหญ่ ทั้งในสหรัฐฯ และยุโรป ซึ่งถือเป็นทางเลือกที่ช่วยกระจายความเสีย่งได้ดี เนือ่งจาก
อุตสาหกรรมนี้มีรายไดท้ี่มั่นคง ไม่ไดอ้่อนไหวตอ่วัฏจักรเศรษฐกิจมากนัก ปัจจัยสนับสนนุ
สำคัญ ได้แก่ การเตบิโตของนวตักรรมยา ความต้องการรักษาที่เพิม่ขึ้น และการลงทนุในยา
รักษาโรคเฉพาะทาง ทั้งหมดนีท้ำให้หุ้นกลุ่ม Pharma เป็นหนึ่งในกลุ่มที่สามารถช่วยปกป้อง
พอร์ตจากความผันผวน และในขณะเดยีวกันกส็ร้างโอกาสการเตบิโตในระยะยาวไดอ้ย่าง
น่าสนใจ ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำกระจายความเสี่ยงการลงทุนไปยังหุ้นกลุ่มขนาดใหญอ่ย่าง Eli 
Lilly, AstraZeneca, Roche, Sanofi และเก็งกำไรใน AbbVie, Amgen, Gilead Sciences, 
Novartis รายละเอยีดเพิ่มเตมิในเอกสาร ASPS Global Strategy Weekly ฉบับวันที่ 3 มีนาคม 
2025 ความเสีย่งที่ตอ้งระวัง 1) การแข่งขันที่เพิ่มขึน้ 2) ความไม่แนน่อนของผลการทดลองยา 3) 
แรงกดดันจากการควบคุมราคายา 4) ความผนัผวนของตลาด Healthcare 
- ติดตามการปรับขึน้ภาษตีอบโต้กบัคู่ค้า (Reciprocal tariffs) โดยล่าสดุ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ 

เปิดเผยกับ Fox News วา่จะมีขึ้นในเวลา 15.00 น. ตามเวลากรุงวอชิงตัน (ตรงกับเวลา 02.00 
น. ของวันที ่ 3 เม.ย. ตามเวลาไทย) รวมถึงการเก็บภาษนีำเขา้รถยนต์ในอตัรา 25% ที่จะมี
กำหนดการณ์บังคับใชเ้ช่นเดียวกนั ทำให้กระทบตอ่ประเทศที่มีการพึ่งพิงการส่งออกรถยนต์ไป
ยังสหรัฐฯ ในสัดส่วนที่สูง อาทิ สโลวาเกีย เม็กซิโก เกาหลีใต้ แคนาดา และญี่ปุน่ รวมทั้งในเดือน 
เม.ย. ทางสหรัฐฯ อาจได้ขอ้สรุปในการทบทวนมาตรการ Phase One Deal กับจนีที่ทำให้
ความขัดแย้งเรื่องสงครามการค้าในยุค Trump 1.0 ได้สิน้สดุลงในคร้ังก่อน ทำให้ยังตอ้ง
ระมัดระวังความผนัผวนของตลาดจากประเดน็สงครามการค้าที่มแีนวโนม้รุนแรงมากขึ้น 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญของสหรัฐฯ วันนี้ อาทิ ADP Employment เดือน มี.ค. (ตลาด

คาด +120k vs. เดือนก่อน +77k) และ Durable Goods Orders เดือน ก.พ. (ตลาดคาด 
+0.9% MoM เท่ากับเดอืนกอ่น) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : หุ้นกลุ่มยายุโรป, Boeing, Johnson & Johnson 
 
 
 
 
 
 
 



 

   
 
 
ตดิตามการปรบัขึน้ภาษตีอบโตก้บัคูค่า้ (RECIPROCAL TARIFFS) รวมถงึการเกบ็ภาษี
นำเขา้รถยนต์ในอตัรา 25% ทีจ่ะมกีำหนดการณบ์งัคบัใช้ในคนืวนันี ้ โดยประเทศทีพ่ึง่พาการ
สง่ออกรถยนต์ไปสหรฐัฯ อาท ิสโลวาเกยี เมก็ซโิก เกาหลีใต ้อาจไดร้บัผลกระทบตอ่เศรษฐกจิ
สงู 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) +0.38%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.24% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.23% หลังตลาดได้แรงหนุนจากตวัเลขเศรษฐกิจจีนออกมาแข็งแกร่งนำโดย Caixin Manufacturing PMI เดอืน 
มี.ค. ที่ออกมาสูงกว่าคาด ขณะทีน่ักลงทุนจบัตาการประกาศมาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) จากทาง
สหรัฐฯ ที่จะมีการประกาศในวันที ่2 เม.ย. 

- ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีนออกมาสูงกวา่คาด โดย Caixin Manufacturing PMI เดอืน มี.ค. อยู่ที่ระดับ 51.2 จุด (ตลาด
คาดที่ระดับ 50.6 จุด vs. เดือนก่อนที่ระดับ 50.8 จุด) โดยไดแ้รงหนุนจากอปุสงค์ที่แข็งแกร่งข้ึนและคำสั่งซือ้เพือ่การส่งออกที่
ปรับตัวเพิ่มขึน้ 

- Xiaomi (1810 HK) -5.49% หลังจากที่บริษัทมีการแถลงข่าวการเกิดอบุัตเิหตุของรถยนต ์Xiaomi SU7 ที่เกดิเพลิงไหม้
หลังจากชนเข้ากับรั้วกัน้ทางหลวงในประเทศจีน ส่งผลให้มีผูเ้สียชวีติ 3 ราย อย่างไรก็ตาม ยอดส่งมอบในเดอืน มี.ค. อยูท่ี่ระดับ 
2.9 หมื่นคัน ซึ่งส่งผลให้บริษทัมียอดส่งมอบรถยนต์เกนิ 2 หมื่นคันติดตอ่กันเป็นไตรมาสที ่6  

- Xpeng (9868 HK) +5.58% หลังบริษัทรายงานยอดส่งมอบรถยนต์ในเดอืน มี.ค. อยู่ที่ระดบั 3.32 หมื่นคัน +267% YoY 
โดยในไตรมาส 1/25 ยอดส่งมอบรถยนต์ของบริษัทอยู่ที่ระดบั 9.4 หมื่นคัน (สูงกวา่เปา้หมายของบริษัทที่ระดับ 9.2 หมื่นคัน) 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   หุ้นกลุม่ยายุโรปปรบัตวัฟื้นขึน้ หลัง JPMorgan มองผลกระทบจากภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ อยู่ในระดับที่รบัมอืได้ 

- กลุ่ม Healthcare โดยเฉพาะบริษัทเภสัชกรรมขนาดใหญ่ในยุโรปปรับตัวขึน้ หลัง JPMorgan ออกรายงานบทวเิคราะห์ซึ่งระบุ
ว่าผลกระทบจากนโยบายภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ ตอ่กลุม่อุตสาหกรรมยาไม่นา่จะรุนแรงเกินไป และนา่จะสามารถบริหารจัดการ
ได้ในระยะกลางถึงยาว ซึ่งช่วยคลายความกังวลของนักลงทนุทีส่ะสมมาตลอดช่วงก่อนหนา้ 

- นักวเิคราะห์ของ JPMorgan ให้ความเหน็ว่า แม้จะยังยากตอ่การประเมินผลกระทบเชิงตัวเลขอยา่งแม่นยำ เนื่องจากห่วงโซ่
อุปทานของอุตสาหกรรมยามีความซบัซอ้นสูง และขอ้มลูเกีย่วกับแหล่งผลิตยาและโครงสร้างภาษียังมีจำกัด แต่โดยรวมแล้ว 
ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นตอ่อตัรากำไรขั้นต้น (Gross Margin) ของบริษัทเภสัชกรรมในยุโรปน่าจะอยูใ่นระดับเล็กถึงปานกลาง
เท่านั้น 

- นักวเิคราะห์ยังประเมินเพิ่มเตมิว่า บริษัทส่วนใหญ่มีศักยภาพในการบริหารต้นทนุและปรับโครงสร้างภาษีได้ดี ซึ่งจะช่วยบรรเทา
ผลกระทบในระยะยาว อีกทั้งราคาหุ้นของบริษัทในกลุม่นี้ไดส้ะทอ้นความกังวลในเร่ืองภาษีไปแล้วบางส่วน จากการอ่อนตวัของ
ราคาหุ้นในช่วงก่อนหน้า ท่ามกลางความไมแ่น่นอนด้านนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ภายใต้รัฐบาลของประธานาธบิดี Donald 
Trump 

- ในดา้นการเคลื่อนไหวของตลาด ดัชนี Stoxx 600 Healthcare Index ปรับตวัขึ้น +0.71% นำโดย Novo Nordisk (NOVOB 
DC, NVO US) +1.96%, Novartis (NOVN SE) +0.59% และ AstraZeneca (AZN LN) +0.94% โดยในกรณีของ 
AstraZeneca ยังได้แรงหนุนเพิ่มเติมจากขอ้มูลเชิงบวกเกี่ยวกับยาลดคอเลสเตอรอลชนิดใหม่ทีบ่ริษทัเพิ่งนำเสนอ ซึ่ง 
JPMorgan มองว่ายาตวันี้มีศักยภาพที่จะสามารถสร้างยอดขายระดับหลายพันล้านดอลลาร์ได้ในอนาคต 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองว่า แม้ตลาดยังเผชิญความไมแ่นน่อนเกี่ยวกับผลกระทบจากนโยบายภาษนีำเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งยังไม่มี
รายละเอียดที่ชัดเจน แตเ่รายังคงมองว่าหุน้ในกลุม่ Pharmaceuticals โดยเฉพาะบริษทัขนาดใหญร่ะดับโลก ยังคงเปน็ทางเลอืก
ที่เหมาะสมสำหรับการกระจายพอร์ตในช่วงที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนจากปัจจัยมหภาคและความไมแ่นน่อนทางการเมอืง
ระหว่างประเทศ 

- ด้วยคุณลักษณะของธุรกิจที่มีความเป็น Defensive สูง รายได้มคีวามมัน่คง และแนวโน้มการเตบิโตระยะยาวที่ได้รบัแรงหนุน
จากโครงสร้างประชากรและความต้องการดา้นสุขภาพทีเ่พิม่ขึ้นทัว่โลก ทำให้กลุม่นีย้ังคงเป็นทีน่่าสนใจในมุมมองระยะกลางถึง
ระยะยาว 

- ดังนัน้ฝ่ายกลยุทธ์ฯ จึงมีมุมมองเชิงบวกตอ่การลงทนุในหุ้นกลุ่ม Pharmaceuticals ขนาดใหญ่ ทัง้ในสหรัฐฯ และยุโรป ซึ่งถือ
เป็นทางเลือกที่ช่วยกระจายความเสี่ยงไดด้ี เนื่องจากอุตสาหกรรมนี้มีรายไดท้ี่มัน่คง ไม่ไดอ้่อนไหวตอ่วัฏจักรเศรษฐกิจมากนัก 
ปัจจัยสนับสนนุสำคัญ ได้แก่ การเติบโตของนวตักรรมยา ความตอ้งการรักษาที่เพิม่ขึ้น และการลงทุนในยารักษาโรคเฉพาะทาง 

- ทั้งหมดนี้ทำให้หุ้นกลุ่ม Pharma เป็นหนึ่งในกลุ่มที่สามารถช่วยปกป้องพอร์ตจากความผันผวน และในขณะเดียวกันกส็ร้าง
โอกาสการเตบิโตในระยะยาวไดอ้ย่างน่าสนใจ ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำกระจายความเสีย่งการลงทุนไปยังหุ้นกลุ่มขนาดใหญอ่ย่าง 
Eli Lilly, AstraZeneca, Roche, Sanofi และเก็งกำไรใน AbbVie, Amgen, Gilead Sciences, Novartis รายละเอียดเพิม่เติม
ในเอกสาร ASPS Global Strategy Weekly ฉบบัวันที่ 3 มนีาคม 2025 



 

 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่เพิ่มขึ้น 2) ความไมแ่น่นอนของผลการทดลองยา 3) แรงกดดันจากการควบคุมราคา
ยา 4) ความผนัผวนของตลาด Healthcare 

 

   Boeing (BA US) ปฏิเสธข่าวลดกำลังการผลิต 737 MAX แมม้ีรายงานการผลิตลดจากเป้า 38 ลำตอ่เดือน เหลือ 31 ลำ 

- Boeing ออกแถลงการณ์ปฏเิสธรายงานจาก The Air Current ที่ระบุว่าบริษัทไดล้ดกำลังการผลติเคร่ืองบนิรุ่น 737 MAX 
จากระดับ 38 ลำต่อเดอืนในเดอืนกุมภาพันธ์ เหลอืเพียง 31 ลำในเดือนมีนาคม โดยช้ีแจงวา่สายการผลิตของ 737 MAX ยังไม่
เคยแตะระดับ 38 ลำตอ่เดือนในปนีี้ และไม่ไดม้ีการปรับลดการผลติแตอ่ย่างใด 

- รายงานจาก The Air Current ก่อนหน้านี้อา้งว่า Boeing ไดเ้พิม่กำลังผลติถึงเพดาน 38 ลำต่อเดือนในช่วงเดอืนกุมภาพนัธ์ 
ซึ่งเป็นระดบัสูงสุดที่ได้รับอนุญาตจากสำนักงานบริหารการบินแห่งชาติของสหรัฐฯ (FAA) ภายหลังเหตุการณ์แผงประตูหลุด
ออกกลางอากาศบนเทีย่วบนิของ Alaska Airlines ในต้นปี 2024 อย่างไรก็ตาม รายงานเดียวกนัระบุว่า การผลิตในเดือน
มีนาคมกลับลดลงเหลอื 31 ลำ เนื่องจากเกดิปัญหาคอขวดในกระบวนการติดตั้งปีก โดยเฉพาะงานประกอบ Wing Systems ที่
ยังไม่สมบูรณ์จำนวนมาก จนบรษิัทตอ้งชะลอบางกระบวนการเพือ่ให้ช่างเคร่ืองจัดการ Backlog 

- Boeing ยืนยนัว่าขณะนีบ้ริษัทให้ความสำคัญกับเสถียรภาพและคุณภาพของการผลติ มากกว่าการเร่งปริมาณการส่งมอบ 
พร้อมระบวุ่ากำลังเพิม่กำลังผลิตอย่างเป็นระบบ และยังไมเ่ปิดเผยตัวเลขการผลติลา่สดุ 

- ข้อมูลจากฝา่ยบริหารของลูกค้ารายใหญ่ อย่าง Ryanair กส็อดคล้องกับแนวโนม้นี้ โดย Michael O’Leary ซอีีโอของ Ryanair 
เปิดเผยวา่ Boeing ผลิตได้ 32 ลำในเดือนมีนาคม และมแีผนกลับไปสู่ระดับ 38 ลำในเดอืนเมษายน ก่อนจะเพิ่มเป็น 42 ลำตอ่
เดือนในช่วงกันยายนถึงตลุาคม และตั้งเป้าแตะ 48 ลำตอ่เดือนภายใน 12 ถึง 18 เดือนขา้งหน้า 

- อย่างไรก็ตาม เพดานการผลติ 38 ลำตอ่เดอืนยังคงอยู่ภายใต้การควบคุมของ FAA ซึ่งเปน็อุปสรรคสำคัญในการขยายกำลัง
การผลิต โดยเฉพาะเมือ่พิจารณาว่า Boeing กำลังเผชิญความทา้ทายด้านคุณภาพ ความนา่เช่ือถือ และปัญหาใน
สายการผลิตช้ินส่วนสำคัญอยา่งปีกที่อาจเป็นจุดเปราะบาง 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มอง Boeing กำลังอยู่ในช่วงหัวเลี้ยวหวัตอ่สำคัญในการกลับมาฟืน้ตัวอีกคร้ัง ทั้งธุรกิจฝั่งเคร่ืองบิน
พาณิชย์และธุรกิจกลาโหม หลังจากก่อนหนา้นีเ้ผชิญปัญหาด้านความเช่ือมัน่จากความปลอดภัยของ 737 MAX, ตน้ทุนบาน
ปลายในโครงการ KC-46 และ Starliner รวมถึงแรงงานที่หยุดงานประท้วงในปทีี่ผ่านมา ซึ่งส่งผลกระทบตอ่ยอดส่งมอบและ
รายได้อย่างมีนยัสำคัญในช่วงปลายปี 2024 ทั้งนี้ ตั้งแต่ตน้ปี 2025 เป็นต้นมา สถานการณ์ของ Boeing เร่ิมแสดงสัญญาณ
บวกมากขึน้ 

- ยอดส่งมอบเคร่ืองบนิพาณิชย์ ในช่วงไตรมาสแรกปี 2025 คาดกลับมาฟื้นตัว สะทอ้นจากความสามารถของบริษัทในการเพิ่ม
อัตราการผลิตของ 737 เป็น 32 ลำตอ่เดอืน และ 787 Dreamliner ที่รักษาระดับการผลิตที่ 5 ลำตอ่เดอืน และเตรียมจะขยาย
การผลิตเพิ่มเตมิ โดย CFO ของบริษัทได้ระบุชัดเจนถึงความมั่นใจในประสิทธิภาพของโรงงาน และการจัดการปัญหา Supply 
chain ทีเ่ร่ิมดีขึ้น แม้จะยังมีความเสี่ยงอยูบ่้าง 

 

 



 

 

- ธุรกิจกลาโหม ได้รับแรงหนุนสำคัญจากการชนะโครงการ F-47 (NGAD) มูลค่าเบือ้งต้นกวา่ $20,000 ล้าน ซึ่งเปน็สญัญา
ใหญ่ที่ไม่ไดเ้กิดขึ้นบ่อยนัก โดยเฉพาะหลังจาก Boeing ห่างหายจากการเป็น Prime Contractor ในโครงการเคร่ืองบินรบขนาด
ใหญ่มานานหลายปี โครงการนี้จะช่วยเพิม่รายไดท้ี่มั่นคงในระยะยาว และอาจเปิดโอกาสเพิม่เติมจากพันธมิตรสหรัฐฯ ใน
ต่างประเทศที่สนใจสั่งซือ้เคร่ืองบนิรบรุ่นใหม่ๆ 

- ดังนัน้ เราแนะนำหาจังหวะเก็งกำไรในช่วงที่ราคาหุ้นมีการย่อตัวตาม Turnaround Play  

- ทางเลอืกในการลงทุน สำหรับนกัลงทุนทีต่อ้งการกระจายความเสี่ยงจากการลงทนุหุ้นรายตัว ผา่นการลงทุนใน ETF ในกลุ่ม
หุ้นกลาโหม ได้แก่ iShares U.S. Aerospace & Defense ETF (ITA US) ลงทุนในหุ้นกลุม่อตุสาหกรรมการบินและกลาโหมของ
สหรัฐฯ โดยเฉพาะบริษัทขนาดใหญ่ที่เปน็ผู้รับงานหลักจากรัฐบาล และ Invesco Aerospace & Defense ETF (PPA US) 
ลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมการบนิและกลาโหมเช่นเดียวกบั ITA แตม่ีความกระจายตัวในพอร์ตมากกว่า 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ปัญหา Supply Chain ทีอ่าจยืดเยือ้ 2) การแข่งขันจาก Airbus 3) แรงงานและต้นทุนค่าจ้าง 4) 
ความเสี่ยงดา้นความปลอดภยั 

 

  Johnson & Johnson (JNJ US) -7.59% หลังจากผู้พิพากษาคดีล้มละลายของสหรัฐฯ ปฏเิสธข้อเสนอเงิน $1 หมืน่ล้าน
ของบริษัททีต่้องการยตุิคดีฟอ้งร้องหลายหมื่นรายการ ซึ่งมีการกล่าวหาว่าแป้งเด็กของบริษัทก่อใหเ้กิดโรคมะเร็งรังไข่ 

- Johnson & Johnson กำลังเผชิญกับคดีฟ้องร้องจากผูเ้สยีหายกว่า 6 หมื่นราย ซึ่งอ้างว่าผลิตภณัฑ์แป้งเด็กของบริษัทมแีร่ใย
หิน (Asbestos) ปนเปื้อนและเปน็สาเหตุของโรคมะเร็งรังไข่ 

- โดยบริษัทประกาศว่าจะกลับไปใช้กระบวนการพิจารณาคดปีกติ (Tort System) เพื่อโต้แย้งและเอาชนะข้อเรียกร้องที่ไมม่ีมลู
ความจริง และจะไมอุ่ทธรณ์คำตัดสินนี้ 

- บริษัทยนืยนัว่าผลิตภณัฑ์ของ Johnson & Johnson มีความปลอดภยัและไม่มแีร่ใยหิน อีกทั้งยังไม่ก่อให้เกิดมะเร็ง นอกจากนี ้
บริษัทได้เปลี่ยนไปใช้ผลติภัณฑ์ทีท่ำจากแป้งข้าวโพด ซึ่งใช้เป็นส่วนผสมในแป้งเด็กตั้งแต่ปี 2020 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


