
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ พลิกมาปิดลบในวันอังคาร (S&P500 -1.57%, Dow Jones -0.84% และ 

Nasdaq -2.15%) หลัง Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ประกาศจะจัดเก็บภาษีตอบโต ้
(Reciprocal tariff) กับจีนเพิ่มขึน้ และยังยืนกำหนดการเดิมในวันนี้ที่จะบังคับใชม้าตรการภาษี
ศุลกากรตอบโตแ้บบเตม็อตัรากบัประเทศต่างๆ ที่ได้ประกาศไวเ้มือ่วันที่ 2 เม.ย. 
- ในช่วงแรกของการเปดิตลาด ดัชนี S&P 500 และ Nasdaq ปรบัตวัขึ้นแรงกว่า 4% หลัง Scott 

Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวว่ามีรัฐบาลกว่า 70 ประเทศได้ติดต่อเข้ามาเพื่อขอเจรจา
ทางการค้ากับสหรัฐฯ ซึ่งสหรัฐฯ ได้เปิดกว้างสำหรับการเจรจากับประเทศตา่งๆ อย่างไรก็ตาม 
ดัชนีได้กลบัมาปรับตวัลงอีกคร้ังหลังจากที่ Karoline Leavitt โฆษกทำเนยีบขาวกล่าวว่า 
Trump ยืนยนัจะบังคับใช้มาตรการภาษีศุลกากรเตม็อตัรากับหลายประเทศตามกำหนดเดมิใน
วันนี้ (9 เม.ย.) นอกจากนี้ เจ้าหนา้ที่ทำเนยีบขาวยืนยันวา่สหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษสีินค้านำเข้า
จากจีนวันนี้ในอตัรา 104% ตามที่ Trump ได้ขูไ่วว้่าจะเรียกเก็บภาษีตอบโต้กบัจีนเพิ่มเติมอีก 
50% หากไม่ยกเลิกมาตรการโตต้อบที่จีนไดป้ระกาศออกมากอ่นหน้านี ้
- ด้านกระทรวงพาณิชย์จีนออกแถลงการณ์ในวานนีว้่า จีนจะใช้มาตรการโต้ตอบอยา่งเดด็ขาด

เพื่อปกป้องสิทธิและผลประโยชน์ของประเทศ หากสหรัฐฯ ยกระดับการใช้มาตรการภาษี
ศุลกากร โดยได้ระบวุ่า “การทีส่หรัฐฯ ขู่ว่าจะยกระดับการใช้มาตรการภาษีศุลกากรต่อสินค้า
จีนนั้น ถอืเปน็การดำเนนิการทีผ่ิดพลาดซำ้แลว้ซ้ำอีก ซึ่งแสดงให้เห็นถึงลักษณะการข่มขู่ของ
สหรัฐฯ อีกคร้ัง และจีนจะไม่ยอมรับในเร่ืองนี้ หากสหรัฐฯ ยนืกรานที่จะทำตามแนวทางของ
ตัวเอง จีนก็พรอ้มจะต่อสู้จนถึงทีสุ่ด” 
- นอกจากนี ้ คณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแห่งชาติจีน (NDRC) ได้จัดประชุมร่วมกับผูบ้ริหาร

ของบริษัทเอกชนหลายแห่ง อาท ิ Trina Solar, Didi และ GoerTek โดย NDRC ระบุวา่บริษัท
ต่างๆ ทีเ่ข้าร่วมประชุมไดแ้สดงความคิดเหน็และเสนอแนะแนวทางในการรักษาเสถยีรภาพดา้น
การจ้างงานภายในประเทศ รวมถึงการรับมือกับความเสี่ยงและความทา้ทายจากภายนอก เช่น 
มาตรการภาษีของสหรัฐฯ พร้อมเน้นยำ้ว่าภาคธุรกจิยังคงเชื่อมั่นวา่จะสามารถผ่านพ้น
ช่วงเวลายากลำบากนี้ไปได ้เนือ่งจากสภาพแวดล้อมในประเทศยังคงมีเสถียรภาพ 
- ล่าสดุ FedWatch Tool ระบุว่า นักลงทุนใหน้้ำหนัก 58% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 

25bps สู่ระดบั 4.00-4.25% ในการประชุมเดอืน พ.ค. เพิม่ขึ้นจากสัปดาห์ก่อนที่ให้น้ำหนัก
เพียง 19% ว่า Fed จะลดอัตราดอกเบีย้ ขณะที่ให้น้ำหนัก 81% ที่จะคงอัตราดอกเบี้ย  
- Marvell (MRVL US) +8.49% หลังประกาศขายธุรกิจ Automotive Ethernet มูลค่า $2.5 

พันลา้น ขณะที ่ Broadcom (AVGO US) +8.38% หลังประกาศแผนซือ้หุ้นคืนมูลค่าสูงสุด 
$10,000 ล้าน โดย Marvell เดนิหน้าปรับโฟกสักลยุทธ์องค์กรอย่างตอ่เนือ่ง ล่าสุดประกาศ
ขายธุรกิจ Brightlane Automotive Ethernet ให้แก่ Infineon Technologies ดว้ยมลูค่ารวม 
$2.5 พันล้าน โดยคาดว่าดีลจะแล้วเสร็จภายในปี 2025 ซึ่งถือเป็นหนึ่งในก้าวสำคัญในการ
เปลี่ยนผ่านสู่การเป็นผูน้ำดา้นเซมิคอนดักเตอร์สำหรับโครงสร้างพื้นฐานข้อมูล (Data 
Infrastructure) สะทอ้นความมุ่งมั่นของบริษัทในการลดความซบัซ้อนของธุรกิจ และทุม่
ทรัพยากรเข้าสูต่ลาดทีม่ีศักยภาพสูงข้ึน 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 37,645.59 -0.84% 

S&P500 4,982.77 -1.57% 

NASDAQ 15,267.91 -2.15% 

Europe STOXX600 486.91 2.72% 

Japan NIKKEI225 33,012.58 6.03% 

China 
CSI300 3,650.76 1.71% 

HSCE 7,430.62 2.31% 

India NIFTY50 22,535.85 1.69% 

Thailand SET 1,074.59 -4.50% 

Vietnam VN30 1,197.51 -6.48% 

Gold Gold Futures 2,968.40 0.58% 

Oil WTI Oil Futures 59.58 -1.85% 

USD US Dollar Index 102.96 -0.29% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2929% 11 

TH Gov 10Y 1.9050% 4 

 



 

 
 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ประเมินว่า แม้ Broadcom และ Marvell จะเผชิญแรงกดดันในระยะสั้นจาก 1) 

ความผันผวนของตลาดที่เพิม่ขึ้นจากนโยบายภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งอาจส่งผลกระทบตอ่
ห่วงโซ่อุปทานและอุปสงค์ของสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ 2) ความไม่แน่นอนจากภาวะเศรษฐกิจมห
ภาค 3) ความคาดหวังของตลาดที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งอาจนำไปสู่ความเสี่ยงหากผลประกอบการ
ต่ำกว่าคาดการณ์ของตลาด อยา่งไรก็ตาม ในระยะยาว เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่ทั้งสอง
บริษัท จากทิศทางกลยทุธ์องค์กรที่ชัดเจนในการมุ่งเนน้ไปยังตลาด Data Center และ AI 
Infrastructure ซึ่งกำลังเติบโตอยา่งมีนัยสำคัญ 
- หุ้นในกลุ่มประกันสุขภาพสหรัฐฯ ปรับตวัขึ้นอย่างแข็งแกร่ง นำโดย Humana (HUM US) 

+12.50% CVS Health (CVS US) +9.58% UnitedHealth (UNH US) +7.45% และ 
Elevance Health (ELV US) +5.25% หลังรัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศปรับขึ้นอตัราชำระคืนขั้น
สุดทา้ยสำหรับแผนประกันสุขภาพ Medicare Advantage ในปี 2026 ที่ระดับเฉลี่ย 5.06% สูง
กว่าระดับเบือ้งต้นที่เสนอไว้ในเดอืนมกราคมซึ่งอยู่ที่ 2.2% ถึงกว่าเท่าตวั โดยสำนักงาน CMS 
(Centers for Medicare & Medicaid Services) ระบุว่า การปรับเพิ่มในคร้ังนี้พิจารณาจาก
ข้อมลูค่าใช้จ่ายที่แท้จริงของบริษทัประกัน โดยเฉพาะผลประกอบการในไตรมาสสุดท้ายของปี 
2024 ซึ่งสะท้อนถึงต้นทุนการให้บริการที่เพิม่สูงข้ึนสำหรับกลุ่มผูม้ีสิทธิในโครงการ Medicare 
Advantage ขณะที่ CVS Health เปิดเผยวา่ ปัจจุบัน 88% ของสมาชิก Medicare Advantage 
ภายใต้การดแูลของบริษัท อยู่ในแผนที่ได้รับการจัดอันดับระดบั 4 ดาวขึ้นไปจาก CMS และแสดง
ความยินดีตอ่การสนับสนนุอย่างต่อเนือ่งจากภาครัฐตอ่โครงการนี้ 
- BYD (1211 HK) +4.82% ขณะที่บริษัทรายงานผลประกอบการเบื้องตน้ไตรมาส 1 ปี 2025 

โดยประเมินวา่กำไรสุทธิจะอยูท่ี่ราว 8.5 พันล้านหยวน ถึง 1 หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึ้น 86% ถึง 
118.9% เมื่อเทยีบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน มากกว่าที่นักวเิคราะห์คาดไว้ที่ 8.1 พันล้าน
หยวน โดยบริษทัระบุว่า ยอดขายรถพลังงานใหม่ (NEV) ในไตรมาสแรกทำสถิตสิูงสุดใหม่ โดยมี
ยอดขายทั้งในประเทศและต่างประเทศเติบโตอย่างก้าวกระโดด สะท้อนถึงแรงหนุนเชิงบวกของ
อุตสาหกรรม NEV ที่ยังคงขยายตัวอย่างแข็งแกร่งในช่วงตน้ปีนี้ 
- Midea Group (300 HK) ประกาศแผนซือ้หุ้นคืนวงเงินระหว่าง 5,000 ล้านถึง 10,000 ล้าน

หยวน โดยจะดำเนนิการภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวันที่ได้รับอนุมตัิจากผู้ถือหุ้น โดย
ราคาซื้อคืนต่อหุน้ไมเ่กิน 100 หยวน แหล่งเงินทุนจะมาจากเงินทุนของบริษัทรวมถึงสนิเช่ือ
เฉพาะกิจสำหรับการซือ้หุ้นคืน ทัง้นี้ บริษัทมีแผนนำหุ้นที่ซือ้คืนไปใช้ลดทุนจดทะเบียน และเพือ่
สนับสนนุโครงการจูงใจด้วยหุ้น (equity incentive) หรือโครงการถือหุ้นโดยพนักงาน โดยอย่าง
น้อย 70% ของหุ้นทีซ่ื้อคืนจะถูกนำมาเพื่อลดทุนจดทะเบียนของบริษัท 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: ญี่ปุ่น Consumer Confidence เดือน มี.ค. (ตลาดคาด 

34.8 จุด vs. เดอืนกอ่น 35.0 จุด) 
- ด้านรายงานผลประกอบการฯ วนันี้: Delta Air Lines (ตลาดคาดรายได้และ EPS +3.6% และ 

-8.6% YoY ตามลำดบั)  
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Marvell, กลุม่ Medicare 
 
 
 
 



 

   
 
นกัลงทนุใหน้ำ้หนกั 58% ที ่FED จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 25BPS สูร่ะดบั 4.00-4.25% 
ในการประชมุเดอืน พ.ค. จากสปัดาหก์อ่นทีค่าดวา่จะคงอตัราดอกเบีย้ 

 
Source: CME Group, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) +1.51%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +2.31% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +3.79% โดยหุ้นกลุ่มบริโภคของจีนปรับตัวขึ้น หลังประธานาธิบดสีี จิ้นผิง ประกาศเดนิหน้ากระตุน้การบริโภคเตม็
รูปแบบ ท่ามกลางแรงกดดนัจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ โดยระบุว่าการฟืน้ฟูการบริโภค ขยายอปุสงค์ภายในประเทศ และ
ยกระดับประสทิธิภาพการลงทุน ถือเปน็วาระสำคัญระดบัชาต ิเพื่อขับเคลือ่นวัฏจักรเศรษฐกิจภายในประเทศให้เติบโตอย่าง
ยั่งยืน 

- ตลาดหุน้ตอบรับเชิง โดยหุ้นในกลุ่มอาหารและเคร่ืองดืม่อย่าง Mengniu Dairy (2319 HK) +5.23%, China Resources 
Beer (291 HK) +4.67%, Haidilao (6862 HK) +2.41% และ Nongfu Spring (9633 HK) +1.08% ขณะที่กลุ่มเคร่ืองใช้ไฟฟ้า
นำโดย Midea (300 HK) +3.22% และ Haier Smart Home (6690 HK) +2.93% 

- กลุ่มทอ่งเที่ยวได้ปรับตัวขึน้เช่นกัน โดย Tongcheng Travel (780 HK) +9.40% และ Trip .com (9961 HK) +5.71% ส่วน
กลุ่มค้าปลีกอยา่ง CTG Duty Free (1880 HK) +5.16%, Li Ning (2331 HK) +2.29% และ Anta Sports (2020 HK) 
+2.05% สะท้อนถึงความหวังของตลาดที่มตีอ่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศที่จะช่วยหนนุการบริโภคและฟืน้ความ
เช่ือมัน่ของผู้บริโภค ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากปัจจัยภายนอก 

- ทั้งนี้ ในช่วงสดุสัปดาห์ที่ผ่านมา ผู้กำหนดนโยบายของจีนได้หารือเกี่ยวกับแนวทางรักษาเสถยีรภาพของเศรษฐกิจและตลาด 
ท่ามกลางแรงกดดันจากนโยบายภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ซึ่งรวมถึงการเร่งปล่อยมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพื่อหนนุการบริโภค 

- เผิง เสิน่ ประธานสมาคมปฏิรูปเศรษฐกิจแห่งประเทศจีน (China Society of Economic Reform) ช้ีว่า แมเ้ศรษฐกิจจีนจะ
เติบโตอย่างรวดเร็วในช่วงสี่ทศวรรษที่ผ่านมา ด้วยแรงขับจากการผลิตและภาคอุตสาหกรรม แต่ทำให้การบริโภคภายในถูก
กดดัน เขาเสนอวา่เพื่อให้เศรษฐกิจเติบโตตอ่ไปในระยะยาว สดัสว่นของการบริโภคต่อ GDP ควรเพิม่ขึ้นอีก 500-800bps 
ภายใน 5 ปีข้างหนา้ โดยจดุเร่ิมตน้คือการเพิ่มรายได้และการกระจายความมั่งค่ังให้แก่ผู้บริโภคมากข้ึน 

     BYD (1211 HK) +4.82% ขณะที่บริษัทรายงานผลประกอบการเบือ้งต้นไตรมาส 1 ปี 2025 โดยประเมินวา่กำไรสทุธิจะ
อยู่ที่ราว 8.5 พันลา้นหยวน ถึง 1 หมื่นลา้นหยวน เพิ่มขึน้ 86% ถึง 118.9% เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน มากกว่าที่
นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ 8.1 พันล้านหยวน โดยบริษัทระบวุ่า ยอดขายรถพลังงานใหม่ (NEV) ในไตรมาสแรกทำสถิตสิูงสุดใหม่ โดย
มียอดขายทั้งในประเทศและต่างประเทศเติบโตอยา่งก้าวกระโดด สะท้อนถึงแรงหนุนเชิงบวกของอตุสาหกรรม NEV ที่ยังคงขยาย
ตัวอย่างแข็งแกร่งในช่วงตน้ปีนี ้

     Midea Group (300 HK) ประกาศแผนซือ้หุ้นคืนวงเงินระหว่าง 5,000 ล้านถึง 10,000 ล้านหยวน โดยจะดำเนินการ
ภายในระยะเวลา 12 เดอืนนับจากวันที่ได้รับอนุมตัิจากผู้ถือหุ้น โดยราคาซื้อคืนต่อหุน้ไมเ่กิน 100 หยวน แหล่งเงินทนุจะมาจาก
เงินทนุของบริษัทรวมถึงสนิเช่ือเฉพาะกิจสำหรับการซื้อหุ้นคืน ทั้งนี ้บริษัทมีแผนนำหุ้นทีซ่ื้อคืนไปใชล้ดทุนจดทะเบียน และเพือ่
สนับสนนุโครงการจูงใจด้วยหุ้น (equity incentive) หรือโครงการถือหุ้นโดยพนักงาน โดยอย่างน้อย 70% ของหุ้นทีซ่ื้อคืนจะถูก
นำมาเพือ่ลดทนุจดทะเบียนของบริษัท 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Marvell (MRVL US) +8.49% หลังประกาศขายธุรกิจ Automotive Ethernet มูลค่า $2.5 พันล้าน ขณะที่ Broadcom 
(AVGO US) +8.38% หลังประกาศแผนซือ้หุ้นคืนมูลค่าสูงสุด $10,000 ล้าน  

- Marvell เดนิหน้าปรบัโฟกัสกลยุทธ์องค์กรอยา่งต่อเนือ่ง ลา่สดุประกาศขายธุรกิจ Brightlane Automotive Ethernet ให้แก่ 
Infineon Technologies ดว้ยมลูค่ารวม $2.5 พันล้าน โดยคาดวา่ดีลจะแล้วเสร็จภายในปี 2025 ซึ่งถือเปน็หนึ่งในก้าวสำคัญใน
การเปลี่ยนผ่านสู่การเป็นผูน้ำดา้นเซมิคอนดักเตอร์สำหรับโครงสร้างพื้นฐานขอ้มลู (Data Infrastructure) สะทอ้นความมุ่งมัน่
ของบริษัทในการลดความซบัซอ้นของธุรกิจ และทุ่มทรัพยากรเข้าสู่ตลาดที่มีศักยภาพสูงข้ึน 

- Broadcom ประกาศโครงการซื้อหุ้นคืนมลูค่าสูงสุดถึง $10,000 ล้าน โดยจะดำเนินการภายในสิน้ปี 2025 ทาง Hock Tan 
ประธานและซอีีโอของ Broadcom ระบุว่าการซือ้หุ้นคืนในคร้ังนี้สะทอ้นถึงความมั่นใจของบริษัทในธุรกิจหลัก โดยเฉพาะเซมิคอน
ดักเตอร์และซอฟต์แวร์โครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งกำลังได้รับแรงหนุนจากการเปลี่ยนผ่านเข้าสู่ยุคปัญญาประดิษฐ์ (AI) และความ
ต้องการชิปเฉพาะทางทีเ่พิ่มขึน้อย่างตอ่เนือ่ง 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ประเมินว่า แม้ Broadcom และ Marvell จะเผชิญแรงกดดันในระยะสั้นจาก 1) ความผนัผวนของตลาดที่
เพิ่มขึน้จากนโยบายภาษนีำเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งอาจส่งผลกระทบตอ่ห่วงโซ่อุปทานและอุปสงค์ของสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ 2) ความไม่
แน่นอนจากภาวะเศรษฐกิจมหภาค 3) ความคาดหวังของตลาดทีอ่ยู่ในระดับสูง ซึ่งอาจนำไปสู่ความเสี่ยงหากผลประกอบการต่ำ
กว่าคาดการณ์ของตลาด 

- อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อทั้งสองบริษัท จากทิศทางกลยุทธ์องค์กรที่ชัดเจนในการมุ่งเน้นไปยัง
ตลาด Data Center และ AI Infrastructure ซึ่งกำลังเตบิโตอย่างมนีัยสำคัญ 

- โดย Broadcom ได้แรงหนนุจาก 1) ตลาด AI Infrastructure ที่เติบโตอยา่งรวดเร็ว ซึ่ง Broadcom อยู่ในจุดทีเ่หมาะสมใน 
Value Chain เพราะเป็นซัพพลายเออร์ของ AI Networking ASICs, AI Accelerators และ High-Speed Interconnects ทีเ่ปน็
หัวใจของ AI Clusters ขนาดใหญ ่2) กลุ่ม Hyperscaler ทีเ่ร่ิมกระจายความเสีย่งออกจาก Nvidia และเปดิโอกาสให้ผู้เล่นรายอืน่ 
3) การเข้าซื้อกิจการ VMware ช่วยเปลี่ยน Broadcom ไปสู่โมเดลธุรกิจที่มีรายได้แบบ Subscription มากข้ึน ซึ่งสร้างความ
มั่นคงทางกระแสเงินสดในระยะยาว 

- ด้าน Marvell ได้แรงหนุนจาก 1) แนวโน้มการเติบโตของ AI และ Cloud พร้อมกับ Hyperscaler ทีต่อ้งการ Custom Silicon 
มากข้ึน โดย Marvell อยู่ระหว่างการเปลี่ยนผ่านจากผู้ผลติ General-purpose chips ไปสู่การออกแบบ Custom AI 
Accelerators และ Optical Interconnects 2) การขายธุรกิจ Automotive Ethernet จะช่วยเพิม่สภาพคล่อง และทำให้บริษัท
สามารถทุ่มทรัพยากรไปยังตลาด Data Center และ AI ซึ่งมอีัตรากำไรสูงกว่า ช่วยให้โครงสร้างตน้ทุนดีขึน้ และลดความซับซ้อน
ของธุรกิจ 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่รุนแรงในตลาดชิป AI 2) ตลาดเซมิคอนดักเตอร์นอกกลุ่ม AI ที่ยังไม่ฟืน้ตวั 3) 
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจและอัตราดอกเบี้ย 4) แรงกดดันจากนโยบายการค้าระหว่างประเทศ 

 

 



 

 

     สหรัฐฯ ปรับขึ้นอตัราชำระคืน Medicare Advantage ปี 2026 เฉลี่ย 5.06% หนุนหุ้นกลุ่มประกันสุขภาพปรับตวัแรง 

- รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศปรับขึ้นอัตราชำระคืนขัน้สดุท้ายสำหรับแผนประกันสุขภาพ Medicare Advantage ในปี 2026 ที่ระดับ
เฉลี่ย 5.06% สูงกว่าระดับเบือ้งตน้ที่เสนอไว้ในเดอืนมกราคมซึ่งอยูท่ี่ 2.2% ถึงกว่าเทา่ตวั 

- โครงการ Medicare Advantage เปน็รูปแบบทีเ่ปิดโอกาสใหบ้ริษัทประกันสุขภาพเอกชนเขา้มาบริหารจัดการสิทธิประโยชน์
ด้านการรักษาพยาบาลให้กับผูส้งูอายุและผู้พิการภายใต้โครงการ Medicare ของรัฐบาลกลาง ซึ่งอตัราชำระคืนจากภาครัฐถือ
เป็นปัจจัยสำคัญทีม่ีผลโดยตรงตอ่รายได้ของบริษัทประกันสุขภาพ ต้นทุนค่าเบี้ย และสิทธิประโยชน์ทีบ่ริษัทสามารถมอบให้แก่
สมาชิกได้ อตัราที่ปรับเพิม่ขึ้นในคร้ังนี้ยังช่วยลดแรงกดดนัจากตน้ทุนด้านการรักษาพยาบาลที่เพิม่ขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มผูม้ี
สิทธิ Medicare และ Medicaid ซึง่เป็นตน้ทนุหลักของบริษัทประกันในช่วงที่ผ่านมา 

- การปรับขึ้นดังกล่าวเปน็แรงหนนุให้หุ้นในกลุม่ประกันสุขภาพปรับตัวขึน้อย่างแข็งแกร่ง นำโดย Humana (HUM US) +12.50% 
CVS Health (CVS US) +9.58% UnitedHealth (UNH US) +7.45% และ Elevance Health (ELV US) +5.25% ด้าน
นักวิเคราะห์จาก Bernstein มองว่า การตดัสนิใจคร้ังนี้สะทอ้นถึงทา่ทีสนับสนุนโครงการ Medicare Advantage อย่างชัดเจน
จากรัฐบาลของประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรัมป์ 

- สำนักงาน CMS (Centers for Medicare & Medicaid Services) ระบุว่า การปรับเพิ่มในคร้ังนี้พจิารณาจากข้อมลูค่าใช้จ่าย
ที่แท้จริงของบริษัทประกัน โดยเฉพาะผลประกอบการในไตรมาสสดุท้ายของปี 2024 ซึ่งสะทอ้นถึงตน้ทุนการให้บริการทีเ่พิม่
สูงข้ึนสำหรับกลุ่มผูม้ีสทิธิในโครงการ Medicare Advantage ขณะที่ CVS Health เปิดเผยวา่ ปัจจุบัน 88% ของสมาชิก 
Medicare Advantage ภายใต้การดูแลของบริษัท อยู่ในแผนที่ได้รับการจัดอนัดับระดบั 4 ดาวขึ้นไปจาก CMS และแสดงความ
ยินดตี่อการสนบัสนนุอย่างตอ่เนือ่งจากภาครัฐต่อโครงการนี้Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking 
Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 

 

 


