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Neutral 

 

 1Q68 Earning Preview  

SCGP 
   

11.20 25.00 

  

ยืนอยูท่่ามกลางมรสุมเศรษฐกิจ  123.21 4.91 
 

 คาด 1Q68 ก าไรสุทธิ 826 ล้านบาท ฟืน้ตัวจากงวด 4Q67 ที่ขาดทุน 57 ล้านบาท หนนุ
จากยอดขายที่เพิ่มขึ้นและต้นทุนเศษกระดาษที่ปรับตัวลง อีกทั้งไมม่ีค่าใชจ้่ายพิเศษ 
One time เหมือนที่เคยเกิดขึ้นในงวด 4Q67   

 ราคาหุ้นปรับตัวลดลงกว่า 43% นับตั้งแต่ต้นปี จากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจใน
ประเทศอินโดนเีซียและจีน รวมไปถึงการตั้งก าแพงภาษีของสหรัฐต่อนานาประเทศที่จะ
ส่งผลต่อเนื่องไปถึงห่วงโซ่อุปทานและการอุปโภคบริโภคในหลายประเทศ 

Q 
 การฟื้นตัวของผลประกอบการมีโมเมนตัมต่อเนือ่งในช่วงที่เหลือของปี ตามเป้าหมาย

ของ SCGP ที่ต้องการอุดรูร่ัวจากผลขาดทุนที่เกิดขึ้นในบริษัท Fajar ซ่ึงจะเห็น
พัฒนาการเชิงบวกเกิดขึ้นทั้งในด้าน Operation และการลดต้นทุนทางการเงิน  

 การตั้งก าแพงภาษีของสหรัฐ ประเมินผลกระทบต่อทางตรง SCGP ไมม่าก เพราะมี
สัดส่วนรายได้ไปสหรัฐเพียง 3% โดยสินค้าส่วนใหญ่ของ SCGP เกี่ยวข้องกับสินค้า
อุปโภคบริโภค โดยเฉพาะตลาดในกลุม่อาเซียนที่ยังมีการบริโภคภายในประเทศเติบโตดี 

 
 แม้ทิศทางผลประกอบการเร่ิมฟื้นตัว แต่ช่วงสั้นราคาหุ้นยังเผชิญปัจจัยกดดันจาก

ความไม่แนน่อนของเศรษฐกิจโลกที่ได้รับผลกระทบจากสงครามการค้า ให้น้ าหนัก
ลงทุน Neutral ประเมินราคาเหมาะสมวิธี DCF ได้ที่ 25.00 บาท     

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขส าคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : DOWNTREND 
แนวรับ :    10.60 บาท 
แนวต้าน :  13.00/16.30  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.90 0.87 4%
2569F 1.29 1.08 19%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SCG PACKAGING PC 13.96 10.41 0.64 0.61
AMCOR PLC-CDI 12.38 11.41 2.99 2.70
HUHTAMAKI OYJ 11.76 10.78 1.45 1.35
AMCOR PLC 12.27 11.30 2.97 2.67
NINE DRAGONS PAP 9.97 6.69 0.27 0.26
LEE & MAN PAPER 4.83 4.41 0.30 0.28
BILL HOLDINGS IN 22.50 20.53 1.19 1.18
INTL PAPER CO 18.17 13.66 1.55 1.50
PACKAGING CORP 17.77 16.22 3.53 3.31

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 5,248 3,699 3,873 5,536 6,966
Norm Profit 5,146 3,876 3,873 5,536 6,966
EPS (บำท) 1.22 0.86 0.90 1.29 1.62
DPS (บาท) 0.55 0.55 0.55 0.60 0.75
Norm PER (เท่ำ) 9.2 13.0 12.4 8.7 6.9
Dividend Yield (%) 4.91% 4.91% 4.91% 5.36% 6.70%
BVS (บำท) 18.0 17.9 18.2 18.9 19.8
PBV (เท่า) 0.62 0.63 0.61 0.59 0.57
EV/EBITDA 4.3 5.4 5.1 4.5 4.0

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท าโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 1Q68 ก าไรสทุธ ิ826 ลา้นบาท  
แนวโนม้ผลประกอบการ 1Q68 ของ SCGP จะกลับมาท าก าไรไดต้ามปกตอิีกคร้ัง คาดมีก าไร 826 ล้านบาท พลิก
ฟื้นจากงวด 4Q67 ที่ขาดทนุ 57 ล้านบาท ปัจจัยหนุนมาจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นตามการบริโภคในกลุ่ม
ประเทศอาเซียน โดยงวด 1Q68 SCGP มีอัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลีย่อยูท่ี่ 87% เพิ่มขึน้จากงวด 4Q67 ที่มี
อัตราการใช้ก าลังการผลิต 84% บวกกับต้นทนุวตัถุดิบหลักคือ เศษกระดาษ ที่ปรับตวัลง อา้งอิงราคาเศษกระดาษ
น าเขา้จากสหรัฐอเมริกา (AOCC) เฉลี่ย 4Q67 ซึ่งจะถูกใช้เป็นวัตถุดบิในงวด 1Q68 ปรับตัวลดลง 16%QoQ  
ในขณะที่ราคาขายสนิค้าอยู่ในระดับใกลเ้คียงเดมิ นอกจากนี้ในงวด 1Q68 ธุรกิจ Fibrous Chain กส็ามารถกลับมา
เดินเคร่ืองไดต้ามปกติเต็มไตรมาส หลังมีการหยุดซ่อมบ ารุง Boiler ของโรงต้มเยือ่ในการผลิต Dissolving Pulp ใน
เดือน ธ.ค 67 ส่วนธุรกิจรีไซเคิลก็มีปริมาณการขายดีขึ้นตามฤดูกาลตามความตอ้งการที่เพิ่มขึ้น จากการที่
โรงงานผลิตกระดาษในหลายประเทศมีอตัราการใช้ก าลังการผลติมากข้ึน และไม่ไดม้ีค่าใช้จ่ายคร้ังเดียวจากการ
เปลี่ยนวิธีค านวณต้นทุนใหมซ่ึ่งท าให้เกิดรายการทางบัญชเีป็นค่าใช้จ่ายในงวด 4Q67 จ านวน 260 ล้านบาท 

ราคาผลิตภัณฑ์กระดาษและเศษกระดาษ  คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q68 
 

 

  

 
ท่ีมา : SCGP  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ตลาดกงัวลหลายเรือ่งทัง้ อนิโดนเีซยี จนี และสหรฐั 
ผลประกอบการที่ฟืน้ตัวเปน็บวกในงวด 1Q68 เป็นไปตามแผนงานของ SCGP ที่มเีป้าหมายจะเพิม่ EBITDA ปนีี้
เป็น 18,000 ล้านบาท จากที่ท าได้เพียง 16,127 ล้านบาท ในปี 2567 โดยมีปัจจัยบวกเร่ืองราคาเศษกระดาษที่
ปรับตัวลดลง ขณะที่ภารกิจในการท าให้บริษัท Fajar พลิกกลบัมาท าก าไรอีกคร้ังภายในป ี 2568 โดยมเีป้าหมาย
แรก คือการท า Fajar มี EBITDA เป็นบวกภายใน 2Q68 และมีก าไรสุทธิภายใน 4Q68 ยังมีความเปน็ไปได้ โดยในช่วง
คร่ึงปีแรก จะเน้นเร่ืองการลดต้นทุน ผา่นการเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต ลดจ านวน SKU ของสินค้าที่มมีาก
เกินไป รวมถึงการเพิม่ Integration level ในการขายกระดาษบรรจุภัณฑ์ให้กับโรงกล่องในประเทศอินโดนีเซียมาก
ขึ้น ส่วนช่วงคร่ึงปีหลังจะเห็นพฒันาการส าคัญเกีย่วกับการลดค่าใช้จ่ายทางการเงิน จากการเพิ่มทุนของ Fajar 
จ านวน 8 พันลา้นบาท เพือ่น าไปช าระหนี้สถาบนัการเงิน จะช่วยให้ Fajar มีดอกเบี้ยจ่ายลดลงราว 500 ล้านบาท/ปี  

ราคาหุ้น SCGP มีความออ่นไหวอย่างมากตอ่ประเด็นเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นในประเทศอนิโดนเีซยี จีน รวมไปถึงประเด็น
ล่าสดุคือการตั้งก าแพงภาษีของสหรัฐ ที่จะส่งผลลบต่ออัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจของหลายประเทศทั่วโลก 
ส่งผลให้ราคาหุ้น SCGP ปรับตวัลงมาแลว้กว่า 43% นบัตั้งแต่ตน้ปี โดย SCGP มยีอดขายในอนิโดนีเซีย จีน และ
สหรัฐ คิดเป็นสัดสว่น 14%,6% และ 3% ของยอดขายทั้งหมดตามล าดบั แต่ฝ่ายวิจัยเช่ือวา่ผลกระทบที่จะเกิดขึน้กบั 
SCGP น่าจะมนี้อยกว่าอุตสาหกรรมอื่นๆ เนื่องจากสินค้าส่วนใหญ่ของ SCGP มีความเกี่ยวขอ้งกับการอุปโภค
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บริโภคโดยเฉพาะการบริโภคภายในประเทศกลุม่อาเซียน   ทีย่ังมีปจัจัยขับเคลือ่นมาจากมาตรกระตุน้เศรษฐกิจของ
แต่ละประเทศและภาคการทอ่งเที่ยวที่เติบโต 

ทศิทางก าไรกลบัมาเตบิโต แตย่ังม ีConcern เรือ่งปจัจัยมหภาค ใหน้้ าหนกัลงทนุ Neutral  
ฝ่ายวิจัยคาดการณ์ผลประกอบการปี 2568 ของ  SCGP จะมีก าไร 3,873 ล้านบาท ใกลเ้คียงกับปี 2567 แต่จะมี 
รูปแบบก าไรรายไตรมาสที่ปรบัตวัขึ้นทุกไตรมาส แตกต่างจากปี 2567 ที่ SCGP มีก าไรลดลงทุกไตรมาส ซึ่งน่าจะ
สร้าง Sentiment เชิงบวกตอ่ราคาหุ้นได้กว่า แต่ในช่วงสั้นราคาหุน้ยังเผชิญปัจจัยกดดนัจากความไม่แนน่อนของ
เศรษฐกิจโลกที่ได้รับผลกระทบจากสงครามการค้า จึงให้น้ าหนักลงทุน Neutral ประเมนิราคาเหมาะสมวิธี DCF ได้
ที่ 25.00 บาท   
 
การด าเนนิการดา้น ESG ของ SCGP 

ESG KEY METRICS AND TARGETS 

ที่มา : SCGP

 
มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : มกีารก าหนดเปา้หมายด้านสิ่งแวดลอ้มอยา่งชัดเจน เช่นการปลอ่ยกา๊ซเรือนกระจกเป็นศูนย ์
(NET ZERO) ภายในปี 2593 การลดใช้พลังงานร้อยละ 13 ภายในปี 2568 เทียบกับกรณีปกติ ณ ปฐีาน 2550 การ
จัดการผลกระทบจากมลภาวะด้านอากาศและกลิ่น การบริหารจัดการน้ าโดยลดใช้น้ าจากภายนอกร้อยละ 35 
ภายในปี 2568 เทียบกับฐานกรณีปกติ ณ ปีฐาน 2557 

มติดิา้นสงัคม : มีการก าหนดเปา้หมายดา้นสุขภาพและความปลอดภัย รวมถึงการด าเนนิงานด้านสิทธมินุษยชน
และการพฒันาและมีส่วนร่วมกบัชุมชนที่ชัดเจนโดยมีแนวทางในการด าเนนิงานและวัดผลที่เป็นรูปธรรมที่ชัดเจน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : ก าหนดนโยบายและแนวปฏิิบัิติทิี่ิเกี่ยิวข้ิองกิับการก ากัิบดูแิลกิิจการ รวมถึิงจรรยาบรรณเอส
ซีิจีิ แพคเกจจิ้ิง โดยมุ่ิงให้ิสอดคล้อิงกิับวิสิัิยทัิศน์ิของ SCGP ในด้าินการด าเนินิธุิรกิิจที่ิยั่ิงยืิน และรวบรวมไว้ิในคิู่มอื 
บรรษัิทภิิบาลเอสซีิจีิ แพคเกจจิ้ิง เพื่ิอใหิ้กรรมการผู้ิบริิหาร และพนัิกงานเกิิดความชัิดเจนและสามารถน าไปปฏิิบัิติิ
ตามได้ิ เป็นิไปในแนวทางเดีิยวกันิในทุิกหน่ิวยงานของ SCGP และบริิษัิทย่ิอยทั้ิงในและต่าิงประเทศ 

ESG COMMENT: ผลติภัณฑ์สว่นใหญ่ของ SCGP ท าจากกระดาษจึงเป็นวสัดทุี่สามารถ RECYCLE ได้ จึงตอบ
โจทย์ TREND ของโลกมุ่งสูส่ินค้ารักษ์โลก นอกจากนี้ SCGP ยังมคีวามมุ่งมัน่ในการใช้เช้ือเพลิงทดแทน แทนการใช้
ถ่านหินซึ่งจะส่งผลบวกในแง่ตน้ทนุการผลิตที่ลดลงและสร้างภาพลักษณ์องค์กรให้ดีขึ้น 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

โครงสร้างรายได้ของ SCGP แยกตามประเทศ  โครงสร้างรายได้ของ SCGP แยกตามกลุ่มลูกค้า 
 

 

 
 

 

 
ท่ีมา : SCGP  ท่ีมา : SCGP 

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 31,573 31,881 33,948 34,235 33,370 31,231 32,634 4% -4% 132,784 129,398 3%

ก าไรขัน้ต้น 5,608 5,702 6,802 6,121 5,184 4,296 5,424 26% -20% 22,403 23,124 -3%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -3,824 -3,886 -4,294 -4,120 -4,140 -3,764 -3,949 5% -8% -16,318 -15,684 4%

ดอกเบีย้จ่าย -496 -516 -523 -611 -628 -667 -670 0% 28% -2,429 -2,020 20%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,310 1,215 1,686 1,479 677 34 856 2418% -49% 3,876 5,146 -25%

ก าไรสทุธิ 1,324 1,219 1,725 1,454 577 -57 826 N/A -52% 3,699 5,248 -30%

รายการพเิศษ 14 4 39 -25 -100 -91 -30 N/A N/A -177 102

EPS ( บาท/หุน้ ) 0.31 0.28 0.40 0.34 0.13 -0.01 0.19 N/A -52% 0.86 1.22 -30%

Gross Margin 17.8% 17.9% 20.0% 17.9% 15.5% 13.8% 16.6% 16.9% 17.9%

SG&A/Sale 12.1% 12.2% 12.7% 12.0% 12.4% 12.1% 12.1% 12.3% 12.1%
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ประมาณการผลการด าเนนิงานป ี2568-2570 ของ SCGP 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567F 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567F 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 132,784 145,633 158,131 171,428 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 110,381 122,058 131,848 142,702 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 3,727 3,952 5,649 7,108

ก าไรขัน้ต้น 22,403 23,575 26,284 28,727 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 19,203 15,605 18,672 21,394

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 16,318 17,038 17,758 18,511 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 9,259 9,859 10,459 11,059

ดอกเบีย้จ่าย 2,429 2,885 2,885 2,885 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 262 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ
รายได้อืน่ 995 1,092 1,186 1,286 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -522 -1,318 -2,309 -2,493

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,552 4,849 6,931 8,722 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 13,754 12,492 13,799 15,674

ภาษีเงนิได้ 825 897 1,282 1,614 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -28 -79 -113 -142 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 0 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -211 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -485 0 0 0

ก าไรสทุธิ 3,699 3,873 5,536 6,966 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -5,387 -12,000 -12,000 -12,000

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,910 3,873 5,536 6,966 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -510 -12,000 -12,000 -12,000

EPS 0.86           0.90           1.29           1.62           กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ 10,796 3,000 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 2.6% 9.7% 8.6% 8.4% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -24.3% -1.0% 42.9% 25.8% ลด จ่ายปันผล -3,329 -2,361 -2,576 -3,220

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 16.9% 16.2% 16.6% 16.8% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -13,181 639 -2,576 -3,220

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 2.9% 2.7% 3.5% 4.1% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 62 1,131 -777 454

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567F 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 33,948 34,235 33,370 31,231 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 9,849 10,980 10,203 10,657

ต้นทนุขาย 27,146 28,114 28,186 26,935 ลกูหนี้การค้า 23,551 25,486 27,673 30,000

ก าไรขัน้ต้น 6,802 6,121 5,184 4,296 สนิค้าคงเหลอื 19,027 19,952 21,664 23,486

ค่าใชจ่้ายในการขาย 4,294 4,120 4,140 3,764 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 443 291 316 343

ดอกเบีย้จ่าย 523 611 628 667 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 91,014 93,155 94,696 95,638

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 188,580 194,804 199,717 205,527

รายได้อืน่ 263 349 230 153 เจ้าหนี้การค้า 15,678 17,767 19,292 20,914

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,327 1,732 557 -63 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 4,293 3,637 3,753 3,852

ภาษีเงนิได้ 483 354 65 -77 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 36,632 36,632 36,632 36,632

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -119 76 85 -70 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 12,761 15,761 15,761 15,761

รายการพเิศษอืน่ ๆ -54 46 101 118 หนี้สนิรวม 93,293 97,926 99,767 101,688

ก าไรสทุธิ 1,725 1,454 577 -57 ทนุทีช่ าระแลว้ 4,293 4,293 4,293 4,293

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,686 1,479 677 34 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 21,532 21,532 21,532 21,532

Norm EPS 0.54           0.47           0.22           0.01           ก าไรสะสม 59,600 61,112 64,072 67,819

สว่นของผู้ถอืหุน้ 76,678 78,190 81,151 84,897

ยอดขาย (QoQ) 6.5% 0.8% -2.5% -6.4%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 19.3% -10.0% -15.3% -17.1% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 18,608 18,687 18,800 18,942

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 38.8% -12.3% -54.2% N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 188,580 194,804 199,717 205,527

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567F 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567F 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.98           1.02           1.04           1.09           รายได้ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร 100,229 109,157 118,611 128,577

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.59           0.62           0.62           0.65           รายได้ธุรกจิ Fibrous Chain 25,327 27,860 30,646 33,710

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 5.64           5.71           5.71           5.71           รายได้ธุรกจิ Recycle 8,206         8,616         8,875         9,141         

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 6.98           7.30           7.30           7.30           Gross margin ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร 17.0% 16.6% 17.0% 17.3%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 8.47           8.20           8.20           8.20           Gross margin ธุรกจิเยือ่กระดาษ 17.0% 14.0% 14.0% 14.0%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.22           1.25           1.23           1.20           Gross margin เฉลีย่ 16.9% 16.2% 16.6% 16.8%

Net Gearing 0.55           0.56           0.55           0.53           SG&A/Sale 12.3% 11.7% 11.2% 10.8%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 1.9% 2.0% 2.8% 3.4% Effective tax rate 18.1% 18.5% 18.5% 18.5%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 4.8% 5.0% 6.9% 8.4%


