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Neutral 

 

 1Q68 Earning Preview  

SCC 
   

147.50 210.00 

  

ท่ามกลางวิกฤติ ยังมีปัจจัยบวก  42.37 3.39 
 

 คาด 1Q68 ก าไร 931 ล้านบาท ฟื้นตัวจาก 4Q67 ที่ขาดทุน 512 ล้านบาท ธุรกิจ
ซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง และธุรกิจ Packaging กลับมาก าไรไดอ้ีกคร้ัง เหลือเพียง
ธุรกิจปิโตรเคมีที่ยังขาดทุน จาก Spread ที่อยู่ระดับต่ า และ Fix Cost จากโรงงาน LSP 

 การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกถูกกระทบจากมาตรภารก าแพงภาษีของสหรัฐ ส่งผล
ต่อเนื่องถึงความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่ก าลังเผชิญภาวะอปุทานล้นตลาด   

Q 
 แม้ภาพรวมเศรษฐกิจโลกยังมีความไม่แน่นอนหลายเร่ือง แต่ราคาน้ ามนัที่ลดลง

กลายเป็นปัจจัยบวกอย่างมากต่อ Naphtha Cracker ของ SCC ในช่วงระหว่างรอการ 
Upgrade โรงงาน LSP ในเวียดนามให้สามารถใช้ Ethane เป็น Feedstock ได ้ 

 การตั้งก าแพงภาษีของสหรัฐ ส่งผลกระทบโดยตรงต่อ SCC ไม่มาก เพราะ SCC มี
สัดส่วนรายไดจ้ากสหรัฐเพียง 1% สินค้าส่วนใหญ่ทีส่่งไปสหรัฐเปน็สินค้าที่มีความ
ต้องการเฉพาะเจาะจงจากลูกค้าเท่านั้น ได้แก่สินค้าที่มีมลูค่าเพิ่มสูง และสินค้ารักษ์โลก 

 
 ทิศทางธุรกิจช่วงสั้นยังเผชิญหลายปัจจัยลบ โดยเฉพาะธุรกิจปิโตรเคมทีี่อยู่ในช่วง      

วัฏจักรขาลง แต่ยังมีประเด็นบวกจากราคาน้ ามันที่ลดลง ขณะที่การปรับตัวหลายเร่ือง
เพื่อเพิ่มศักยภาพการแข่งขันของ SCC แม้ต้องใช้เวลากว่าจะเห็นผล แต่จะท าให้มีความ
แข็งแรงข้ึนในระยะยาว ให้น้ าหนักลงทุน Neutral ประเมินราคาเหมาะสม 210 บาท   

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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ประมาณการตัวเลขส าคัญทางการเงิน 
    

  

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ :  125  บาท 
แนวต้าน : 177  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 8.44 6.89 22%
2569F 14.11 10.14 39%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 20.09       13.36       0.48         0.47         
SIAM CITY CEMENT 10.82       10.06       1.24         1.20         
DYNASTY CERAMIC 11.65       10.80       1.68         1.58         
SCG DECOR PCL 5.79         5.23         0.32         0.31         
TIPCO ASPHALT 9.96         9.38         1.36         1.29         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 25,915 6,342 10,124 16,931 21,640
Norm Profit 13,307 6,342 10,124 16,931 21,640
EPS ( บำท) 21.60 5.28 8.44 14.11 18.03
DPS (บาท/หุน้) 6.00 5.00 5.00 7.00 8.50
Norm PER (เท่ำ) 6.83 27.91 17.48 10.45 8.18
Dividend Yield (%) 4.07% 3.39% 3.39% 4.75% 5.76%
BVS(บำท) 303.3 294.1 297.5 304.6 314.2
PBV (เท่า) 0.49 0.50 0.50 0.48 0.47
EV/EBITDA (X) 6.09 8.88 8.18 7.37 6.97
ROE (%) 3.66% 1.80% 2.84% 4.63% 5.74%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท าโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 1Q68 ก าไรสทุธ ิ931 ลา้นบาท  
ภาพรวมผลประกอบการ 1Q68 แมย้ังไม่โดดเดน่ แต่ก็นา่จะพลกิกลับมาเปน็ก าไรได้อีกคร้ัง หลงัจากประสบผล
ขาดทุน 512 ล้านบาท  ในงวด 4Q67 โดยฝ่ายวิจัยคาดก าไรสุทธงิวด 1Q68 จะอยู่ที ่ 931 ล้านบาท โดยธุรกิจ
ซีเมนต-์ผลติภัณฑ์กอ่สร้าง และธุรกิจ Packaging จะกลับมาท าก าไรได้จากที่มีผลขาดทุนในไตรมาสกอ่น เหลือ
เพียงธุรกจิปิโตรเคมทีี่ยังมีผลขาดทุน เนื่องจาก SCC มีค่าใช้จ่ายคงที่ (ค่าใช้จ่ายด้าน Overhead ค่าเสือ่มราคา 
ดอกเบี้ยจ่าย ค่าไนโตรเจนในการรักษาสภาพเคร่ืองจักรให้พร้อมใช้งานตลอดเวลา) จากโรงงาน Long Son 
Petrochemical (LSP) ในเวยีดนาม ประมาณเดือนละ 1,200 ล้านบาท ในขณะที่โรงงาน LSP ยงัไม่กลับมาเปดิ
ด าเนินงาน เนือ่งจาก Spread ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมอียู่ในระดับต่ า ส าหรับธุรกิจซีเมนต-์ผลติภัณฑ์ก่อสร้าง กลับมา
ท าก าไรได้เพราะเป็นช่วงไฮซซีั่นของการก่อสร้างและไม่มีค่าใช้จ่าย One time ในการปรับโครงสร้างองค์กรเหมือน
งวด 4Q67 และยังไดอ้านสิงค์บางส่วนจากการปรับขึน้ราคาปูนซีเมนต์ในเดือนมีนาคม ส่วนธุรกิจ Packaging รับ
ผลบวกจากต้นทุนเศษกระดาษทีป่รับตัวลดลง และไม่มีค่าใช้จ่าย One time เหมอืนที่เกิดขึน้ใน 4Q67 

รายละเอียดแยกตามธุรกิจมีดังนี ้

ธรุกจิปโิตรเคม ี: ประเมินงวด 1Q68 ขาดทุน 3.1 พันล้านบาท เทียบกับงวด 4Q67 ที่มีผลขาดทุน 3.4 พันลา้นบาท 
ผลขาดทุนลดลง แม้วา่ Spread ของผลติภัณฑ์หลักอย่าง HDPE-Naphtha และ PP-Naphtha จะอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงกับงวด 4Q67 ก็ตาม แตค่่าใช้จ่ายด้าน Overhead ของโรงงาน LSP ในเวยีดนามในไตรมาสนี้จะต่ ากวา่งวด 
4Q67 เนื่องจาก LSP หยดุด าเนนิงานเต็มไตรมาส เทียบกับงวด 4Q67 ที่เปิดด าเนนิงาน 1 เดอืน โดยปริมาณการ
จ าหน่ายเม็ดพลาสติก Polyolefin (PE+PP) งวด 1Q68 คาดลดลงเหลือเพียง 4.3 แสนตัน ต่ ากว่างวด 4Q67 ที่ 5.5 
แสนตัน ตามภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซา และการชะลอค าสั่งซื้อของลูกค้าในภาวะที่ยังไม่มีความแน่นอนเกี่ยวกับนโยบาย
ของ ปธน.โดนัลด์ ทรมัป์ ขณะทีป่ริมาณการขาย PVC คาดจะเพิ่มขึ้นเป็น 1.57 แสนตัน สูงกวา่งวด 4Q67 ที่มี
ปริมาณการขาย 1.43 แสนตนั จากการกลับมาเปดิด าเนนิงานโรงงาน VCM ที่หยดุด าเนนิงานไปในช่วงต้น 4Q67 
จากเหตุอบุัตเิหตเุพลิงไหม้ที่เกดิขึน้ปลาย 3Q67 บวกกับการเขา้สู่ช่วงไฮซีซั่นของภาคก่อสร้าง  

SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
 
 

 

ท่ีมา : SCC 

ปนูซเีมนต-์ผลติภณัฑก์อ่สรา้ง (CBM) ประเมนิก าไรงวด 1Q68 ที่ 1.9 พันลา้นบาท turnaround จากงวด 4Q67 ที่
มีผลขาดทุน 67 ล้านบาท เนื่องจากงวด 4Q67 มีการบันทึกค่าใช้จ่ายพิเศษทีเ่กิดจากโครงการลาออกโดยสมัครใจ
ของพนักงานและมีการปรับลดมลูค่าสินค้าคงเหลอืที่ค้างไวน้าน รวมกันประมาณ 500 ล้านบาท ในขณะที่ 1Q68 ไม่
มีค่าใช้จ่ายพิเศษดังกล่าว นอกจากนี้ไตรมาสแรกของป ี ถอืเปน็ช่วงไฮซีซั่นของธุรกิจวัสดุก่อสร้าง โดยมีความ
ต้องการใช้วัสดุก่อสร้างและปูนซีเมนตม์ากข้ึนในโครงการก่อสร้างภาครัฐ รวมไปถึงธุรกิจในต่างประเทศอยา่ง
เวียดนามและอนิโดนเีซยีที่จะได้รับผลบวกจากโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล ด้านอตัราก าไรก็น่าจะได้แรง

(USD/ Ton) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY

HDPE-Naphtha 396 435 384 363 354 364 323 316 320 1% -10%

PP-Naphtha 380 375 305 291 326 328 315 328 326 -1% 0%

PVC-EDC/C2 449 317 400 333 277 334 317 301 302 0% 9%

Benzene-Naphtha 197 233 232 206 295 348 307 231 192 -17% -35%

Toluene-Naphtha 188 264 309 194 197 229 152 86 104 21% -47%

MMA-Naphtha 841 974 937 896 1,043 1,419 953 973 950 -2% -9%

BD-Naphtha 388 242 174 333 532 758 833 634 711 12% 34%
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หนุนจากราคาถ่านหนิที่ปรับตัวลดลง และอานิสงค์บางส่วนจากการประกาศปรับขึ้นราคาปูนซีเมนต ์400 บาท/ตนั 
เร่ิมตั้งแต่วนัที่ 1 มี.ค 68 ซึ่งผลบวกจากราคาขายปูนซีเมนตท์ี่เพิ่มขึน้จะเกิดขึ้นชดัเจนในงวด 2Q68 เป็นตน้ไป 

ธรุกจิ Packaging (SCGP)  ประเมินก าไรงวด 1Q68 ที่ 826 ล้านบาท พลิกฟืน้จากงวด 4Q67 ที่ขาดทุน 57 ล้าน
บาท ปัจจัยหนุนมาจากปริมาณการขายทีเ่พิ่มขึน้ตามการบริโภคในกลุ่มประเทศอาเซียน โดย SCGP มีอตัราการใช้
ก าลังการผลติเฉลี่ยอยู่ที ่87% เพิ่มขึ้นจากงวด 4Q67 ที่มีอตัราการใช้ก าลังการผลิต 84% บวกกับต้นทุนวัตถุดบิ
หลักคือ เศษกระดาษ ที่ปรบัตวัลง อ้างอิงราคาเศษกระดาษน าเข้าจากสหรัฐอเมริกา (AOCC) เฉลีย่ 4Q67 ซึ่งจะ
น ามาใช้เป็นวัตถดุิบในงวด 1Q68 ปรับตัวลดลง 16%QoQ  ในขณะที่ราคาขายผลติภัณฑ์ของ SCGP อยู่ในระดบั
ใกล้เคียงเดิม นอกจากนี้ในงวด 1Q68 ธุรกิจ Fibrous Chain สามารถกลบัมาเดนิเคร่ืองไดต้ามปกติเต็มไตรมาส 
หลังจากมีการหยุดซอ่มบ ารุง Boiler ของโรงต้มเยือ่ในการผลิต Dissolving Pulp ในเดอืน ธ.ค 67 ส่วนธุรกิจ            
รีไซเคิลก็มีปรมิาณการขายเพิม่ขึน้ตามฤดูกาล จากการที่โรงงานผลิตกระดาษในหลายประเทศมีอตัราการใช้ก าลัง
การผลิตมากขึ้น และไม่ได้มีค่าใชจ่้ายคร้ังเดียวจากการเปลีย่นวิธคี านวณต้นทนุใหม่ ซึ่งท าให้เกิดรายการทางบญัชี
เป็นค่าใช้จ่ายในงวด 4Q67 จ านวน 260 ล้านบาท 

เสน้ทางการฟืน้ตวั เผชญิความทา้ทายจากปจัจัยเศรษฐกจิมหภาคมากขึน้ 
แผนการรับมอืกับความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกิจของ SCC ที่มีทัง้แผนระยะสัน้ ได้แก่ การเร่งเสริมสร้างสนิค้าและ
บริหารที่สามารถแข่งขันได้ การยกเลิก/ขายธุรกิจที่ไมท่ าก าไรเพือ่ลดภาระทางการเงิน การลดเงนิทุนหมนุเวียนลง 
การปรับโครงสร้างเงินทุนของบริษัทในกลุม่ฯเพื่อลดภาระหนีส้ินจากภายนอก คาดหวังจะช่วยลดตน้ทนุลงได ้
5,000 ล้านบาท ภายในปี 2568 และแผนระยะยาวจากการลงทนุโครงการเพิ่มวตัถุดิบการผลิตเพือ่รองรับก๊าซอีเทน
ส าหรับโรงงาน LSP เพื่อเพิม่ขีดความสามารถในการแข่งขัน ซึ่งมคีวามคืบหน้าแลว้ทั้งการจัดหาผูรั้บเหมากอ่สร้าง 
การลงนามสัญญาระยะยาวในการจัดหาก๊าซอเีทนจากสหรัฐอเมรกิาและสัญญาระยะยาวส าหรับเช่าเหมาเรือขนส่ง
ก๊าซอเีทน โดยคาดโครงการจะแลว้เสร็จปลายป ี2570  

เส้นทางการฟืน้ตัวของ SCC ก าลังเผชิญกับปัจจัยท้าทายใหมท่างด้านเศรษฐกิจมหภาคที่มีความซับซ้อนมากข้ึน 
หลัง ปธน.โดนลัด์ ทรัมป์ ประกาศมาตรภารก าแพงภาษีตอ่ทุกประเทศ น าไปสู่การตอบโต้ของประเทศต่างๆที่ท าให้
เกิดความตึงเครียดทางการค้าและส่งผลกระทบตอ่ห่วงโซอุ่ปทานทัว่โลก รวมไปถึงความตอ้งการใช้ผลิตภัณฑ์ 
ปิโตรเคมีที่จะลดลงตามอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ในขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมีก็ก าลังเผชิญกับภาวะ
อุปทานลน้ตลาดจากก าลังการผลิตใหม่ในประเทศจีน แต่วิกฤติดงักล่าวทีท่ าให้ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลดลงอย่าง
มาก กลับกลายเปน็ปัจจัยบวกตอ่ผู้ผลติโอเลฟินส์ที่ใช้ Naphtha เป็น Feedstock อยา่ง SCC โดยราคาน้ ามนัดิบที่
ลดลงทุก 15 USD/บาร์เรล จะท าให้ราคา Naphtha ลดลง 100 USD/ton และท าให้ SCC ประหยัดต้นทนุพลังงานที่
เกิดจากการน า By-product เหลอืทิ้งจาก Feedstock Naphtha มาใช้เปน็เช้ือเพลิงในกระบวนการผลิต ซึ่งคิดเปน็
สัดสว่น 20% ของ Naphtha ทั้งหมด ได้ถึง 4 พนัล้านบาท/ปี  

มคีวามนา่สนใจในเชงิ Valuation  แตย่งัไมม่ปีจัจัยขบัเคลือ่นราคาหุน้ ใหน้้ าหนกัลงทนุ Neutral  
ความนา่สนใจของ SCC อยูท่ี่ราคาหุ้นปัจจุบันซือ้ขายบน PBV เพยีง 0.5 เท่า ต่ ากวา่ค่าเฉลี่ย PBV ย้อนหลัง 10 ปี 
ถึง 1.7 เท่าของสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน ขณะที่ประมาณการก าไร 1Q68 แม้จะคิดเป็นสัดส่วน 9% ของประมาณการ
ก าไรปี 2568 ที่ฝ่ายวิจัยคาดไว ้ 10,124 ล้านบาท แต่ช่วงที่เหลือของปีนี้มีโอกาสที ่SCC จะบันทึกก าไรพิเศษผ่าน
บริษัทลูกคือ Chandra Asri ทีเ่ข้าซื้อโรงกลั่นในสิงคโปร์จาก Shell ในราคาที่ต่ ากว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ ซึ่ง
จะท าให้เกิด Negative Goodwill บวกกับต้นทนุ Naphtha ที่ลดลง และการปรับขึน้ราคาขายปูนซเีมนต์ในประเทศซึ่ง
จะส่งผลบวกตั้งแต่ 2Q68 เป็นตน้ไป ท าให้ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการก าไรไว้เทา่เดิม อย่างไรก็ตาม ฐานก าไรปกติ
ในช่วงหลายไตรมาสข้างหน้าที่ยังอยู่ในระดบัต่ า เพราะตอ้งมีการรับรู้ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้ของโรงงาน LSP ในเวียดนาม
และปัจจัยลบใหมเ่กี่ยวกับสงครามการค้า จึงคงให้น้ าหนักลงทุน Neutral ประเมินราคาเหมาะสม 210 บาท   
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การด าเนนิการดา้น ESG ของ SCC 
“Net Zero Go Green ลดเหลือ่มล้ า ย้ ารว่มมอื” 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : SCC มีการก าหนดเปา้หมายด้านสิ่งแวดล้อมอย่างชัดเจน เช่น การปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็น
ศูนย์ (NET ZERO) ภายในปี 2593 จากการเปลี่ยนผ่านพลังงานจากเชื้อเพลิงฟอสซลิสู่พลังงานสะอาด ทั้งการ
ติดตั้งพลังงานแสงอาทติย์ และการใช้เช้ือเพลิงทางเลอืกหลากหลายประเภท เช่น เช้ือเพลิงชีวมวล ทดแทนการใช้
ถ่านหินในโรงงาน ในดา้นสินค้าและบริการ กม็ีการพัฒนาสนิคา้และอุตสาหกรรมคาร์บอนต่ า เช่น ปูนซเีมนต์
คาร์บอนต่ า เป็นทางเลอืกให้กับผูบ้ริโภค  

มติดิา้นสงัคม : SCC ด าเนินธรุกิจโดยยึดมั่นในอดุมการณ์์ “ความรั์บผดิชอบต่อ์สั์งคม” ด้์วยการน้์อมน าหลั์ก 
ปรั์ชญาของเศรษฐก์ิจพอเพี์ยงมาเป็์นแนวทางส าคั์ญ พร้์อมแก้์ไขปัญ์หาสิ่์งแวดล้อ์ม ลดความเหลื่์อมล้์์ในสั์งคม และ
ยกระดั์บค์ุณภาพชี์วิต์ของช์ุมชน ควบค์ู่ไปกั์บการสร์้างการเติ์บโตทางธ์ุรกิ์จภายใต้์กรอบแนวคิ์ด “Inclusive Green 
Growth” โดยมีการก าหนดเป้าหมายดา้นสุขภาพและความปลอดภัย รวมถึงการด าเนนิงานด้านสทิธิมนุษยชนและ
การพัฒนาและมีสว่นร่วมกบัชุมชนที่ชัดเจน โดยมแีนวทางในการด าเนนิงานและวดัผลที่เปน็รูปธรรมที่ชัดเจน พรอ้ม
มุ่งพัฒนาอาชีพ ส่งเสริมโอกาสทางการศึกษาและยกระดบัสุขภาวะ ผ่านโครงการต่างๆ อาทิ โครงการพลังชุมชนที่
อบรมวิสาหกิจชุมชน โครงการ Siam Validus Capital แพลตฟอร์มการเงินสนับสนุนผูป้ระกอบการ SMEรวมถึง
การมอบโอกาสทางการศึกษาแกเ่ด็กและเยาวชน เป็นต้น 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : SCC มีการก าหนดนโยบายและแนวปฏิ์บัต์ิท์ี่์เกี่์ยวข้อ์งก์ับการก ากับ์ดู์แลกิ์จการที่ดี ทั้งที่เป็น
หลักเกณฑ์การก ากับดูแลกิจการภายในประเทศ เช่น หลักการก ากับดูแลกิจการที่ดสี าหรับบริษัทจดทะเบียนของ
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต) รวมถึงหลักเกณฑต์ามโครงการส ารวจการก ากับ
ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบยีน ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  โดย SCC ได้รบัคะแนนประเมนิ 
100 คะแนนเตม็ จากผลประเมินคุณภาพการจัดประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจ าป ี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมผูล้งทนุ
ไทย และได้รับผลการส ารวจการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนประจ าปี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไย (IOD) ในเกณฑ์ดีเลิศ (Excellent) 

ESG COMMENT: แมส้ินค้าในทุกธุรกิจหลักของ SCC จะมีความเกี่ยวขอ้งกับการปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง 
แต่ SCC มีแผนการด าเนนิการเกี่ยวกับประเด็น ESG ที่ชัดเจนและเปน็รูปธรรม รวมถึงมีการก าหนดเปา้หมายและ
ตัวชี้วัดในทุกมติิ ส่งผลให้ SCC ได้รับการยอมรับจากสถาบนัชั้นน าของโลกในฐานะผูน้ าด้านความยัง่ยืน ได้แก่ เปน็
บริษัทที่ได้รับการประเมนิคะแนนสงูสุดระดับ TOP 1% ในกลุ่มอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ของ S&P GLOBAL, ESG 
RISK RATINGS ระดับ ESG INDUSTRY TOP RATED ล าดับที่ 1 จาก 125 บริษัททัว่โลก ในกลุ่ม Industrial 
Conglomerates จาก Morningstar Sustainalytics และ MSCI ESG RATINGS ระดับ AA (LEADER) ในกลุ่ม 
Construction Materials จาก Morgan Stanley Capital International (MSCI) ซึ่งการเพิ่มสัดส่วนสินค้ารักษ์โลก 
นอกจากจะช่วยเสริมสร้างภาพลกัษณ์ด้าน ESG ให้กับ SCC แลว้ ยังมสี่วนส าคัญที่ช่วยลดตน้ทนุและเพิม่
เสถียรภาพของอัตราก าไรให้กับ SCC อีกด้วย 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

โครงสร้างก าไรของ SCC แยกตามประเภทธุรกิจ  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCC 
 

 

 
 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 125,649 120,618 124,266 128,195 128,199 130,512 131,853 1% 6% 511,172 499,646 2%

ก าไรขัน้ต้น 19,118 15,316 18,615 18,980 14,452 14,770 17,355 18% -7% 66,817 73,447 -9%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -17,031 -18,181 -16,511 -17,647 -17,794 -17,691 -17,318 -2% 5% -69,644 -68,299 2%

ดอกเบีย้จ่าย -2,637 -3,042 -2,611 -2,884 -2,821 -3,184 -3,209 1% 23% -11,500 -10,297 12%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,019 502 2,425 4,110 -1,480 -512 931 N/A -62% 4,542 13,307 -66%

ก าไรสทุธิ 2,441 -1,134 2,425 3,708 721 -512 931 N/A -62% 6,342 25,915 -76%

EPS (บาท) 2.03 -0.95 2.02 3.09 0.60 -0.43 0.78 N/A -62% 5.28 21.60 -76%

Gross Margin 15.2% 12.7% 15.0% 14.8% 11.3% 11.3% 13.2% 13.1% 14.7%

SG&A/Sales 13.6% 15.1% 13.3% 13.8% 13.9% 13.6% 13.1% 13.6% 13.7%
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ประมาณการผลการด าเนนิงานป ี2568-2570 ของ SCC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 511,172 541,809 576,398 604,426 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 444,356 468,765 493,561 515,407 ก าไรก่อนสว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 3,822 8,000 16,272 21,569

ก าไรขัน้ต้น 66,817 73,044 82,837 89,019 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -297 4,833 4,144 2,557

ค่าใชจ่้ายในการขาย 69,644 69,406 71,682 74,218 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 31,591 31,724 32,057 32,724

ดอกเบีย้จ่าย 11,500 11,547 11,527 10,532 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 400 0 0 0

รายได้อืน่ 15,502 13,136 13,229 13,320 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 5,588 -14 -10,207 -8,237

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,822 8,000 16,272 21,569 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 36,179 40,222 38,086 44,426

ภาษีเงนิได้ 3,882 4,321 4,180 4,186 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2,520 -2,123 -659 -72 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 6,571 0 0 0

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 6,530 7,095 7,593 8,166 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 11,546 11,032 11,552 12,153

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -28,053 -32,000 -35,000 -40,000

ก าไรสทุธิ 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -6,879 -20,968 -23,448 -27,847

ก าไรจากการด าเนนิงาน 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 5.3             8.4             14.1            18.0            เพิม่/ลด เงนิกู้ -15,004 10,000 10,000 -10,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.3% 6.0% 6.4% 4.9% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -52% 60% 67% 28% ลด จ่ายปันผล -7,199 -6,000 -8,400 -10,200

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.1% 13.5% 14.4% 14.7% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -36,185 -7,547 -9,927 -30,732

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 1.2% 1.9% 2.9% 3.6% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -6,885 11,707 4,711 -14,153

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 124,266 128,195 128,199 130,512 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 51,895 63,602 68,314 54,161

ต้นทนุขาย 105,650 109,215 113,747 115,743 ลกูหนี้การค้า 71,539 72,143 76,652 80,307

ก าไรขัน้ต้น 18,615 18,980 14,452 14,770 สนิค้าคงเหลอื 73,302 73,144 77,814 81,597

ค่าใชจ่้ายในการขาย 16,511 17,647 17,794 17,691 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,269 2,464 2,618 2,742

ดอกเบีย้จ่าย 2,611 2,884 2,821 3,184 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 422,613 422,889 425,832 433,108

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 861,502 879,585 901,784 906,697

รายได้อืน่ 2,770 3,555 5,172 4,004 เจ้าหนี้การค้า 58,094 66,593 70,755 74,129

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,264 2,004 -991 -2,102 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 7,339 4,921 5,087 5,257

ภาษีเงนิได้ 1,500 1,190 758 434 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 152,183 152,183 152,183 152,183

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -125 599 1,210 836 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 164,230 174,230 184,230 174,230

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 -402 2,201 0 หนี้สนิรวม 441,722 457,804 472,131 465,676

ก าไรสทุธิ 2,425 3,708 721 -512 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,200 1,200 1,200 1,200

ก าไรจากการด าเนนิงาน 2,425 4,110 -1,480 -512

Norm EPS 2.02 3.42 -1.23 -0.43 ก าไรสะสม 371,819 375,943 384,474 395,914

ยอดขาย (QoQ) 3% 3% 0% 2% สว่นของผู้ถอืหุน้ 352,887 357,011 365,542 376,982

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 22% 2% -24% 2% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 66,893 64,769 64,110 64,039

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 383% 69% N/A N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 861,502 879,585 901,784 906,697

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.92 0.95 0.99 0.95 ปรมิาณการขายปนูซเิมนต์รวม  ( ลา้นตนั ) 16.6 17.4 18.2 19.2

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.57 0.61 0.64 0.58 ราคาขายปนูในประเทศ  ( บาท/ตนั ) 2,000 2,200 2,200 2,200

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.15 7.51 7.52 7.53 Total Polyolefin sale ( ตนั ) 1,531,000 1,913,750 2,212,375 2,322,994

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 6.06 6.41 6.34 6.32 Average Spread ผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี ( USD/ton) 316 333 337 343

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.65 7.04 6.98 6.95  รายได้ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร ( ลา้นบาท ) 100,229 109,157 118,611 128,577

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.25 1.28 1.29 1.24  รายได้ธุรกจิ Fibrous Chain ( ลา้นบาท ) 25,327 27,860 30,646 33,710

Net Gearing 0.75 0.74 0.73 0.72

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 0.7% 1.2% 1.9% 2.4%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 1.8% 2.8% 4.6% 5.7%


