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 1Q68 Earning Preview  

MAJOR 
   

10.10 17.00 

  

หนังฟอร์มฝืด  68.32 5.94 
 

• คาด 1Q68 กำไรสุทธิ 15 ล้านบาท ลดลง 89%YoY เหตุเพราะภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์
ฮอลิวูดหลายเร่ืองทำรายได้ต่ำกว่าเป้ามาก ส่งผลกระทบต่อเนื่องถึงรายได้ป๊อปคอร์น
และธุรกิจโฆษณา แต่ยังมีตัวช่วยจากสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทุนในอดีต 

• ธุรกิจโรงภาพยนตร์กำลังเข้าสู่ช่วงไฮซีซ่ันอีกคร้ังในไตรมาส 2 โดยมีภาพยนตร์น่าสนใจ
หลายเร่ืองที่คาดจะทำรายได้ดี อย่างไรก็ตามรายได้ 1Q68 ที่ต่ำกว่าคาดมาก ทำให้เป้า
ปริมาณจำหน่ายตั๋วภาพยนตร์ปีนี้ของ MAJOR ที่ตั้งไว้ 40 ล้านใบ เร่ิมดูเลอืนลาง 

Q 
• แนวโนม้กำไร 1Q68 ที่น่าผิดหวัง ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการกำไรปี 2568 ลง 21% 

บนมมุมองเชิงอนุรักษ์นยิมมากข้ึน แต่เชื่อผลประกอบการผ่านจุดต่ำสุดของปึไปแล้วใน 
1Q68 พิจารณาจากรายชื่อภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์หลายเร่ืองทิ่เตรียมเข้าฉายถึงสิ้นปี  

• การคาดการณ์รายได้ภาพยนตร์ในอนาคตทำได้ค่อนข้างลำบากเพราะข้ึนกับกระแส
ของคนดูเป็นหลัก แต่สิ่งที่ MAJOR ทำได้ดีคือการควบคุมต้นทนุอย่างจริงจัง พร้อม
มองหาโอกาสในการสร้างรายได้จากธุรกิจใหม่ๆนอกเหนือจากธุรกิจโรงภาพยนตร์  

 
• หลังปรับประมาณการ ทำให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 20.00 บาท เหลือ 17.00 บาท แต่

ราคาเหมาะสมจะขยับขึ้นเปน็ 18.50 บาทได ้ หาก MAJOR ลดทุนหุ้นซ้ือคนืหลังครบ
กำหนดขายคืนตลาดสิ้นเดือน เม.ย นี้ โดยแนวโน้มกำไร 1Q68 ที่ไม่สดใส ทำใหร้าคาหุ้น
ไม่น่าจะสร้างผลตอบแทนชนะตลาด จึงปรับคำแนะนำลงจาก Outperform เปน็ Neutral  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
        

       

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS DOWN 
แนวรับ : 8.90  บาท 
แนวต้าน :  11.30/12.90  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.82 0.96 -15%
2569F 0.94 1.08 -13%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 19.06 17.43 2.13 1.99
VGI PCL 70.67 70.67 1.17 1.15
MAJOR CINEPLEX 10.86 10.22 1.30 1.24
ONE ENTERPRISE P 14.71 13.91 0.86 0.85
BEC WORLD PCL 28.87 28.87 1.20 1.19

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 1,042 744 677 779 930
Norm Profit 732 687 677 779 930
EPS (บำท) 1.16 0.90 0.82 0.94 1.12
DPS (บาท) 0.65 0.20 0.60 0.70 0.80
PER (เท่ำ) 8.7 11.3 12.4 10.8 9.0
Dividend Yield (%) 6.44% 1.98% 5.94% 6.93% 7.92%
BVS (บำท) 6.7 6.3 6.5 6.7 7.1
PBV (เท่า) 1.51 1.61 1.55 1.50 1.43
EV/EBITDA 6.9 8.0 7.7 7.0 6.4

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 1Q68 กำไรสทุธ ิ15 ลา้นบาท ลดลง 89%YoY 
แนวโนม้ผลประกอบการงวด 1Q68 น่าจะออกมาไม่สดใส หลังภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์จากฮอลิวดูเร่ือง “Captain 
America: Brave New World” และ “Snow White” ทำรายไดต้่ำกว่าที่คาดไว้มาก ขณะที่ภาพยนตร์เร่ือง นาจา 2 
ที่สร้างสถติิภาพยนตร์แอนิเมชั่นรายได้สูงสดุตลอดตลาดทั่วโลก ก็ทำรายได้ในประเทศไทยได้ไมม่ากนัก ส่งผลให้
งวด 1Q68 MAJOR ไมม่ีภาพยนตร์เร่ืองใดทีท่ำรายได้เกนิ 100 ล้านบาทเลย  และน่าจะมีรายได้จากการฉาย
ภาพยนตร์เพยีง 657 ล้านบาท ลดลง 23%YoY โดยรายได้ภาพยนตร์ทีล่ดลง โดยเฉพาะภาพยนตร์ฮอลิวดู ส่งผล
อย่างมากตอ่ยอดขาย Popcorn ในโรงหนัง เนื่องจากความนิยมในการซื้อป๊อปคอร์น จะขึ้นอยู่กับลวดลายของถัง  
ป๊อปคอร์นที่มีความเกี่ยวขอ้งกับภาพยนตร์ที่เขา้ฉาย โดยรายได ้ Concession คาดจะลดลง 30%YoY ขณะที่
รายได้โฆษณาในโรงภาพยนตร์คาดลดลง 8%YoY ซึ่งเป็นอัตราการลดลงที่นอ้ยกว่ารายได้ภาพยนตร์ เนือ่งจาก
ในช่วงหลังภาพยนตร์ไทยได้รับความสนใจจากเอเจนซี่โฆษณาและเจ้าของแบรนด์สนิค้าทีต่้องการขยายตลาดใน
ต่างจังหวัดมากข้ึน สอดคลอ้งกับกลยุทธ์ของ MAJOR ที่เนน้การเปิดโรงภาพยนตร์เพิม่ในต่างจังหวัด ธุรกิจที่ยังมี
รายได้เติบโตได้เล็กนอ้ยคอืธุรกิจโบลลิ่ง และธุรกิจร้านค้าเช่า  โดยรวมฝ่ายวิจัยคาดรายได้งวด 1Q68 ของ MAJOR 
จะอยู่ที่ 1,399 ล้านบาท ลดลง 19%YoY 

ภาพยนตร์ทำรายได้สูงสุด 5 อันดับแรกของ MAJOR ใน 1Q68 

ที่มา : MAJOR
 
ด้านอัตรากำไรข้ันตน้เฉลี่ย 1Q68 คาดไว้ที่ 32.55% ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่จะมค่ีาใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารที่เพิ่มขึน้เล็กน้อย ขณะที่รายการอื่นๆได้แก่ สว่นแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียจาก MJLF และดอกเบีย้จ่าย
ประเมินว่าจะอยู่ในระดบัใกลเ้คียงเดิม ส่งผลให้ MAJOR น่าจะมีผลขาดทุนกอ่นภาษีราว 10 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม 
ในไตรมาสนี้ MAJOR จะใช้มีสทิธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุในอดีต ( ช่วงโควดิ ) มาเป็นรายได้ภาษีราว 30 
ล้านบาท เมือ่หักกับส่วนที่เปน็สว่นได้สยีที่ไมม่ีอำนาจควบคุม ฝ่ายวิจัยคาดว่างวด 1Q68 MAJOR จะมีกำไรสุทธ ิ
15 ล้านบาท ลดลง 89%YoY 

ภาพยนตรด์ีๆ  จะทยอยเขา้ฉายตัง้แต ่2Q68 ยาวไปถงึสิน้ป ี
ธุรกิจโรงภาพยนตร์จะเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่นอีกคร้ังใน 2Q68 โดยมีภาพยนตร์ฮอลิวูดฟอร์มยักษ์ที่คาดหวังจะสร้าง
รายได้สูงอย่างเรือ่ง Thunderbolts ( เข้าฉาย 1 พ.ค ) และ Mission Impossible 8  ( เข้าฉาย 21 พ.ค ) รวมไปถึง
ภาพยนตร์ที่นา่สนใจอีกหลายเร่ืองทั้งภาพยนตร์ไทยอย่าง “เดอะ สโตน พระแท้ คนเก๊” , สุสานคนเป็น, หลวงพี่แจ๊ส 
โคตรซิ่ง” และภาพยนตร์ฮอลิวดูเร่ือง How to train the dragon เป็นตน้ เปรียบเทียบกบังวด 2Q67 ที่มี
ปรากฏการณ์หนังไทยทำเงินเร่ือง “หลานม่า”  

สำหรับช่วงคร่ึงปีหลังของปีนี้ถอืวา่มีความน่าสนใจอย่างมาก เพราะค่ายผู้ผลติภาพยนตร์ยักษ์ใหญ่ของโลกจะนำ
ภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์ออกฉายจำนวนมาก หลังมีการปรับแผนเลือ่นฉายภาพยนตร์หลายเร่ืองในชว่ง 2 ปีที่ผ่านมา 
ซึ่งเป็นผลกระทบมาจากการหยุดงานของนักเขียนบทและโรคระบาด ในขณะที่ภาพยนตร์ไทยทีเ่คยทำรายได้ถลม่
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ทลายในอดีตก็จะมีการทำหนังภาคต่อออกมาในปนีี้เช่นเดยีวกัน โดยโรงภาพยนตร์ที่นา่จับตามากที่สุดคอื Avatar 
3 และธี่หยด3 จะออกฉายในไตรมาส 4 ซึ่งถือเปน็ไฮซีซัน่ธุรกิจโรงภาพยนตร์เช่นเดียวกับไตรมาส 2 

ปรบัประมาณการกำไรปนีีล้ง 21% สะทอ้นกำไร 1Q68 ทีห่ดตวัลงแรง  
แม้รายช่ือภาพยนตร์ในช่วงที่เหลอืของปีจะมีความน่าสนใจอย่างมาก แต่การคาดการณ์รายได้ภาพยนตร์ใน
อนาคตทำได้ค่อนขา้งลำบากเพราะขึ้นอยู่กับกระแสความนิยมของคนดูในขณะนั้นเป็นหลัก ขณะที่แนวโน้มกำไร 
1Q68 ที่น่าผิดหวัง ทำให้ฝ่ายวิจัยพิจารณาปรับลดประมาณการกำไรปี 2568 ลง 21% จาก 857 ล้านบาท เหลือ 
677 ล้านบาท ต่ำกวา่ปี 2567 ทีม่ีกำไรสุทธิ 744 ลา้นบาท บนมุมมองเชิงอนุรักษ์นิยมมากขึน้ โดยสิ่งที่ MAJOR ให้
ความสำคัญอย่างมากในปีนี้คือการควบคุมตน้ทุนอยา่งจริงจัง โดย MAJOR จะทยอยตดิตั้งเคร่ืองจำหน่าย
เคร่ืองดื่มและปอ๊ปคอร์นอตัโนมัติ (Selk-Ordering Kiosk :SOK) จำนวน 30 เคร่ือง ในโรงภาพยนตร์ขนาดใหญ ่
เพื่ออำนวยความสะดวกและลดจำนวนพนักงานขาย คาดจะลดตน้ทุนลงได้ 30-40 ล้านบาท รวมถึงการเจรจา
ต่อรองกับ Supplier และ Vendor ด้านระบบ IT เพิ่มเตมิ ซึ่งประเมินว่าจะช่วยลดค่าใช้จ่ายลงได้ประมาณ 50 ล้าน
บาท พร้อมมองหาโอกาสใหม่ๆในการสรา้งรายได้เพิ่มเตมิจากธุรกิจป๊อปคอร์นนอกโรงหนังที่มีศักยภาพการ
เติบโตสูง  

ชว่ง 1 เดอืนขา้งหนา้ ราคาหุน้ไมน่า่เอาชนะตลาดได ้ลดนำ้หนกัลงทนุจาก  Outperform เปน็ Neutral 
หลังปรับลดประมาณการกำไร ทำให้ราคาเหมาะสมที่ประเมินดว้ยวิธี DCF ลดลงจาก 20.00 บาท เหลือ 17.00 บาท 
แม้จะมี Upside สูงเทียบกบัราคาปัจจุบัน แตแ่นวโน้มกำไร 1Q68 ทีไ่ม่สดใส ทำให้ราคาหุน้ในช่วง 1 เดือนขา้งหน้า ไม่
น่าจะสร้างผลตอบแทนชนะตลาดได้ จึงปรับคำแนะนำลงจาก Outperform เป็น Neutral ทั้งนี้ราคาเหมาะสมของ 
MAJOR จะขยับขึ้นจาก 17.00 บาท เป็น 18.50 บาทได้ หาก MAJOR มีการลดทุนด้วยการตดัหุ้นซือ้คืนที่ไม่ได้
จำหน่ายออกจำนวน 71.2188 ล้านหุ้น หลังครบกำหนดขายคืนตลาดภายในวนัที่ 30 เม.ย 68  
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การดำเนนิงานดา้น ESG – MAJOR 
ENVIRONMENT: บริษัทประกาศกลยุทธ์ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งอยูบ่นพืน้ฐานการดำเนินงานสเีขียว 
(GREEN PLATFORM) โดยประกอบดว้ยการดำเนนิงานที่ส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดลอ้ม ได้แก่ การจัดการของเสยี 
การจัดการพลังงาน การนำเทคโนโลยมีาปรับใช้ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, 
การใช้ถ้วยกระดาษ ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสติก, หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดใช้ถุงพลาสติก, 
ถังแยกขยะ RECYCLE และการใช้พลังงานทางเลือก SOLAR ROOFTOP ลดการใช้พลังงานไฟฟ้า  

SOCIAL: บริษัทมุ่งปฏิบตัิให้สอดคล้องกับกฎหมาย ระเบยีบ ขอ้บังคับที่เกี่ยวกับการจัดการดา้นสังคม รวมถึงการ
เคารพสิทธมินุษยชน โดยได้นาหลักเศรษฐกิจพอเพียงและมาตรฐานดา้นความยั่งยนืสากล ไดแ้ก่ เป้าหมายการ
พัฒนาอยา่งยั่งยืนของโลก (UN SDGS) มากำหนดเป็นนโยบายการพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืนไปกับสิ่งแวดล้อมและ
สังคม  

GOVERNANCE: คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบตัิตามหลักการกำกับดูแลกิจการตามแนวปฏบิัติทีด่ีของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพือ่ให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD โดยคณะกรรมการได้
พิจารณาและทบทวนการนำหลักปฎิบัตติาม CG CODE ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ไปปรับใช้ตามบริบท
ทางธุรกิจของบริษัท เพือ่เป็นหลักปฎิบัติให้คณะกรรมการบริษัทและรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเปน็สำคัญ ทำให ้
MAJOR ได้รับเกณฑ์  “ดเีลิศ” ต่อเนือ่งเปน็ปีที่ 4 จากการสำรวจการกำกับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบยีนไทย และ
ได้รับการจัดอนัดับหุน้ยั่งยืน SET ESG RATING AA ประจำปี 2567  

ESG COMMENT: MAJOR มีการนำเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ในธรุกิจเพื่อลดของเสีย และลดการใช้พลังงานอย่าง
เป็นรูปธรรม รวมถึงมีการออกแบบโรงภาพยนตร์คำนึงถึงความปลอดภัยให้เหมาะสมกับผู้ชมทุกกลุ่ม อย่างไรก็
ตาม ธุรกิจโรงภาพยนตร์ถือว่ามคีวามออ่นไหวสูงจากความเสี่ยงเกี่ยวกับภัยพบิัตเิกิดใหม่ เช่น โรคระบาด 
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17 April 2025 

คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ภาพยนตร์ไทยทีจ่ะออกฉายในป ี2568 

ที่มา : MAJOR
 

รายละเอียดการปรับประมาณการ  Y2025 FULL-YEAR GUIDANCE 
 

 

  

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : MAJOR 

 
 
 

Key Data (ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 1,741 2,937 1,719 2,033 1,660 2,355 1,399 -41% -19% 7,767 8,551 -9%

ก าไรขัน้ตน้ 505 1,148 536 724 578 883 455 -48% -15% 2,720 2,868 -5%

ค่าใชจ่้ายในการขาย 510 718 474 585 553 584 488 -16% 3% 2,196 2,159 2%

ดอกเบี้ยจ่าย 50 51 56 55 55 58 55 -5% -1% 224 204 10%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 95 300 137 267 58 225 15 -93% -89% 687 732 -6%

ก าไรสทุธิ 104 335 140 232 50 321 15 -95% -89% 744 1,042 -29%

รายการพเิศษ 9 35 4 -35 -8 96 0 58 310

EPS 0.12 0.37 0.16 0.28 0.06 0.39 0.02 -95% -88% 0.90 1.16 -23%

Gross Margin 29.0% 39.1% 31.2% 35.6% 34.8% 37.5% 32.5% 35.0% 33.5%

SG&A/Sale 29.3% 24.4% 27.6% 28.8% 33.3% 24.8% 34.9% 28.3% 25.2%

68F 69F 68F 69F 68F 69F
ก าไรสทุธิ ( ลา้นบาท ) 677     779     857 1,039 -21% -25%

EPS (บาท) 0.82    0.94    1.03 1.25 -21% -25%

Fair value (บาท) 17.00   20.00

สมมุตฐิานในการจดัท าประมาณการ 

รายไดธ้รุกิจโรงภาพยนตร ์( ลา้นบาท) 4,198   4,419   5,038   5,189   -16.7% -14.8%

รายไดธ้รุกิจ Concession (ลา้นบาท) 2,056   2,155   2,449   2,566   -16.0% -16.0%

รายไดธ้รุกิจโฆษณา (ลา้นบาท) 1,033   1,095   1,059   1,122   -2.5% -2.4%

%Gross Margin - Average 35.5% 35.4% 34.1% 34.8% 1.3% 0.6%

ใหม่ เดมิ % เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ MAJOR 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 7,767 8,266 8,708 9,072 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 5,046 5,335 5,623 5,786 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได้ 729 828 993 1,186

ก าไรขัน้ตน้ 2,720 2,931 3,084 3,285 รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,840 2,241 2,360 2,526

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 2,268 2,232 2,247 2,277 คา่เสื่มราคาและตดัจ าหน่าย 1,252 1,202 1,167 1,160

ดอกเบี้ยจ่าย 224 210 200 180 ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ 0 0 0 0

คา่ใชจ่้ายอื่น 0 0 0 0 อื่นๆ
รายไดอ้ื่น 217 143 176 178 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน -377 -257 57 46

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 729 828 993 1,186 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 1,095 1,636 2,018 2,155

ภาษีเงนิได้ -42 138 199 237 กระแสเงินสดจากการลงทุน
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 27 14 16 19 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ -161 0 0 0

รายการพเิศษอื่น ๆ 72 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -32 -4 -1 -1

ก าไรสุทธิ 744 677 779 930 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -692 -600 -700 -900

ก าไรจากการด าเนินงาน 687 677 779 930 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ -703 -604 -701 -901

EPS 0.90 0.82 0.94 1.12 กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ 249 -325 -325 -325

การเตบิโตของยอดขาย -9.2% 6.4% 5.3% 4.2% เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนินงาน -6.1% -1.5% 15.1% 19.4% ลด จ่ายปันผล -124 -497 -580 -663

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 35.0% 35.5% 35.4% 36.2% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ -620 -922 -1,005 -1,088

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 8.8% 8.2% 8.9% 10.3% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ -229 109 312 166

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 1,719 2,033 1,660 2,355 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 578 687 999 1,165

ตน้ทุนขาย 1,184 1,309 1,081 1,472 ลูกหนี้การคา้ 668 827 871 907

ก าไรขัน้ตน้ 536 724 578 883 สนิคา้คงเหลอื 105 248 261 272

คา่ใชจ่้ายในการขาย 479 541 543 705 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 166 207 218 227

ดอกเบี้ยจ่าย 56 55 55 58 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ 4,361 3,859 3,492 3,332

คา่ใชจ่้ายอื่น 5 6 7 8 สนิทรพัยร์วม 14,039 13,984 13,918 13,897

รายไดอ้ื่น 30 46 55 86 เจา้หนี้การคา้ 1,586 1,571 1,654 1,724

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 100 176 56 397 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 53 132 139 145

ภาษีเงนิได้ -47 -64 2 67 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะสัน้ 1,694 1,619 1,544 1,469

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 7 7 3 9 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะยาว 4,571 4,221 3,871 3,521

รายการพเิศษอื่น ๆ -5 43 10 -121 หนี้สนิรวม 8,684 8,436 8,155 7,848

ก าไรสุทธิ 140 232 50 321 ทุนทีช่ าระแล้ว 829 829 829 829

ก าไรจากการด าเนินงาน 137 267 58 225 ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 4,056 4,056 4,056 4,056

EPS 0.16         0.28         0.06         0.39         ก าไรสะสม 1,023 1,202 1,401 1,668

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 5,355 5,548 5,763 6,048

ยอดขาย (QoQ) -41.5% 18.2% -18.3% 41.9%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) -53.3% 35.1% -20.1% 52.6% ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 146 160 176 195

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ) -54.5% 95.5% -78.2% 285.7% หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 14,039 13,984 13,918 13,897

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.93         1.09         1.20         1.26         รายไดธุ้รกจิตัว๋หนัง (ล้านบาท) 3,878 4,198 4,419 4,552

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.37         0.45         0.55         0.61         รายไดธุ้รกจิอาหารและเครือ่งดืม่ (ล้านบาท) 1,984 2,056 2,155 2,259

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 11.62      10.00      10.00      10.00      รายไดธุ้รกจิโบวล์ิ่ง (ล้านบาท) 491 506 531 558

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 73.75      33.33      33.33      33.33      รายไดธุ้รกจิใหเ้ชา่พืน้ที ่(ล้านบาท) 261 269 282 296

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 4.90         5.26         5.26         5.26         รายไดธุ้รกจิโฆษณา (ล้านบาท) 966 1,033 1,095 1,159

หนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 1.62         1.52         1.42         1.30         รายไดธุ้รกจิ movie content (ล้านบาท) 186 205 225 248

Net Gearing 0.44         0.35         0.23         0.15         Gross margin เฉลี่ย 35.0% 35.5% 35.4% 36.2%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย 5.2% 4.8% 5.6% 6.7% SG&A/Sale 29.2% 27.0% 25.8% 25.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย 13.0% 12.4% 13.8% 15.7% Effective tax rate -5.8% 16.6% 20.0% 20.0%


