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 1Q68 Earning Preview  

TASCO 
   

14.40 21.00 

  

กลับสู่ภาวะปกติ  45.83 5.21 
 

• คาด 1Q68 กำไรสุทธิ 456 ล้านบาท เพิ่มขึ้นก้าวกระโดดเทียบกับ 1Q67 ทีม่กีำไรเพียง 
8 ล้านบาท หลังการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐเข้าสู่วงรอบปกติ โดยสภาพคล่องของ
ผู้รับเหมาที่ดีขึ้น น่าจะทำให้ TASCO โอนกลบัค่าเผื่อหนี้สูญคนืมาได้ 60 ล้านบาท 

• งวด 1Q68 TASCO นำเข้า Crude 1 Cargo เพียงพอใช้เป็นวัตถุดิบกลัน่ยางมะตอย
เกรดพรีเมียมอย่างน้อยถึง 3Q68 โดยสถานการณ์ปัจจุบันที่ราคาน้ำมนัดิบปรับลดลง
มาก น่าจะทำให้การจัดหา Feedstock ในปีนี้ของ TASCO ทำได้ดีกว่าปีก่อน  

Q 
• ตลาดยางมะตอยในประเทศปีนี้ได้แรงหนุนจากการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐที่มีความ

ราบร่ืนมากกว่าปีก่อน โดยมีงบประมาณที่เกี่ยวข้องกับยางมะตอยเพิม่ขึ้น 5%YoY ทำ
ใหธุ้รกิจยางมะตอยกลับสู่วงจรปกติเร่ิมไฮซีซ่ันตั้งแต่ไตรมาส 1 ต่อเนื่องถึงไตรมาส 2  

• แม้ยังไม่เห็นจุดเปลีย่นที่มนีัยฯ ตราบที่ TASCO ยังไม่สามารถซ้ือ Crude จากเวเนซูเอลา
ได้ แต่พ้ืนฐานธุรกิจโดยรวมถือว่าแข็งแกร่งมากข้ึนจากการเพิ่มขีดความสามารถของโรง
กลั่นยางมะตอยที่มาเลเซียให้สามารถรองรับ Feedstock ที่หลากหลายได้  

 
• มีมุมมองธุรกิจเปน็บวกในปี 2568 คาดกำไรจะเติบโต 13%YoY ให้น้ำหนักการลงทุน 

Outperform ประเมนิราคาเหมาะสม 21.00 บาท อิง PBV เฉลี่ยยอ้นหลัง-0.5 SD  
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 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS DOWN 
แนวรับ :  13.50 บาท 
แนวต้าน :  15.60/17.20 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.01 1.30 -22%
2569F 1.07 1.34 -20%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 21.24       14.03       0.51         0.50         
SIAM CITY CEMENT 10.82       10.06       1.24         1.20         
DYNASTY CERAMIC 11.89       11.02       1.71         1.61         
SCG DECOR PCL 6.09         5.50         0.33         0.32         
TIPCO ASPHALT 10.10       9.51         1.38         1.31         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 2,306 1,417 1,597 1,692 1,719
Norm. Profit 2,430 1,692 1,597 1,692 1,719
EPS (บำท) 1.46 0.90 1.01 1.07 1.09
DPS (บาท) 1.25 0.90 0.75 0.75 0.75
PER (X) 9.86 16.04 14.24 13.43 13.23
Dividend Yield (%) 8.68% 6.25% 5.21% 5.21% 5.21%
Book Value (บำท) 10.35 10.06 10.51 10.83 11.17
P/BV (X) 1.39 1.43 1.37 1.33 1.29
EV/EBITDA (X) 5.29 7.74 6.54 6.03 5.69

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 1Q68 กำไรสทุธ ิ456 ลา้นบาท  
ฝ่ายวิจัยประเมินผลประกอบการงวด 1Q68 ของ TASCO อยู่ในเกณฑ์ดี คาดกำไรสทุธิ 456 ล้านบาท เพิ่มขึน้ก้าว
กระโดดเมือ่เทียบกับงวด 1Q67 ที่มีกำไรสทุธิเพยีง 8 ล้านบาท ปัจจัยหนุนมาจากปริมาณการขายยางมะตอยใน
ประเทศทีเ่พิ่มขึน้หลังการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐกลับเขา้สูว่งรอบปกติ โดยเร่ิมมีการเบิกจ่ายงบประมาณป ี
2568 ตั้งแต่วันที่ 1 ต.ค 67 จากนั้นกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท จะใช้เวลา 3-4 เดือน ในการคัดเลอืกและ
เซ็นสัญญากับผู้รับเหมางานซอ่ม/สร้างถนน ทำให้ฤดูกาลขายยางมะตอยเร่ิมตน้ขึ้นในช่วงไตรมาสแรกของปี
ต่อเนือ่งไปถึงไตรมาสที่ 2 โดยฝา่ยวิจัยคาดวา่ TASCO จะมีปริมาณการขายยางมะตอยในประเทศงวด 1Q68 อยู่ที่ 
1.6 แสนตนั เพิ่มขึน้อย่างมนีัยฯ เมื่อเทียบกับงวด 1Q67 ที่มีปริมาณการขายยางมะตอยในประเทศเพียง 6 หมื่นตัน 
จากปัญหาการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐล่าช้า ขณะทีต่ลาดตา่งประเทศงวด 1Q68 ค่อนข้างซบเซาเมือ่เทียบกบัปี
ก่อน ทั้งตลาดจีน อนิโดนเีซีย และเวยีดนาม จึงประเมินปริมาณการขายต่างประเทศอยู่ที่ 1.3 แสนตนั ทำให้งวด 
1Q68 TASCO น่าจะมีปริมาณการขายยางมะตอยรวมอยูท่ี่ 2.9 แสนตนั (-9%QoQ,+32%YoY) 

ราคายางมะตอยเดอืน ม.ค-มี.ค 68 มีทิศทางปรับตวัขึ้นไดท้ั้งตลาดสิงคโปร์ (Argus) และตลาดในประเทศ หลังราคา
ลงไปทำจุดต่ำสุดช่วงกลางเดอืน ม.ค 68 อย่างไรก็ตามราคายางมะตอยเฉลี่ยงวด 1Q68 ยังอยู่ตำ่กว่างวด 4Q67 
ประมาณ 3% ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นงวด 1Q68 น่าจะทำได้ต่ำกว่างวด 4Q67 อยู่ที่ 11.5% ส่วนธุรกิจรับเหมา
ก่อสร้างถนน ประเมินรายได้จะทำได้ใกล้เคียงกับงวด 4Q67 ที่ 400 ล้านบาท และมอีัตรากำไรข้ันตน้ 3% โดยสภาพ
คล่องของลูกค้าซึ่งเปน็ผู้รับเหมาก่อสร้างทีด่ีขึ้นและมีความสามารถในการชำระค่าสินค้าให้กับ TASCO ได้ตาม
กำหนด ฝ่ายวิจัยคาดว่าไตรมาสนี้ TASCO น่าจะมีการโอนกลบัคา่เผื่อหนี้สงสยัจะสูญคนืกลับมาได้ 60 ล้านบาท 
ใกล้เคียงกับงวด 4Q67 หลังจาก TASCO ได้ตั้งสำรองค่าเผื่อหนีส้ญูในงวด 9M67 จำนวน 340 ล้านบาท  

ยังไมม่จีดุเปลี่ยนอะไรทีส่ำคญั สถานการณท์กุอย่างเปน็ไปตามปกติ 
ธุรกิจยางมะตอยของ TASCO ในปีนี้ น่าจะทำไดด้ีกว่าปี 2567 ทั้งในแง่ความเหวี่ยงของผลประกอบการรายไตรมาส
ที่จะมีนอ้ยกวา่ เนื่องจากการเบิกจ่ายงบประมาณของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท ซึ่งเป็น 2 หน่วยงาน
หลักที่รับผิดชอบเร่ืองการซอ่มแซมและกอ่สร้างถนนของประเทศมีความราบรื่นมากขึน้ โดยปี 2568 กรมทางหลวง
และกรมทางหลวงชนบท ได้รับจัดสรรงบลงทุนรวม 170,854 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5%YoY ขณะที่การจัดหา Crude 
เพื่อให้เป็นวัตถดุิบในการผลิตยางมะตอย ก็น่าจะทำไดด้ีกว่าปีกอ่นเช่นกัน ภายใต้สภาพแวดล้อมปัจจุบันที่ราคา
น้ำมนัดิบปรบัตวัลดลงมาก เพิม่ความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจสำหรับการผลิตยางมะตอยมากข้ึน โดยปลายเดอืน ม.ค 
ที่ผ่านมา TASCO นำเขา้ Crude มาได้ 1 Cargo จำนวน 9 แสนบาร์เรล เพียงพอใช้เปน็วตัถุดิบกลั่นยางมะตอย
เกรดพรีเมยีมอย่างน้อยถึง 3Q68 และตั้งเป้าจะนำเขา้ Feedstock ทั้งที่เปน็ Crude และ Residue อีก 2 Cargo 
ภายในปนีี้ ถึงแม้วา่ TASCO ยังไม่สามารถกลบัไปซือ้ Crude จากเวเนซเูอลา ซึ่งถือเป็น Crude ที่มคีวามคุ้มค่าทาง
เศรษฐกิจในการนำมาผลติยางมะตอยได้มากที่สดุก็ตาม แต่พืน้ฐานธุรกิจโดยรวมของ TASCO ถอืว่ายังแข็งแกร่ง 
จากการเพิ่มขีดความสามารถของโรงกลั่นยางมะตอยที่มาเลเซยีใหส้ามารถรองรับ Feedstock ที่หลากหลายได้
มากข้ึน รวมไปถึงการจัดหายางมะตอยสำเร็จรูปจากโรงกลั่นทั่วอาเซียนมาขายตอ่ 

ผลประกอบการครึง่ปแีรกโดดเดน่  ใหน้ำ้หนกัลงทนุ Outperform  
ผลประกอบการ 1H68 ที่โดดเดน่รับช่วงไฮซีซัน่ของตลาดยางมะตอยในประเทศ ซึ่งเป็นตลาดที่ให้มาร์จ้ินสูง และมี
ปัจจัยบวกจากโอกาสการจัดหา Feedstock เพื่อใช้เป็นวัตถดุิบในการกลั่นยางมะตอยไดม้ากกวา่ปกี่อน ฝา่ยวิจัย
ให้น้ำหนักลงทนุ Outperform ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 21.00 บาท อิง PBV เฉลี่ยยอ้นหลัง-0.5 SD 
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ TASCO 
กลุ่มทิปโกแ้อสฟัลท์ประกอบธุรกิจหลายด้านได้แก่ ธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจผลิตยางมะตอยในประเทศ ธุรกิจผลิตยาง
มะตอยในต่างประเทศ ธุรกิจผลติยางมะตอยระหว่างประเทศ ธุรกิจเรือขนส่ง และธุรกิจก่อสร้าง ได้มีการกำหนด
เป้าหมายเพื่อมุ่งสู่การเป็นองค์กรพัฒนาอยา่งยั่งยืนไว้ในเป้าหมายกลยุทธ์ขององค์กร โดยกำหนดโครงสร้างการ
กำกับดูแลตั้งแต่ระดบัคณะกรรมการบริษัทไปจนถึงพนักงานทุกคน และได้ระบุบทบาทความรับผดิชอบ ความถี ่
เพื่อให้สามารถตรวจสอบผลการปฏิบัติงานด้านความยั่งยืนได้อยา่งเป็นระบบและมีประสิทธิภาพในการติดตาม
การดำเนินงาน โดยมีการกำหนดประเด็นความยั่งยนืทีส่ำคัญจากปัจจัยเสีย่งทั้งภายในและภายนอก ผ่านการ
สอบถามความคิดเห็นจากกลุม่ผูม้ีส่วนไดเ้สียภายใน/ภายนอกองค์กร และจัดลำดบัความสำคญัเพือ่นำมาใช้ใน
ลำดบัการวางแผนละดำเนินการตั้งรับ รวมถึงบริหารจัดการประเด็นสำคัญอย่างมีประสทิธิภาพและทันเวลา 
ครอบคลุมทั้งด้านเศรษฐกิจ สังคม สิ่งแวดลอ้ม รวมถึงดา้นธรรมาภิบาลและการพฒันาบุคลากร  

มติดิา้นเศรษฐกจิ : ใช้หลักความเปน็ผู้นำด้านนวตักรรม ( INNOVATION LEADER) เพื่อความเป็นเลิศดา้นผิว
ถนนซึ่งเป็น CORE BUSINESS ของบริษัท โดยการสร้างและส่งเสริมวัฒนธรรมนวตักรรมภายในองค์กร และการ
สร้างผลิตภณัฑ์และบริการทีเ่ป็นมิตรตอ่สิ่งแวดล้อม เพือ่ตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้า จะนำมาซึ่งผล
ประกอบการทีด่ีขึ้นของบริษัท อาทิ การจัดประกวดโครงการนวตักรรมภายในบริษัท การกำหนดสัดส่วนตลาด
สินคา้ใหมท่ี่เปน็มติรตอ่สิ่งแวดลอ้มทั้งจำนวนรายการและยอดขายเพิ่มขึ้นทุกปี 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : ใช้หลักการบริหารแบบประสิทธิภาพเชิงนิเวศเศรษฐกิจ (ECO-EFFICIENCY) ครอบคลุม
ด้านการบริหารจัดการมลพิษและการหกร่ัวไหล การบริหารจัดการของเสีย และการบริหารจัดการพลังงาน โดยมี
การกำหนดเปา้หมายระยะสัน้และระยะยาวเพือ่วัดผลอย่างเป็นรูปธรรม อาทิ ก๊าซไนโตรเจนออกไซด์ ก๊าซซลัเฟอร์
ออกไซด์ คาร์บอนมอนอกไซด์ ฝุน่ระลองรวม ระดับเสียง ปริมาณน้ำทิ้งที่ผา่นการบำบัดและนำกลบัมาใช้ใหม่ 

มติดิา้นความปลอดภัย : ยึดหลักการตระหนักด้านความปลอดภัย ครอบคลมุสุขภาพและความปลอดภัยของ
พนักงาน สุขภาพและความปลอดภัยของลูกค้า และความปลอดภยัในการขนส่งสินค้าทางถนน ด้วยการเสริมสร้าง
จิตสำนึกและปลูกฝังวัฒนธรรมดา้นความปลอดภัยผา่นการฝึกอบรมพนักงาน จัดสภาวะแวดลอ้มในการทำงานที่
ปลอดภัย จัดหาอุปกรณ์ปอ้งกันด้านสุขอนามัย และมีการระบุจดุเสีย่งและจุดบังคับจอดในเส้นทางขนส่งสินค้าที่มี
ความสำคัญให้พนักงานส่งสนิค้าสามารถวางแผนการเดนิทาง การหยุดพัก และการเตรียมความพร้อมของรถและ
พนักงานขับรถ เป็นต้น 

ESG COMMENT: TASCO มีข้อจำกดัในการเปิดเผยข้อมูลบางประการทีอ่่อนไหวตอ่การดำเนินธุรกิจ อาท ิ
Terms & Condition ในการซือ้ FEEDSTOCK และปริมาณสนิค้าคงเหลือ ซึ่งมีสว่นสำคัญในการจัดทำประมาณ
การตัวเลขทางการเงินของนักวเิคราะห์ ขณะที่การบริหารจัดการเพื่อไม่ใหเ้กิดผลกระทบดา้นสิ่งแวดล้อมและความ
ปลอดภัย ถอืเปน็สิ่งที่ TASCO ให้ความสำคัญอยา่งมาก และมีตวัช้ีวัดที่ชัดเจนในทุกมิติ 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ราคายางมะตอยตลาดสิงคโปร์และราคาน้ำมันดิบดูไบ  งบลงทุนภาครัฐและปริมาณการใช้ยางมะตอยในประเทศ 
 

 

  

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ปริมาณการขายยางมะตอยของ TASCO  ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 7,054 6,853 5,679 5,483 9,038 7,764 6,903 -11% 22% 27,964 31,106 -10%

ก าไรขัน้ต้น 550 625 343 492 1,384 917 762 -17% 122% 3,136 4,138 -24%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -282 -336 -300 -280 -344 -319 -311 -3% 4% -1,243 -1,262 -1%

ดอกเบีย้จ่าย -38 -38 -33 -42 -40 -32 -35 8% 5% -148 -143 4%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 227 221 108 246 828 511 396 -23% 268% 1,692 2,430 -30%

ก าไรสทุธิ 202 232 8 99 735 576 456 -21% 5685% 1,417 2,306 -39%

รายการพเิศษ -25 11 -100 -147 -93 65 60 -7% N/A -275 -124 N/A

EPS ( บาท/หุน้ ) 0.13 0.15 0.00 0.06 0.47 0.36 0.29 -21% 5685% 0.90 1.46 -39%

Gross Margin 7.8% 9.1% 6.0% 9.0% 15.3% 11.8% 11.0% 11.2% 13.3%

SG&A/Sale 4.0% 4.9% 5.3% 5.1% 3.8% 4.1% 4.5% 4.4% 4.1%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ TASCO 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 27,964 27,133 28,289 29,500 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ต้นทนุขาย 24,828 24,262 25,292 26,373 ก าไรสทุธิ 1,417 1,597 1,692 1,719

ก าไรขัน้ต้น 3,136 2,872 2,997 3,128 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 3,787 2,913 3,051 3,163

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,243 1,140 1,188 1,239 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 1,112 1,170 1,250 1,330

ดอกเบีย้จ่าย 148 144 144 144 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 5 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 2,562 2,965 3,057 3,060 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -2,239 1,561 -345 -364

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,307 4,553 4,721 4,804 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 735 4,216 2,455 2,541

ภาษีเงนิได้ 411 409 432 439 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -37 -38 -37 -36 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 30 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -275 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 92 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,417 1,597 1,692 1,719 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -551 -800 -800 -800

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,692 1,597 1,692 1,719 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -364 -800 -800 -800

Norm EPS 0.90             1.01             1.07             1.09             กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู้ 725 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย -10.1% -3.0% 4.3% 4.3% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -30.4% -5.7% 6.0% 1.6% ลด จ่ายปันผล -1,582 -1,184 -1,184 -1,184

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 11.2% 10.6% 10.6% 10.6% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -1,527 -1,383 -1,164 -1,163

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 6.1% 5.9% 6.0% 5.8% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (1,155)         2,033          491             578             

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 5,679 5,483 9,038 7,764 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,846 3,879 4,370 4,948

ต้นทนุขาย 5,337 4,991 7,654 6,847 ลกูหนี้การค้า 5,722 4,341 4,526 4,720

ก าไรขัน้ต้น 343 492 1,384 917 สนิค้าคงเหลอื 5,930 5,663 5,918 6,184

ค่าใชจ่้ายในการขาย 300 280 344 319 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 509 776 796 817

ดอกเบีย้จ่าย 33 42 40 32 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 6,670 6,299 5,849 5,319

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 23,789 24,347 25,061 25,806

รายได้อืน่ 115 99 80 101

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 58 165 1,026 764 เจ้าหนี้การค้า 2,864 2,985 3,112 3,245

ภาษีเงนิได้ 12 20 224 155 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 1,162 1,061 1,083 1,103

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -5 -3 -28 -1 หนี้สนิรวม 7,696 7,503 7,672 7,846

รายการพเิศษอืน่ ๆ -100 -147 -93 65

ก าไรสทุธิ 8 99 735 576 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,578 1,578 1,578 1,578

ก าไรจากการด าเนนิงาน 108 246 828 511 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 771 771 771 771

Norm EPS 0.07             0.16             0.52             0.32             ก าไรสะสม 14,158 14,571 15,079 15,613

สว่นของผู้ถอืหุน้ 15,878 16,591 17,099 17,634

ยอดขาย (QoQ) -17.1% -3.5% 64.8% -14.1%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -45.1% 43.6% 181.1% -33.7% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 215 253 290 326

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -51.2% 128.3% 237.0% -38.3% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 23,789 24,347 25,061 25,806

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.14             2.23             2.32             2.41             

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 4.89             6.25             6.25             6.25             ปรมิาณการขายรวม ( ตนั ) 1,101,000 1,107,447 1,143,779 1,181,546

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 4.72             4.79             4.78             4.77             ราคาขายเฉลีย่ ( บาท/ตนั ) 20,799        21,176        21,423        21,674        

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 9.76             9.09             9.09             9.09             รายได้รบัเหมาก่อสรา้ง ( ลา้นบาท ) 2,167 2,510 2,560 2,611

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.48             0.45             0.45             0.44             Gross margin ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง 2.1% 6.5% 6.5% 6.5%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 7.1% 6.6% 6.8% 6.7% Gross margin ธุรกจิยางมะตอย 12.0% 11.0% 11.0% 11.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 10.7% 9.6% 9.9% 9.7% %SG&A/Sale 4.4% 4.2% 4.2% 4.2%


