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กำไร 1Q68 ดีกว่าคาด แต่ NPL ขึ้น             22.9 5.8 
 

• กำไรสุทธิ 1Q68 ที่ 1.26 หมืน่ล้านบาท (+21% QoQ เพราะ Non-NII เพิ่ม และ OPEX 
ลดตามฤดูกาล, +20% YoY จาก Non - NII) ดีกว่าฝ่ายวิจัยและ BB Consensus คาด
ราว 11% จาก Non – NII ในส่วนของกำไรจากเงินลงทุน ผ่านการขายตราสารหนี้   

• NIM ที่ 2.8% อ่อนตัวจาก 3.0% งวด 1Q67 และ 4Q67 ตามการลดดอกเบี้ยนโยบาย      
• NPL / Loan ที่ 3.6% เพิ่มจาก 3.2% ณ สิ้นงวดก่อน จากกลุ่มที่ผ่านการปรับโครงสร้าง

หนี้ ขณะที่ Coverage ratio ลงมาที่ 300% เทียบกับ 334% ณ สิ้นงวดก่อน           
 

• ฝ่ายวิจัยมองกลางต่องบ 1Q68 แม้กำไรดีกว่าคาด แต่ NPL ปรับขึ้น โดยการปรับขึ้น
ของระดับ NPL ยังไม่ได้ยากเกินบริหารจัดการ (3Q67 เคยสูงถึง 3.9%) และเป็นไปใน
รูปแบบเดียวกับปีกอ่น (ขึ้น 1Q-3Q และกลับมาลง 4Q) ซ่ึงกลุ่มลูกหนี้ที่ได้รับการปรับ
โครงสร้างหนี้ ทาง BBL ไม่ได้มีการกลบัสำรอง ทำใหค้วามจำเป็นในการตั้ง ECL ไม่ได้
เพิ่มมากนัก แม้ NPL จะปรับขึ้นก็ตาม  

• คงประมาณการ หลังกำไรสุทธิ 1Q68 คิดเป็นสัดส่วน 28% ของประมาณการฝ่ายวิจัย 
(1Q67 คิดเป็นสัดส่วน 23% ของกำไรสุทธิปี 2567) และ BB Consensus น่าจะพอ
รองรับแนวโน้ม NII ระยะถัดไป ซ่ึงมีแรงกดดันจากโอกาสในการลดดอกเบี้ยของ กนง.   

 
• การปรับขึ้นของ NPL อาจส่งผลลบตอ่ราคาหุ้น แต่ในเชิง PBV ไม่แพงที่ 0.48 เท่า และ

คาด Div Yield ราว 5.8% ต่อปี ในมุม Valuation น่าสนใจ ประกอบกับมองว่าเงินปันผล
ต่อหุ้นประคองตัวได้ แม้กำลังเข้าสู่วัฎจกัรดอกเบี้ยขาลงก็ตาม คงแนะนำ Outperform      

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
 
 
 
 

ที่มา :งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
Technical Chart 

แนวโนม้ของราคา : Sideways  
แนวรับ : 131.00/144.50 บาท  
แนวต้าน : 161.50 บาท 
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            ที่มา : SET 
 ความขัดแย้งกันของผลประโยชน์  เนื่องจาก BBL เป็น 1 ในผู้ถือ

หุ้นใหญ่ของ ASP โดยปัจจุบัน BBL บริษัทในเครือ และครอบครัว
โสภณพนิช ถือหุ้นใน ASP อยู่รวมกันราว 21% การตัดสินใจใน
การลงทุนขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของนักลงทุน 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  
    

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 24.46 22.91 7%
2569F 25.90 25.18 3%

PER (X) PBV (X) ROE (%) Div Y ield

Indonesia

BANK CENTRAL ASIA 17.9 3.7 21.4 3.7%

BANK NEGARA INDO 6.5 0.9 14.0 8.2%

BANK MANDIRI 7.5 1.4 19.5 8.1%

Singapor e

UNITED OVERSEAS 9.2 1.2 12.9 6.4%

OCBC BANK 9.6 1.2 12.6 6.2%

DBS GROUP HLDGS 10.5 1.7 16.3 7.5%

Malaysia

RHB BANK BHD 8.6 0.8 10.0 6.8%

CIMB GROUP 9.0 1.0 11.3 6.5%

AMBANK HLDG BHD 8.6 0.8 9.8 5.4%

8,687

14,654 15,728

22,370 21,965

32,351 31,196
34,134 32,647 33,667 34,838

32,000 32,000

0.5%

0.8% 0.8%

1.1% 1.1%

1.6%
1.4% 1.4%

1.2% 1.3% 1.3%
1.2% 1.1%

                                            2568F 2569F
ECL Credit Cost

       ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 41,636  45,211  46,690  49,430  52,504  
EPS (บำท) 21.81    23.69    24.46    25.90    27.51    
EPS growth (% yoy) 42.1% 8.6% 3.3% 5.9% 6.2%
BVS (บำท) 277.1    290.8    306.7    324.1    343.1    
PER (x) 6.7        6.2        6.0        5.7        5.3        
PBV (x) 0.53      0.50      0.48      0.45      0.43      
DPS (บำท) 7.00      8.50      8.50      8.50      9.00      
Div yields 4.8% 5.8% 5.8% 5.8% 6.1%
ROE  8.1% 8.3% 8.2% 8.2% 8.2%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
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กำไร 1Q68 เตบิโตกวา่คาด จาก Non – NII แต ่NPL ปรบัขึน้       
ฝา่ยวจิยัมมีมุมองกลางตอ่กำไรสทุธ ิ1Q68 ที ่1.26 หมืน่ลา้นบาท (+21% QoQ, +20% YoY) แมด้กีวา่ฝา่ยวจิยั
และ BB Consensus คาดราว 11% จาก Non – NII ในสว่นของกำไรจากเงนิลงทนุผา่นการขายตราสารหนี ้แตะ่ดบั 
NPL ไตร่ะดบัขึน้มาที ่3.6% (คาด 3.3%) เทยีบกบั 3.2% ณ สิน้งวดกอ่น จากกลุม่ลกูหนีท้ีผ่า่นการปรบัโครงสรา้ง
หนีแ้ละตกชัน้อกีครัง้ โดยทางผูบ้ริหารธนาคารฯ เคยใหแ้นวทางแลว้วา่ NPL มโีอกาสปรบัขึน้ / ลง รายไตรมาสได ้
เหมอืนปกีอ่น (ป ี2567 ระดบั NPL ขึน้ 1Q – 3Q และกลบัมาลดลงชว่ง 4Q) ซึง่ระดบั NPL ขา้งตน้อยูใ่นการบรหิาร
จดัการ (รายละเอยีดคณุภาพสนิทรพัยห์นา้ถดัไป)                  

โดยมรีายละเอยีดงบกำไรขาดทนุดงันี ้              

NII ที่ 3.2 หมื่นล้านบาท ลดลง 6% QoQ (-4.5% YoY) สาเหตุจาก NIM ลงมาที่ 2.8% เทียบกับ 3.0% งวดก่อน
และ 1Q67 ตามการปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย ประกอบกับจำนวนวันงวดนี้ตำ่กว่างวดก่อน ส่งผลให้ Yield on 
loan ลงเหลอื 5.5% จาก 6.0% งวดก่อน และ 5.9% งวดเดียวกันปีก่อน ในขณะที ่Cost of fund ยงัลงช้ากว่า อยูท่ี ่
1.9% (1Q67 และ 4Q67 ราว 2.0%) ด้านสินเช่ือเติบโต 1% QoQ (-0.6% YoY) จากสนิเช่ือรายใหญ่                               

Non – NII อยูท่ี่ 1.4 หมืน่ล้านบาท ขยายตวั 27% QoQ (+66% YoY) หนนุด้วยรายได้ค่าธรรมเนยีมฯ ที ่ 7.6 
พันลา้นบาท (+8% QoQ, +10% YoY) เพราะ Bancassurance ตามการรับรู้ Performance fee ทุก 1Q และ
ค่าธรรมเนียมที่เกีย่วกับสินเช่ือ เป็นไปในทิศทางเดียวกับสินเช่ือซึง่เติบโต ขณะที่รายไดท้ี่มิใช่การดำเนินงานหลัก 
เท่ากบั 6.1 พันล้านบาท (+62% QoQ, +361% YoY) เนื่องจากการขายเงินลงทุนในตราสารหนี้ ช่วง Bond yield 
ปรับตัวลง จึงมีกำไรราว 2.9 พันล้านบาท (1Q67 ที่ 182 ล้านบาท และ 4Q67 ที่ 133 ล้านบาท)          

OPEX ที่ 2.1 หมื่นล้านบาท ลดลง 13% QoQ ตามฤดูกาล (+6% YoY เพราะการลงทนุพัฒนาระบบ IT) ทำให้ Cost 
to income ratio ลงเหลอื 45.5% จาก 53.1% งวด 4Q67 (1Q67 ราว 47.1%)     

Credit cost ที่ 1.3% หรือ ECL ราว 9.1 พันล้านบาท เพิ่มจาก 1.1% งวดก่อน หรือ ECL ราว 7.6 พันล้านบาท 
(1Q67 ที่ 1.3% หรือ ECL ราว 8.6 พันล้านบาท) ทั้งจากการตั้ง ECL ตามปกติ และการใสส่ำรองส่วนเพิ่ม เพือ่
รองรับความเสี่ยงจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ      

กำไรสทุธ ิ1Q68 คดิเปน็สดัสว่น 28% ของประมาณการกำไรสทุธฝิา่ยวจิยั (4.7 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 3% YoY) 
และ BB Consensus นา่จะพอรองรบัแนวโนม้ NII ระยะถดัไป ซึง่มแีรงกดดนัจากโอกาสในการปรบัลดดอกเบีย้ของ 
กนง. (เปา้หมาย NIM ของ BBL ที ่2.8% - 2.9% อยูบ่นมมุมองอตัราดอกเบีย้นโยบายปนีีล้ง 2 ครัง้) ขณะทีก่ารขาย
ตราสารหนี ้ (พอรต์ตราสารหนีท้ีจ่ดัประเภทเปน็ FVTOCI สิน้ป ี2567 อยูท่ีร่าว 7.8 แสนลา้นบาท หรอืราว 17% 
ของสนิทรพัย)์ ชว่ง Bond yield ลง อาจทำใหม้กีำไรจากเงนิลงทนุ ชว่ยลดแรงปะทะจากการชะลอตวัของ NII ตอ่
ประมาณการกำไรสทุธ ิ แตเ่นือ่งจากรายการกำไรจากเงนิลงทนุมใิชก่ารดำเนนิงานหลกั ฝา่ยวจิยัจงึไมไ่ดใ้หน้ำ้หนกั
กบัรายการนีม้าก  

เบือ้งตน้คงประมาณการกำไรสทุธปิ ี 2568 โดย BBL จะจดัประชมุนกัวเิคราะหว์นัที ่ 23 เม.ย. 68 ซึง่ฝา่ยวจิยัจะ
นำเสนอขอ้มลูในลำดบัถดัไป                       
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NPL ขึน้ แตม่องวา่รบัมอืได ้  
คุณภาพสินทรัพย์ ณ สิน้งวด 1Q68 ในเชิงมูลหนี้ NPL อยูท่ี่ 9.8 หมื่นล้านบาท (+14% QoQ, +4% YoY) หลักๆ 
มาจากกลุม่ลูกหนีท้ี่ได้รับการปรับโครงสร้างหนี้และไหลตกช้ันอีกคร้ัง (Relapse) ในกลุ่มการผลิตและพาณิชย์ ซึ่ง
อัตราการเพิ่มของ NPL สูงกว่าสนิเช่ือ ส่งผลให้ NPL / Loan มาที่ 3.6% เทียบกับ 3.2% ณ สิน้งวดก่อน  

ขณะที่ LLR ราว 2.9 แสนล้านบาท (+2% QoQ, +7% YoY) เพิ่มในอตัราตำ่กว่า NPL ทำให้ Coverage ratio (LLR 
/ NPL) ลงมาที่ 300% จาก 334% ณ สิ้นงวด 4Q67 (1Q67 ราว 292%) ในเชิงของ LLR / Loan อยู่ที่ 10.8% 
ใกล้เคียงสิน้งวดกอ่น (1Q67 ที่ 10.0%)    

ในมุมฝา่ยวิจัยการปรับขึน้ของ NPL คล้ายกบัปีก่อน ตามที่ได้กลา่วในช่วงก่อนหน้า ซึ่งมีการขึน้ลงในรายไตรมาส 
อีกทั้งระดับ 3.6% ถอืว่าเป็นระดบับริหารจัดการได้ (3Q67 เคยสูงถึง 3.9%) ทั้งนี้ ลูกหนี้ที่ได้รับการปรับโครงสร้าง
หนี้ ทาง BBL ไม่ได้มีการกลับสำรอง ทำให้ความจำเปน็ในการตั้ง ECL ไม่ได้เพิ่มมากนัก แม้ NPL จะปรับขึ้นก็ตาม                   

สำหรบัทศิทางคณุภาพสนิทรพัย ์ ยงัคงทา้ทาย ตามความไมแ่นน่อนของนโยบายการคา้สหรฐัฯ ยอ่มมคีวามเสีย่ง
ตอ่พอรต์สนิเชือ่ทัง้ในไทย (รวมถงึในอนิโดฯ) อยา่งไรกต็ามระดบั Coverage ratio ของ BBL ตามขา้งตน้ (Permata 
ณ 4Q67 ราว 375%) และการตัง้ ECL เพือ่รองรบัความเสีย่งดา้นสงครามการคา้ในงวด 1Q68 ประเมนิชว่ยให้
แนวโนม้การตัง้ ECL ขา้งหนา้ ไมก่ระตกุตวัจนกระทบกบักำไรสทุธมิากนกั   

 
NPL และ NPL / LOAN  LLR และ COVERAGE RATIO 

 

 

 
ท่ีมา : BBL และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : BBL และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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Outperform … PBV ที ่0.48 เทา่ และ Div yield ราว 5.8% ตอ่ป ี    
อิง GGM (ROE 7.7%, COE 11.7%) ได้ PBV 0.6 เทา่ ให้ FV ที่ 180 บาท (เทียบเทา่ PER 7 เทา่) คงแนะนำ 
Outperform จาก PBV ที ่0.48 เท่า มองว่าไมแ่พง ประกอบกับ Div Yield ราว 5.8% (8.5 บาทตอ่หุ้น) โดยระดับ
นโยบายปันผลปัจจุบันยังอยูท่ี่ 36% ของกำไรสทุธิ ประเมนิมีโอกาสในการยกระดบัได้ในอนาคต หรือ รักษาเงิน       
ปันผลต่อหุน้คงเดิม แมเ้สน้ทางข้างหน้ามีแรงกดดนัจากวัฎจักรดอกเบี้ยขาลงก็ตาม                   
       

ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ ณ 17 เม.ย. 68  GGM 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG  ท่ีมา : BLOOMBERG 

 
 

 

 

 

 

Return 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET 6.2% -2.5% -14.9% -23.7% -16.5% -18.5%

SETBANK 4.2% -2.5% -2.4% -1.6% 8.5% -0.8%

BAY 1.9% -3.1% -9.5% -17.4% -18.1% -10.6%

BBL 10.2% 1.4% -2.7% -6.1% 2.1% -3.0%

KBANK 3.4% -1.0% -6.2% -1.9% 20.8% -2.9%

KKP 6.7% -1.8% 7.2% 4.2% 8.3% 5.7%

KTB 4.3% -6.4% -1.4% 1.9% 34.6% 3.8%

SCB 1.8% -5.7% -4.5% 4.5% 9.4% -1.3%

TISCO 3.9% 1.3% 1.3% 2.3% 0.8% 1.5%

TTB 4.8% 2.1% 7.7% 3.7% 11.4% 5.4%

Sustainable ROE 7.7%
g 2.0%
ROE-g 5.7%
Beta 1.1                            
RF 2.7%
MRP 8.0%
COE 11.7%
COE-g 9.7%
ROE-g/COE-g (PBV) 0.6                      
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ประเดน็ความเสี่ยงและ Sensitivity ตอ่ประมาณการ 
กรณทีีส่นิเชือ่ โตตำ่กวา่เปา้หมาย พบว่าทุก 1% ของคาดการณส์ินเช่ือสทุธิทีล่ดลงจากปัจจุบนั จะทำให้กำไรสุทธิ
ลดลงราว 1%  

กรณทีี ่ NIM ลดลงตำ่กวา่คาด พบว่าทุก 0.1% ของ NIM ทีล่ดจากคาดการณ์ จะทำให้กำไรสุทธิลดลง 8% และ
เบือ้งต้นคาด FV ตำ่ลงในอตัราเดยีวกัน  

กรณทีีค่ณุภาพสนิทรพัย์ แยก่วา่คาด พบวา่ทุก 0.1% ของคาดการณ์ Credit Cost ที่เพิ่มขึ้นจากสมมติฐาน จะ
ส่งผลให้กำไรสุทธลิดลงราว 5% และเบื้องต้นคาด FV ตำ่ลงในอัตราเดียวกัน 

ESG ของ BBL 

สิง่แวดลอ้ม การให้สินเช่ือที่มีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ผ่านการปลอ่ยสินเช่ือให้กับผู้ประกอบการ
โรงไฟฟ้าพลังงานสะอาด รวมถงึความตอ้งการใช้สินเช่ือของลูกค้า เพื่อปรบัปรุงกระบวนการผลติให้เป็นมิตรกับ
สิ่งแวดล้อม ตามขอ้กฎหมายในแต่ะละประเทศ หนุนตอ่ BBL ที่โครงสร้างพอร์ตสินเช่ือ สดัส่วนเกนิ 50% มาจาก
ลูกค้าธุรกิจ     

สงัคมแหง่คณุคา่ ดำเนินงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอย่างเป็นธรรม (Market Conduct) ตามแนวทางของ 
ธปท. และกฎเกณฑ์การให้สินเช่ืออย่างมีความรับผดิชอบ (RL)   

Governance การกำกบัดูแลกิจการตามกฎทีเ่กี่ยวข้องและหลักธรรมาภิบาล  

ESG Comment ความตอ้งการ green loan ที่เพิม่ขึ้นของภาคธุรกิจ เพื่อตอบสนองเทรนด์ ESG หนุนความ
ต้องการใช้สนิเช่ือตอ่เนื่อง ขณะทีก่ารให้สินเช่ืออยา่งมีความรับผิดชอบ (RL) ช่วยลดแรงกดดันด้านหนี้ครัวเรือนตอ่ 
GDP บวกต่อ GDP ไทยในระยะยาว ดทีางออ้มตอ่กลุ่มธนาคาร  
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 34,130 35,165 33,422 33,134 33,367 33,977 31,908 -6.1% -4.5% 133,900 130,860 2.3%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 8,443 7,028 8,260 10,404 12,460 10,805 13,745 27.2% 66.4% 41,928 36,642 14.4%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 6,773 6,768 6,927 6,850 6,935 7,012 7,592 8.3% 9.6% 27,724 27,234 1.8%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 1,670 259 1,333 3,554 5,525 3,792 6,153 62.2% 361.4% 14,205 9,408 51.0%

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 42,573 42,193 41,682 43,538 45,826 44,782 45,654 1.9% 9.5% 175,828 167,502 5.0%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (19,208) (23,621) (19,618) (19,208) (21,839) (23,757) (20,752) -12.7% 5.8% (84,423) (81,789) 3.2%

Pre-Provision Operating Profit (PPOP) 23,365 18,572 22,064 24,330 23,987 21,024 24,902 18.4% 12.9% 91,405 85,712 6.6%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (8,969) (7,343) (8,582) (10,425) (8,197) (7,634) (9,067) 18.8% 5.7% (34,838) (33,667) 3.5%

ก าไรสุทธิ 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 21.3% 19.9% 45,211 41,636 8.6%

EPS (บำท) 5.9             4.6             5.5             6.2             6.5             5.5             6.6             21.3% 19.9% 23.7           21.8           8.6%

สนิเช่ือ 2,723,751 2,671,964 2,736,427 2,719,989 2,638,697 2,693,301 2,720,983 1.0% -0.6% 2,693,301 2,671,964 0.8%

เงินฝำก 3,163,297 3,184,283 3,198,332 3,184,856 3,109,982 3,169,654 3,225,131 1.8% 0.8% 3,169,654 3,184,283 -0.5%

Yield om Loan 5.9% 6.1% 5.9% 5.8% 5.9% 6.0% 5.5% 5.9% 5.7%

Cost of fund 1.7% 1.9% 2.0% 2.0% 2.1% 2.0% 1.9% 2.0% 1.7%

Spread 4.1% 4.2% 3.9% 3.8% 3.9% 4.0% 3.7% 3.9% 4.0%

NIM 3.1% 3.1% 3.0% 2.9% 3.0% 3.0% 2.8% 3.0% 3.0%

Cost to Income Ratio 45.1% 56.0% 47.1% 44.1% 47.7% 53.1% 45.5% 48.0% 48.8%

Credit cost 1.3% 1.1% 1.3% 1.5% 1.2% 1.1% 1.3% 1.3% 1.3%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 3.0% 2.7% 3.0% 3.2% 3.4% 2.7% 3.0% 2.7% 2.7%

NPL/Loan 3.5% 3.2% 3.4% 3.6% 3.9% 3.2% 3.6% 3.2% 3.2%

LLR/NPL  (Coverage Ratio)  283.3% 314.7% 291.7% 282.5% 266.6% 334.3% 300.3% 334.3% 314.7%

LLR / Loan 9.9% 10.1% 10.0% 10.3% 10.5% 10.7% 10.8% 10.7% 10.1%
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โครงสร้างสนิเชือ่และเงนิฝาก  

ที่มา : BBL และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

Loan by business unit 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67

Large corporate 44% 44% 44% 46% 46%

Commercial 13% 13% 13% 12% 12%

Business 6% 6% 5% 6% 5%

Consumer 12% 12% 12% 12% 12%

International 25% 25% 26% 24% 25%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

Loan by industry

ล้านบาท 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY %YtD

อตุสำหกรรมกำรผลิตและกำรพำณิชย์ 766,783 780,566 768,664 735,897 730,261 745,066 2.0% -4.5% 2.0%

กำรสำธำรณูปโภคและบรกิำร 495,808 507,246 495,462 498,914 500,761 508,843 1.6% 0.3% 1.6%

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 338,489 337,462 334,717 332,580 331,795 326,318 -1.7% -3.3% -1.7%

กำรเกษตรและเหมืองแร่ 92,721 101,157 92,953 88,171 88,813 85,062 -4.2% -15.9% -4.2%

ธุรกิจอสงัหำรมิทรพัยแ์ละกำรก่อสรำ้ง 196,673 201,643 202,155 205,298 209,384 218,633 4.4% 8.4% 4.4%

อ่ืนๆ 781,490 808,353 826,038 777,839 832,287 837,061 0.6% 3.6% 0.6%

รวม 2,671,964 2,736,427 2,719,989 2,638,697 2,693,301 2,720,983 1.0% -0.6% 1.0%

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

อตุสำหกรรมกำรผลิตและกำรพำณิชย์ 29% 29% 28% 28% 27% 27%

กำรสำธำรณูปโภคและบรกิำร 19% 19% 18% 19% 19% 19%

กำรเกษตรและเหมืองแร่ 3% 4% 3% 3% 3% 3%

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 13% 12% 12% 13% 12% 12%

ธุรกิจอสงัหำรมิทรพัยแ์ละกำรก่อสรำ้ง 7% 7% 7% 8% 8% 8%

อ่ืนๆ 29% 30% 30% 29% 31% 31%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Deposits by types

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY %YtD

กระแสรำยวนั 283,678 284,586 283,660 258,165 268,865 275,894 2.6% -3.1% 2.6%

ออมทรพัย์ 1,680,979 1,699,730 1,664,467 1,654,752 1,662,444 1,712,441 3.0% 0.7% 3.0%

ประจ ำ 1,219,626 1,214,016 1,236,729 1,197,065 1,238,345 1,236,796 -0.1% 1.9% -0.1%

รวม 3,184,283 3,198,332 3,184,856 3,109,982 3,169,654 3,225,131 1.8% 0.8% 1.8%

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

กระแสรำยวนั 9% 9% 9% 8% 8% 9%

ออมทรพัย์ 53% 53% 52% 53% 52% 53%

ประจ ำ (FIX) 38% 38% 39% 38% 39% 38%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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โครงสร้างรายได้  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 

ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

FVTPL (บนัทึกใน NON - NII)  ECL และ CREDIT COST 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

  

30,078 31,487 34,130 35,165 33,422 33,134 33,367 33,977 31,908

7,122 6,571
6,773 6,768 6,927 6,850 6,935 7,012 7,592

3,093 4,385
1,670 259 1,333 3,554 5,525 3,792 6,153

40,293 42,443 42,573 42,193 41,682 43,538
45,826 44,782 45,654

46.8% 47.4% 45.1%

56.0%

47.1%
44.1%

47.7%
53.1%

45.5%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

                                                                        Cost to income ratio

       

3.93% 4.11%
4.40%

4.99%
5.34%

5.60%
5.87% 6.07% 5.88% 5.81% 5.93% 6.00%

5.54%

2.02% 2.18%
2.45%

2.79% 2.73% 2.86% 3.09% 3.14% 2.97% 2.94% 2.99% 3.03%
2.78%

0.90% 0.93% 1.03% 1.21%
1.53% 1.70% 1.74% 1.87% 1.96% 1.99% 2.06% 2.00% 1.86%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท ) งบดุล  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายไดด้อกเบีย้รับ 208,029           205,313           211,086           217,326           เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 47,364             46,186             48,848             53,329             

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (74,129)            (72,125)            (73,708)            (75,338)            เงนิลงทนุ-สทุธิ 1,096,563         1,141,213         1,187,878         1,236,649         

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 133,900           133,188           137,378           141,988           สนิเชือ่ 2,693,301         2,774,100         2,857,323         2,943,043         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 27,724             28,444             29,013             29,593             สนิเชือ่สทุธิ 2,428,321         2,497,538         2,579,132         2,663,233         

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 14,188             13,814             14,084             14,372             สนิทรัพย์อืน่ 979,132           992,535           1,006,188         1,020,102         

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (84,405)            (85,249)            (86,839)            (88,461)            สนิทรพัยร์วม 4,551,379         4,677,473         4,822,047         4,973,314         

ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (ECL) (34,838)            (32,000)            (32,000)            (32,000)            เงนิฝาก 3,169,654         3,264,743         3,362,686         3,463,566         

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 56,567             58,197             61,636             65,492             เงนิกูย้ ืม 560,721           560,721           560,721           560,721           

หกั ภาษีเงนิได ้ (10,946)            (11,057)            (11,711)            (12,444)            หนีส้นิรวม 3,994,506         4,089,952         4,201,119         4,315,885         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (411)                 (450)                 (495)                 (545)                 ทนุเรียกช าระแลว้ 19,088             19,088             19,088             19,088             

ก าไรสทุธิ 45,211             46,690             49,430             52,504             ส ารองอืน่ 254,958           254,958           254,958           254,958           

EPS (บาท) 23.69               24.46               25.90               27.51               ก าไรสะสม 280,993           311,457           344,662           380,941           

สว่นของผูถ้อืหุน้ 555,039           585,504           618,709           654,988           

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,551,379         4,677,473         4,822,047         4,973,314         

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท ) งบดุลรายไตรมาส  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

รายไดด้อกเบีย้รับ 51,645             52,312             52,400             49,470             เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 38,682 41,846 47,364 44,031

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (18,511)            (18,945)            (18,424)            (17,562)            เงนิลงทนุ-สทุธิ 1,102,047 1,154,385 1,095,553 1,125,203

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 33,134             33,367             33,977             31,908             สนิเชือ่ 2,719,989 2,638,697 2,693,301 2,720,983

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 6,850               6,935               7,012               7,592               บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 9,764 9,237 7,758 0

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 3,554               5,525               3,792               6,153               หกั คา่เผือ่ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (266,980)          (264,447)          (272,738)          -                  

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (19,208)            (21,839)            (23,757)            (20,752)            สนิเชือ่สทุธิ 2,462,773 2,383,487 2,428,321 0

ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (ECL) (10,425)            (8,197)              (7,634)              (9,067)              สนิทรัพย์อืน่ 926,669           895,437           980,142           3,459,144         

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 13,904             15,790             13,390             15,835             สนิทรพัยร์วม 4,530,171 4,475,155 4,551,379 4,628,379

หกั ภาษีเงนิได ้ (1,993)              (3,208)              (2,896)              (3,132)              เงนิฝาก 3,184,856 3,109,982 3,169,654 3,225,131

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (105)                 (106)                 (90)                  (85)                  เงนิกูย้ ืม 520,785 536,154 560,721 586,784

ก าไรสทุธิ 11,807             12,476             10,404             12,618             หนีส้นิรวม 3,982,953 3,924,560 3,994,506 4,063,162

EPS (บาท) 6.19                 6.54                 5.45                 6.61                 สว่นของผูถ้อืหุน้ธนาคาร 545,332 548,824 555,039 563,325

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,530,171 4,475,155 4,551,379 4,628,379

Tier 1 16.1% 17.4% 17.0% 16.5%

Tier 2 3.4% 3.5% 3.4% 4.5%

CAR 19.5% 20.8% 20.4% 21.0%

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

Yield on Loan 5.9% 5.8% 5.8% 5.8% อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ 0.8% 3.0% 3.0% 3.0%

Funding cost 2.0% 1.9% 1.9% 1.9% อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก -0.5% 3.0% 3.0% 3.0%

Spread 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 1.8% 2.6% 2.0% 2.0%

NIM 3.0% 2.9% 2.9% 2.9% อัตราภาษีเงนิได ้ 19.3% 19.0% 19.0% 19.0%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝาก 85.0% 85.0% 85.0% 85.0% NPL / Loan 3.2% 3.2% 3.2% 3.2%

Cost to income ratio 48.0% 48.6% 48.1% 47.6% Tier1 17.0% 16.7% 16.9% 17.0%

Credit Cost 1.3% 1.2% 1.1% 1.1% BIS Ratio 20.4% 20.0% 20.0% 20.0%

ROAA 1.0% 1.0% 1.0% 1.1%

ROAE 8.3% 8.2% 8.2% 8.2%
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NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านงบกำไรหรือขาดทุน บันทึกใน Non – NII 
ในรายการนี้หลักๆ ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้าธนาคารฯ , การ Mark 
to Market (Unrealized) รวมทั้งการขาย (Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะ
บันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี่ยง (RWA : Risk weighted Assets)  

 


