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กำไร 1Q68 ชะลอตามคาด      2.0 7.8 
  

• กำไรสุทธิ 1Q68 ตามคาดฝ่ายวิจัยและ BB CONSENSUS เท่ากับ 1.6 พันล้านบาท 
ลดลง 3% QOQ และ 5% YOY เพราะ CREDIT COST สูงขึ้น           

• ระดับ NPL อยูท่ี่ 2.42% (คาด 2.5%) จาก 2.35% ณ สิ้นงวดก่อน เพราะกลุ่มจำนำ
ทะเบียนรถ ส่วน STAGE 2 / LOAN ใกล้เคียงสิ้นงวดก่อนที่ 8% ด้าน COVERAGE 
RATIO อยูท่ี่ 154% เทียบกบั 155% ณ สิ้นงวดก่อน    
 

• กำไรสุทธิ 1Q68 คิดเปน็สัดส่วน 24% ของประมาณการกำไรทั้งปีฝ่ายวิจัย  และ 25% 
ของ BB CONSENSUS (กำไรสุทธิ 1Q67 คิดเป็นสัดส่วน 25% ของกำไรสทุธิปี 2567)  

• ทิศทาง NII ดีขึ้นในช่วงที่เหลือของปี ตาม COST OF FUND ทยอยลดลง เพราะการ 
REPRICING เงนิฝากประจำ และโอกาสในการลดดอกเบี้ยนโยบายของ กนง.  

• ขณะที่ CREDIT COST มีแนวโนม้ปรบัขึ้น ตามความท้าทายของเศรษฐกิจมหภาค แต่
มาตรการคุณสู้ เราช่วย (ปัจจุบันสัดสว่นลูกหนี้ลงทะเบียนเข้าร่วมราว 2% ของพอร์ต
สินเชื่อ) จะช่วยชะลอการไหลตกช้ันของลูกหนี้และการตั้งสำรองได้บ้าง โดยสมมติฐาน 
CREDIT COST ฝ่ายวิจัยทั้งปีอยูท่ี่ 0.9% (1Q68 ที่ 0.7%) มองว่ายังสอดคล้อง  

• โดยรวมคงประมาณการกำไรสุทธิปี 2568 ภายใต้มมุมองข้างต้น ประเมิน DOWNSIDE 
ต่อประมาณการยังไม่น่ามนีัยฯ และคงคาดเงินปันผลต่อหุ้นที่ 7.75 บาท เท่าปีก่อน            
 

• NEUTRAL ราคาหุ้นเหลอื UPSIDE เพยีง 2% ทำใหม้องว่าการขึ้นของราคาหุ้นจำกัด   

  
 CONSENSUS ANALYSIS 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : BLOOMBERG 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
TECHNICAL CHART 

แนวโนม้ของราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ : 89.00/94.00 บาท  
แนวต้าน : 104.00 บาท 

  

 

 ESG ASSESSMENT 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 8.62 7.15 21%
2569F 8.80 8.46 4%

PER (X) PBV (X) ROE (%) Div Y ield

Indonesia

BANK CENTRAL ASIA 17.9 3.7 21.4 3.7%

BANK NEGARA INDO 6.5 0.9 14.0 8.2%

BANK MANDIRI 7.5 1.4 19.5 8.1%

Singapor e

UNITED OVERSEAS 9.2 1.2 12.9 6.4%

OCBC BANK 9.6 1.2 12.6 6.2%

DBS GROUP HLDGS 10.5 1.7 16.3 7.5%

Malaysia

RHB BANK BHD 8.6 0.8 10.0 6.8%

CIMB GROUP 9.0 1.0 11.3 6.5%

AMBANK HLDG BHD 8.6 0.8 9.8 5.4%
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0.2% 0.0% 0.1% 0.3% 0.5% 0.7% 0.6% 0.6% 0.8%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F

ECL Credit Cost

       FY : ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 7,301 6,901 6,900 7,050 7,287 
EPS (บำท) 9.12   8.62   8.62   8.80   9.10   
EPS growth (%yoy) 1.1% -5.5% 0.0% 2.2% 3.4%
BVS (บำท) 53.0   53.8   54.9   55.8   56.6   
PER (x) 11.0   11.6   11.6   11.4   11.0   
PBV (x) 1.89   1.86   1.82   1.79   1.77   
DPS (บำท) 7.75   7.75   7.75   8.00   8.25   
Div Yields 7.8% 7.8% 7.8% 8.0% 8.3%
ROE 17.1% 16.1% 15.9% 15.9% 16.2%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
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กำไรสทุธ ิ1Q68 ตามคาด ลด QOQ และ YOY เพราะ CREDIT COST เพิม่   
ฝา่ยวจิยัมมีมุมองกลางตอ่กำไรสทุธ ิ 1Q68 หลงัออกมาตามคาดฝา่ยวจิยัและ BB CONSENSUS เทา่กบั 1.6 
พนัลา้นบาท ลดลง 3% QOQ และ 5% YOY เพราะ CREDIT COST สงูขึน้           
โดยกำไรก่อนสำรอง (PPOP) ที่ 2.4 พันล้านบาท ทรงตัว QOQ และ YOY แม้รายได้รวมที่ 4.7 พนัล้านบาท ชะลอ
ตัว (-2.5% QOQ, - 0.5% YOY) แต่ประคองตัวได้ด้วยการบริหาร OPEX มาอยู่ที ่2.2 พันล้านบาท (-4.4% QOQ, 
-0.1% YOY) มีรายละเอียดรายได้ดังนี้  

• รายไดด้อกเบีย้รบัสทุธ ิ(NII) ราว 3.3 พันล้านบาท ลดลง 2% QOQ และ YOY เป็นไปในทิศทางเดยีวกับ
สินเช่ือ (-0.4% QOQ และ 1.7% YOY ลดลงเกือบทุกประเภทสนิเช่ือ ยกเว้นรายใหญ่ ในกลุ่มโรงไฟฟ้า) 
ประกอบกับจำนวนวันงวดนีต้่ำกว่างวดกอ่น ส่งผลให้ YIELD ON LOAN ลงเหลอื 7.5% (1Q67 ที่ 7.6% 
และ 4Q67 ราว 7.8%) ซึ่งไม่สามารถชดเชยได้กับ COST OF FUND ลงเหลอื 2.2% (1Q67 และ 4Q67 ที่ 
2.4%) ภาพรวม NIM เทา่กับ 4.8% (1Q67 ที่ 4.8% และ 4Q67 ที่ 4.9%)  

• รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ (NON - NII) ราว 1.3 พันลา้นบาท ลบ 3% QOQ (+3% YOY) ชะลอตัวจากรายได้
ค่าธรรมเนียมฯ มาที่ 1.2 พันล้านบาท ลดลง 10% QOQ เพราะงวดก่อนมีรับรู้ PERFORMANCE FEE 
ของธุรกิจ บลจ. ราว 70 ล้านบาท เทียบกบังวดนี้ 3 ล้านบาท ตามฤดูกาล ประกอบกับธุรกิจนายหน้า
ประกันภัย (หลักๆ อิงกับการปล่อยเช่าซือ้รถยนต์ใหม่) อ่อนตวั หลงัสินเช่ือเช่าซื้อรถยนต์ไม่ได้เติบโต  

CREDIT COST ที่ 0.7% (ECL ราว 386 ล้านบาท) เพิ่มจาก 0.6% งวดกอ่น (ECL ราว 337 ล้านบาท) และ 1Q67 
ที่ 0.5% (ECL ประมาณ 279 ลา้นบาท) ทยอยกลับสู่ระดับปกติ ตามแนวทางที่ TISCO เคยให้ไว้ โดยในงวดนี้ทาง 
TISCO กล่าวว่าระดับสำรองทีต่ั้งสอดคล้องกับคุณภาพสนิทรัพยท์ี่เกิดขึน้ ขณะทีม่าตรการ “คุณสู้ เราช่วย” เข้ามา
ช่วยประคองการไหลตกช้ันได้บ้าง   
คณุภาพสนิทรพัย ์โดยมูลหนี้ NPL อยูท่ี่ 5.6 พันล้านบาท (+2% QOQ และ 5% YOY) รวมถึงฐานสินเช่ือลดลงตาม
ข้างต้น ทำให้ระดับ NPL อยูท่ี่ 2.42% (คาด 2.5%) จาก 2.35% ณ สิ้นงวดก่อน เพราะกลุ่มจำนำทะเบยีนรถ สว่น 
STAGE 2 / LOAN ใกล้เคียงสิน้งวดก่อนที ่8% ดา้น COVERAGE RATIO อยูท่ี่ 154% เทียบกับ 155% ณ สิ้นงวด
ก่อน (1Q67 ราว 178%) โดยรวมมองวา่คณุภาพสนิทรพัยอ์อ่นแอลงเลก็นอ้ย แต่อยูใ่นระดบัทีบ่รหิารจดัการได้  
ภาพรวมกำไรสทุธ ิ1Q68 คดิเปน็สดัสว่น 24% ของประมาณการกำไรสทุธทิัง้ปฝีา่ยวจิยั (6.9 พนัลา้นบาท ทรงตวั 
YOY) และ 25% ของ BB CONSENSUS ทัง้นี ้ภายใตม้มุมอง NII ดขีึน้ในชว่งทีเ่หลอืของป ีตาม COST OF FUND 
ทยอยลดลง เพราะการ REPRICING เงนิฝากประจำ (DURATION ในการปรบัดอกเบีย้ฝัง่หนีส้นิเฉลีย่อยูท่ี ่0.36 ป)ี     
ประกอบกบัโอกาสในการลดดอกเบีย้นโยบายของ กนง. รอบถดัๆ ไป อกีทัง้ NON – NII ชว่ง 2Q มปีจัจยัหนนุจาก 
FVTPL ตามฤดกูาล และ 4Q จะเปน็ชว่งทีม่กีารรบัรู ้PERFORMANCE FEE ของ บลจ. องคป์ระกอบรวมประเมนิ
เปน็ปจัจยัสนบัสนนุการดำเนนิงานในชว่งทีเ่หลอืของปี ใหใ้กลเ้คยีงกบัประมาณการฝา่ยวจิยั     
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คุณสู ้เราชว่ย สดัสว่นการเขา้รว่มไมส่งู แตช่ว่ยชะลอการขึน้ของ CREDIT COST บา้ง     
จากการประชมุนกัวเิคราะหบ์า่ยวานนี ้ฝา่ยวจิยัมองกลาง เพราะทศิทางขา้งหนา้ยงัสอดคลอ้งกบัมมุมองฝา่ยวจิยั 
โดยผู้บริหารฯ ให้มุมมองระมัดระวังต่อเศรษฐกิจมหภาค หลัง GDP ไทย ยังอยู่ในระดับการเตบิโตไมสู่งและมีความไม่
แน่นอนจากนโยบายการค้าสหรัฐฯ ทำให้นโยบายสินเช่ือเข้มงวดขึ้น (สินเช่ือจำนำทะเบียนรถ ลบ QOQ ติดต่อกัน 2 
ไตรมาส) แม้ส่งผลให้รายได้ดอกเบี้ยรับออ่นแอ แตท่ดแทนได้กบัระดับ CREDIT COST ที่อาจเพิ่มนอ้ยกว่าที่เคยมอง
ไว้ว่าปนีี้จะกลับสู่ระดับปกติที่ 1% (0.6% ในปี 2567) ทั้งจากนโยบายสินเช่ือข้างต้น ประกอบกบัการมีมาตรการ    
คุณสู้ เราช่วย เขา้มาชว่ยชะลอการไหลตกช้ันของลูกหนี้  
ทั้งนี้ ทาง TISCO เปิดเผยวา่สดัส่วนมูลหนีท้ี่สามารถเข้าร่วมมาตรการ คุณสู้ เราช่วย อยู่ที่ 1.37 หมื่นลา้นบาท 
หรือราว 6% ของสินเช่ือ ซึ่ง ณ 31 มี.ค. 68 มีมูลหนีม้าลงทะเบียนราว 4.3 พันลา้นบาท หรือ 32% ของมลูหนี้ทีม่ี
สิทธิเขา้ร่วมมาตรการ (สดัส่วนราว 2% ของสินเช่ือ) ปัจจุบันดำเนินการปรับโครงสร้างหนี้แล้วเสร็จประมาณ 2.6 
พันลา้นบาท (สดัสว่น 1.1% ของสินเช่ือ)  
สำหรับผลของมาตรการนี ้ คือ รายได้ดอกเบี้ยรับต่ำลง ตามการขยายเทอมชำระหนี้ แต่จะถูกชดเชยได้กับ ECL ที่
ลดลง เพราะการเลือ่นชั้นขึน้ของลูกหนี้ หากลูกหนีส้ามารถจ่ายตามเงือ่นไขชำระเงนิใหม่ (TFRS 9 กำหนดเกณฑ์
การเลือ่นชั้นจาก NPL เป็น STAGE 2 ต้องจ่ายติดกนั 3 งวด และจ่ายติดกนัอีก 9 งวด จึงจะเลื่อนขึน้เปน็ STAGE 1) 
ในมมุฝา่ยวจิยัประเมนิวา่ ดว้ยสดัสว่นมลูหนีม้สีทิธเิขา้รว่มมาตรการไมส่งู นา่จะชว่ยใหร้ะดบั CREDIT COST 
เพิม่ขึน้อยา่งคอ่ยเปน็คอ่ยไป และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานฝา่ยวจิยัที ่0.9%                                                                                        
 

รายละเอียดมาตรการ คณุสู ้เราชว่ย  

ที่มา : TISCO
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NEUTRAL … UPSIDE 2% จะจำกดัทางขึน้ของราคาหุน้  
อิง GGM ให้ PBV ที่ 1.8 เท่า ได้ FV ที่ 102 บาท คงแนะนำ NEUTRAL ราคาหุ้นเหลอื UPSIDE เพยีง 2% มองว่า
ราคาหุ้นสะทอ้นโอกาสในการลงดอกเบี้ยของ กนง. แลว้ และน่าจะจำกัดการขึ้นของราคาหุ้น แต ่ DIV YIELD ราว 
7.8% ยังเป็นปัจจัยประคองราคาหุ้น อยา่งน้อยจนถึงช่วงใกล้ XD (2H67 ที่ 5.75 บาทต่อหุ้น ขึน้ XD 25 เม.ย. 68)              
 

GGM  อัตราผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ ณ 17 เม.ย. 68 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG 

 

HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG  ท่ีมา : BLOOMBERG 

  

Sustainable ROE 16%
G 1%
ROE-G 15%
Beta 0.8
Risk free rate 3%
Risk premium 8%
COE 9%
COE-g 8%
PBV (X) 1.8

Return 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET 6.2% -2.5% -14.9% -23.7% -16.5% -18.5%

SETBANK 4.2% -2.5% -2.4% -1.6% 8.5% -0.8%

BAY 1.9% -3.1% -9.5% -17.4% -18.1% -10.6%

BBL 10.2% 1.4% -2.7% -6.1% 2.1% -3.0%

KBANK 3.4% -1.0% -6.2% -1.9% 20.8% -2.9%

KKP 6.7% -1.8% 7.2% 4.2% 8.3% 5.7%

KTB 4.3% -6.4% -1.4% 1.9% 34.6% 3.8%

SCB 1.8% -5.7% -4.5% 4.5% 9.4% -1.3%

TISCO 3.9% 1.3% 1.3% 2.3% 0.8% 1.5%

TTB 4.8% 2.1% 7.7% 3.7% 11.4% 5.4%
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ประเดน็ความเสีย่งทีม่นีำ้หนกัตอ่ประมาณการของ TISCO 

1. กรณทีีส่นิเชือ่เตบิโตตำ่กวา่เปา้หมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเช่ือทีล่ดลงจากประเมิน จะทำให้รายได้
ดอกเบี้ยรับสุทธิและกำไรลดลงประมาณ 1% ส่วน FV ไมเ่ปลีย่นแปลง 

2. NIM ลดลงตำ่กวา่คาด โดยทกุๆ 0.1% ของ NIM ทีป่รับตวัลดลง จะทำให้รายไดด้อกเบี้ยรับสุทธิลดลง 2% และ
กำไรสุทธิตำ่ลงประมาณ 3% ดา้น FV เบื้องตน้ลดลงต่ำลงในอตัราเดียวกับกำไร    

3. กรณทีีค่ณุภาพสนิทรพัยแ์ยก่วา่คาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ CREDIT COST ที่เพิ่มขึ้นจากที่ประเมนิไว ้
จะทำให้กำไรสุทธลิดลงราว 3% ด้าน FV ลดลงต่ำลงในอัตราเดียวกับกำไร   

ESG ของ TISCO 

สิง่แวดลอ้ม การให้สินเช่ือทีม่ีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ผ่านการปลอ่ยสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ไฟฟ้า 
รวมถึงสินเช่ือให้กับผู้ประกอบการโรงไฟฟ้า      นอกจากนี้ในส่วนของธนาคาร เน้นการใช้ทรัพยากรอยา่งมี
ประสิทธิภาพ  

สงัคมแหง่คณุคา่ ดำเนินงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอยา่งเป็นธรรม (MARKET CONDUCT)  ตาม
แนวทางของ ธปท. รวมถึงการออกผลิตภัณฑ์ให้มีความหลากหลาย ช่วยเหลอืประชาชนที่ขาดสภาพคล่อง แต่มี
หลักประกัน อย่าง    สมหวัง เงนิสัง่ได้  (สนิเช่ือจำนำทะเบียนรถ) บนอัตราดอกเบี้ยเหมาะสมกบัความเสี่ยงของลูกหนี ้  

GOVERNANCE การกำกบัดูแลกิจการตามกฎทีเ่กี่ยวขอ้งและหลกัธรรมาภิบาล สิ่งแวดลอ้ม  

ESG COMMENT การขยายตวัพอรต์ สมหวงั เงนิสัง่ได ้ทีใ่หอ้ตัราดอกเบีย้สงูกวา่คา่เฉลีย่พอรต์ และมหีลกัประกนั 
ทำใหผ้ลตอบแทนเทยีบความเสีย่งนา่สนใจ อกีทัง้การทีป่ระชาชนมสีภาพคลอ่งในการจบัจา่ยใชส้อย บวกทางออ้ม
ตอ่ GDP ไทย ภาพรวมมองวา่ดตีอ่ ROE บรษิทัฯ ในระยะยาว จงึเชือ่วา่ SET ESG RATING AAA เหมาะสม ตาม
ความเหน็ของฝา่ยวจิยั                                      
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การดำเนนิงานรายไตรมาส  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
NPL รายลกูคา้ 

ที่มา : TISCO

ล้านบาท 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 3,356 3,492 3,502 3,395 3,387 3,385 3,402 3,328 -2.1% -2.0% 13,570 13,573 0.0%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 1,324 1,250 1,260 1,307 1,550 1,402 1,397 1,352 -3.3% 3.4% 5,657 5,217 8.4%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,152 1,198 1,251 1,168 1,232 1,261 1,310 1,176 -10.3% 0.7% 4,971 4,867 2.1%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 172 52 8 139 318 141 87 176 102.4% 26.3% 685 350 95.9%

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 4,680 4,742 4,762 4,703 4,937 4,788 4,799 4,680 -2.5% -0.5% 19,226 18,790 2.3%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (2,378) (2,329) (2,353) (2,263) (2,356) (2,292) (2,345) (2,242) -4.4% -0.9% (9,256) (9,340) -0.9%

ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,302 2,413 2,409 2,440 2,582 2,495 2,454 2,438 -0.6% -0.1% 9,971 9,449 5.5%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) 1 (82) (187) (279) (401) (359) (337) (386) 14.4% 38.2% (1,376) (359) 282.6%

ภำษี (449) (457) (442) (428) (428) (423) (415) (409) -1.4% -4.4% (1,694) (1,788) -5.3%

ก าไรสุทธิ 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 -3.4% -5.2% 6,901 7,301 -5.5%

EPS (บำท) 2.32     2.34      2.22      2.16      2.19      2.14      2.13      2.05      -3.4% -5.2% 8.62     9.12     -5.5%

สินเช่ือ 230,494 231,794 234,815 235,218 233,448 229,948 232,200 231,190 -0.4% -1.7% 232,200 234,815 -1.1%

เงินฝำกและหุน้กู้ 213,343 212,473 225,931 214,764 214,700 211,585 214,613 213,096 -0.7% -0.8% 214,613 225,931 -5.0%

Yield on Loan 7.3% 7.5% 7.7% 7.6% 7.6% 7.7% 7.8% 7.5% 7.7% 7.4%

Cost of Fund 1.8% 2.0% 2.2% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.2% 2.4% 1.9%

Loan Spread 5.5% 5.5% 5.4% 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.3% 5.3% 5.5%

NIM 4.9% 5.1% 5.0% 4.8% 4.9% 4.9% 4.9% 4.8% 4.8% 4.9%

Cost to Income Ratio 50.8% 49.1% 49.4% 48.1% 47.7% 47.9% 48.9% 47.9% 48.1% 49.7%

Credit cost 0.0% 0.1% 0.3% 0.5% 0.7% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.2%

NPL Ratio (NPL / Loan) 2.2% 2.2% 2.2% 2.3% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.2%

LLR / NPL (Coverage Ratio)  224.0% 205.8% 189.9% 177.8% 162.6% 159.1% 155.3% 153.8% 155.3% 189.9%

LLR / Loan 4.9% 4.6% 4.2% 4.0% 4.0% 3.9% 3.7% 3.7% 3.7% 4.2%

สินเช่ือท่ีถูกจัดช้ันเป็น NPL - (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ % YoY % YTD
รวมสินเช่ือธุรกิจ -        -        -        -        -        

สินเช่ือ SME 82.8      66.1      92.4      127.1    236.4    172.2    145.6    113.5    99.7      -12.1% -57.8% -12.1%

สินเช่ือเชำ่ซือ้ 2,571.7  2,782.7  2,836.8  2,982.4  2,781.7  2,951.3  2,872.3  2,816.8  2,816.5  0.0% 1.2% 0.0%

สินเช่ือเพ่ือจ ำน ำทะเบียน 1,198.8  1,406.6  1,483.9  1,687.5  1,863.7  2,090.6  2,141.2  2,070.5  2,204.2  6.5% 18.3% 6.5%

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 836.1     802.7     794.2     417.6     446.2     468.9     437.7     445.4     452.0     1.5% 1.3% 1.5%

รวมสินเช่ือรายย่อย 4,606.5  4,991.9  5,115.0  5,087.5  5,091.6  5,510.7  5,451.2  5,332.7  5,472.6  2.6% 7.5% 2.6%

สินเช่ืออ่ืน 4.2          6.8          6.0          8.3          13.0       13.7       20.9       17.3       19.2       10.6% 47.3% 10.6%

รวม NPL (Stage 3) 4,693.5  5,064.9  5,213.3  5,222.9  5,341.1  5,696.6  5,617.6  5,463.5  5,591.5  2.3% 4.7% 2.3%

NPL Ratio แยกตามประเภทสินเช่ือ (%)

สินเช่ือธุรกิจ -        -        -        -        -        

สินเช่ือ SME 0.64      0.52      0.73      0.93      1.57      1.16      1.07      0.85      0.79      

สินเช่ือเชำ่ซือ้ 2.35       2.56       2.63       2.79       2.66       2.86       2.84       2.82       2.84       

สินเช่ือเพ่ือจ ำน ำทะเบียน 3.16       3.58       3.67       4.04       4.45       4.93       4.95       4.79       5.14       

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 8.39       8.34       8.51       4.89       5.49       6.05       5.87       6.23       6.55       

สินเช่ือรายย่อย 2.93      3.16      3.24      3.14      3.19      3.48      3.47      3.40      3.51      

สินเช่ืออ่ืน 0.11       0.18       0.15       0.16       0.24       0.25       0.37       0.25       0.26       

NPL Ratio 2.13      2.20      2.25      2.22      2.27      2.44      2.44      2.35      2.42      
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โครงสร้างรายได้และ COST TO INCOME RATIO  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ECL และ CREDIT COST  LLR และ COVERAGE RATIO 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
NPL และ NPL / LOAN  STAGE 2 และ STAGE 2 / LOAN 

 

 

 
ท่ีมา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

3,223 3,356 3,492 3,502 3,395 3,387 3,385 3,402 3,328

1,266 1,152 1,198 1,251 1,168 1,232 1,261 1,310 1,176
117 172 52 8 139 318 141 87 176
4,606 4,680 4,742

4,762 4,703 4,937 4,788 4,799 4,680

49.5% 50.8%
49.1% 49.4%

48.1% 47.7% 47.9% 48.9% 47.9%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68
                                                                        Cost to income ratio

       

7.12% 7.32% 7.54% 7.66% 7.58% 7.63% 7.74% 7.78% 7.53%

4.79% 4.91% 5.11% 4.98% 4.77% 4.85% 4.90% 4.92% 4.77%

1.60% 1.80% 2.02% 2.24% 2.40% 2.42% 2.44% 2.41% 2.25%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

Yield On Loan

NIM

Cost of Fund

91

-1

82

187

279

401
359 337

386

0.2% 0.0% 0.1%
0.3% 0.5%

0.7% 0.6% 0.6% 0.7%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

ECL Credit Cost

       

11,644 11,345 10,728 9,916 9,498 9,261 8,938 8,486 8,600

11,644 11,345 10,728
9,916 9,498 9,261 8,938 8,486 8,600

248.1%

224.0%
205.8%

189.9%
177.8%

162.6% 159.1% 155.3% 153.8%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

Model Output + Management Overlays (LLR) Coverage Ratio

       

4,694
5,065 5,213 5,223 5,341

5,697 5,618 5,464 5,591

2.1% 2.2% 2.3% 2.2% 2.3% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

NPL (Stage 3) NPL Ratio

       

21,386 22,060 22,197
19,884 19,397 19,697 19,002 18,494 18,225

9.7% 9.6% 9.6%
8.5% 8.2% 8.4% 8.3% 8.0% 7.9%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

Stage 2 Stage 2 /Loan
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โครงสร้างสนิเชือ่และเงนิฝาก 

ที่มา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สินเช่ือ (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % QoQ % YoY % YTD
สินเช่ือธุรกิจ 46,021   56,131   57,574   58,964   60,012   59,855   58,800   61,342   62,143   1.3% 3.6% 1.3%

สินเช่ือ SME 13,013   12,709   12,569   13,642   15,064   14,819   13,602   13,425   12,697   -5.4% -15.7% -5.4%

สินเช่ือรายย่อยและอ่ืนๆ 161,065 161,654 161,651 162,209 160,142 158,774 157,546 157,433 156,350 -0.7% -2.4% -0.7%
 - เชำ่ซือ้รถยนต์ 109,490 108,840 107,876 106,851 104,728 103,050 101,156 100,027 99,186   -0.8% -5.3% -0.8%
 - ที่อยู่อำศยั 9,967     9,627     9,333     8,536     8,126     7,755     7,461     7,144     6,901     -3.4% -15.1% -3.4%
 - จ ำน ำทะเบียน 37,904   39,311   40,425   41,720   41,891   42,446   43,233   43,243   42,898   -0.8% 2.4% -0.8%
 - อ่ืนๆ 3,704     3,877     4,017     5,101     5,398     5,523     5,696     7,019     7,366     4.9% 36.4% 4.9%

รวม 220,099 230,494 231,794 234,815 235,218 233,448 229,948 232,200 231,190 -0.4% -1.7% -0.4%

สัดส่วน
สินเช่ือธุรกิจ 20.9% 24.4% 24.8% 25.1% 25.5% 25.6% 25.6% 26.4% 26.9%

สินเช่ือ SME 5.9% 5.5% 5.4% 5.8% 6.4% 6.3% 5.9% 5.8% 5.5%

สินเช่ือรายย่อยและอ่ืนๆ 73.2% 70.1% 69.7% 69.1% 68.1% 68.0% 68.5% 67.8% 67.6%

 - เชำ่ซือ้รถยนต์ 49.7% 47.2% 46.5% 45.5% 44.5% 44.1% 44.0% 43.1% 42.9%
 - ที่อยู่อำศยั 4.5% 4.2% 4.0% 3.6% 3.5% 3.3% 3.2% 3.1% 3.0%
 - จ ำน ำทะเบียน 17.2% 17.1% 17.4% 17.8% 17.8% 18.2% 18.8% 18.6% 18.6%
 - อ่ืนๆ 1.7% 1.7% 1.7% 2.2% 2.3% 2.4% 2.5% 3.0% 3.2%

Source of fund (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % QoQ % YoY % YTD
จำ่ยคนืเม่ือทวงถำม 1,639     1,469     1,423     1,529     1,736     1,634     1,797     1,793     1,628     -9.2% -6.2% -9.2%
ออมทรพัย์ 38,178   33,656   31,767   28,988   27,017   25,623   26,755   26,923   27,172   0.9% 0.6% 0.9%
จำ่ยคนืเม่ือสิน้ระยะเวลำ 54,636   56,442   61,671   64,143   69,754   70,193   74,071   74,609   70,363   -5.7% 0.9% -5.7%
บตัรเงินฝำก 102,229 107,789 105,936 113,985 110,080 109,373 102,131 103,213 107,257 3.9% -2.6% 3.9%
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 36         36         36         36         36         36         36         36         36         0.0% 0.0% 0.0%
หุน้กู้ 10,966   13,986   11,676   17,286   6,176     7,876     6,831     8,076     6,676     -17.3% 8.1% -17.3%

รวม 207,685 213,379 212,509 225,967 214,800 214,736 211,621 214,649 213,132 -0.7% -0.8% -0.7%
สัดส่วน
CASA 19% 16% 16% 14% 13% 13% 13% 13% 14%
Fixed Deposit 76% 77% 79% 79% 84% 84% 83% 83% 83%
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
หุน้กู้ 5% 7% 5% 8% 3% 4% 3% 4% 3%

LCR 175% 143% 136% 236% 152% 150% 164% 152% 161%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568 - 2570  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท ) งบดุล  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายไดด้อกเบีย้รับ 19,014               19,425               20,118               20,720               เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 910                1,008             1,018             1,141             

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (5,444)               (5,248)               (5,403)               (5,564)               เงนิลงทนุ (รวม FVTPL) 4,495             4,495             4,720             4,956             

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 13,570               14,177               14,715               15,156               สนิเชือ่ 232,200         239,166         246,341         253,731         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 4,971                5,225                5,486                5,760                บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 1,885             1,885             1,885             1,885             

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 685                   721                   759                   799                   หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (8,486)            (8,636)            (8,985)            (9,535)            

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (9,256)               (9,349)               (9,599)               (9,856)               สนิเชือ่สทุธิ 225,598         232,415         239,241         246,081         

คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (1,376)               (2,149)               (2,549)               (2,750)               สนิทรัพย์อืน่ 4,013             4,414             4,854             5,339             

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 8,595                8,625                8,812                9,109                สนิทรพัยร์วม 281,877         290,773         299,629         308,720         

หกั ภาษีเงนิได ้ (1,694)               (1,725)               (1,762)               (1,822)               เงนิฝาก / เงนิกูย้มื 225,517         232,270         239,238         246,429         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0)                      -                    -                    -                    หนีส้นิรวม 238,832         246,830         254,975         263,399         

ก าไรสทุธิ 6,901                6,900                7,050                7,287                ทนุเรียกช าระแลว้ 8,007             8,007             8,007             8,007             

EPS (บาท) 8.62                  8.62                  8.80                  9.10                  ส ารองอืน่ 3,044             3,246             3,246             3,246             

ก าไรสะสม 31,992           32,688           33,398           34,064           

สว่นของผูถ้อืหุน้ 43,042           43,941           44,650           45,317           

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 281,877         290,773         299,629         308,720         

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท ) งบดุลรายไตรมาส  (ล้านบาท )

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

รายไดด้อกเบีย้รับ 4,744                4,749                4,746                4,589                เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 974                896                910                859                

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (1,357)               (1,364)               (1,345)               (1,261)               เงนิลงทนุ-สทุธิ 5,884             6,166             7,055             9,739             

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 3,387                3,385                3,402                3,328                สนิเชือ่ 233,448         229,948         232,200         231,190         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,232                1,261                1,310                1,176                บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 1,941             1,938             1,885             1,940             

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 318                   141                   87                     176                   หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (9,261)            (8,938)            (8,486)            (8,600)            

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (2,356)               (2,292)               (2,345)               (2,242)               สนิเชือ่สทุธิ 226,127         222,948         225,598         224,530         

คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (401)                  (359)                  (337)                  (386)                  สนิทรัพย์อืน่ 47,626           47,570           48,314           47,014           

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 2,181                2,137                2,117                2,052                สนิทรพัยร์วม 280,610         277,580         281,877         282,142         

หกั ภาษีเงนิได ้ (428)                  (423)                  (415)                  (409)                  เงนิฝาก 206,823         204,754         206,537         206,420         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0)                      (0)                      (0)                      (0)                      เงนิกูย้ ืม 18,137           17,034           18,741           17,117           

ก าไรสทุธิ 1,753                1,713                1,702                1,643                หนีส้นิรวม 239,258         236,115         238,835         237,445         

EPS (บาท) 2.19                  2.14                  2.13                  2.05                  ทนุเรียกช าระแลว้ 8,007             8,007             8,007             8,007             

อืน่ๆ 3,062             3,060             3,044             3,054             

ก าไรสะสม 30,284           30,399           31,992           33,637           

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 41,352           41,465           43,042           44,698           

Tier 1 18.6% 18.9% 18.7% 18.9% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 280,610         277,580         281,877         282,142         

Tier 2 2.0% 2.0% 1.8% 1.8%

CAR 20.6% 20.9% 20.5% 20.7% สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

อัตราส่วนทางการเงิน อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ -1.1% 3.0% 3.0% 3.0%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F อัตราการเตบิโตของเงนิฝากและเงนิกูย้ ืม -3.9% 3.0% 3.0% 3.0%

Yield on loan 7.7% 7.8% 7.9% 7.9% อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 2.1% 5.1% 5.0% 5.0%

Funding cost 2.4% 2.3% 2.3% 2.3% อัตราภาษีเงนิได ้ 19.7% 20.0% 20.0% 20.0%

Loan Spread 5.3% 5.5% 5.6% 5.6% Credit cost 0.6% 0.9% 1.1% 1.1%

NIM 4.8% 5.0% 5.0% 5.1% NPL / Loan 2.4% 2.4% 2.4% 2.4%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝากและเงนิกูย้ ืม 108.2% 108.3% 108.4% 108.5% Covergae Ratio 155.3% 153.5% 155.0% 159.7%

ROA 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% BIS Ratio 20.5% 20.1% 19.8% 19.4%

ROE 16.1% 15.9% 15.9% 16.2%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

NON - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านงบกำไรหรือขาดทุน บันทึกใน NON – 
NII ในรายการนี้หลักๆ ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้าธนาคารฯ , การ 
MARK TO MARKET (UNREALIZED) รวมทั้งการขาย (REALIZED) เงินลงทุนทั ้งหุ ้น, ตราสารหนี้ ที ่ทาง
ธนาคาร เลือกบันทึกเป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (EXPECTED CREDIT LOSS) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (LOAN LOSS RESERVE) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบดุล)  

EARNING ASSET  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + INTERBANK + เงินลงทุน) 

NIM  NII / AVERAGE EARNING ASSET    

YIELD ON LOAN  NII / AVERAGE LOAN 

COST OF FUND  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + INTERBANK + BOND)    

CREDIT COST  ECL / AVERAGE LOAN 

DPD  (DAYS PAST DUE) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

STAGE 1 (PERFORM) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

STAGE 2 (UNDERPERFORMING) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ 

STAGE 3 (NPL : NON PERFORMING LOAN) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

COVERAGE RATIO LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ MARK TO MARKET หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) 
จะบันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน       

BIS RATIO อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี่ยง (RWA : RISK WEIGHTED ASSETS)  

 


