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คาดกำไร 1Q68 ไมโ่ตทั้ง QoQ และ YoY  2.2 4.5 
 

• คาด HMPRO จะมีกำไรปกติ 1Q68 ที่ 1.71 พันล้านบาท (-0.9% QoQ, -0.1% YoY) 
โดยคาดกำไรจะทรงตัว QoQ แม้ยอดขายจะสูงขึ้น เพราะจะถูกหักล้างจากอัตรากำไร
ขั้นต้น (มาร์จิ้น) ทีม่ีแนวโน้มตกต่ำลง ส่วนกำไรทีท่รงตัว YoY เพราะคาดรายได้ลดลง 
ตามยอดขายจากสาขาเดิม (Same Store Sales Growth-SSSG) ที่คาดจะชะลอลงราว 
3.5% และไม่ได้เปิดสาขาใหม ่แต่ยังชดเชยได้จากมาร์จิ้นที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ค่าใช้จ่ายที่ต่ำลง  
 

• กำไรปกติของ HMPRO ยังมีแนวโน้มจะลดลง QoQ ต่อเนื่องอีกใน 2Q68 – 3Q68 เพราะ 
1) กำลังซ้ือยังดูอ่อนแอ, 2) ใน 2Q68 ยังไม่มีปัจจัยบวกอย่างใน 1Q68 ทีม่มีาตรการ
กระตุ้นการใช้จ่ายจากภาครัฐ และ 3) ในช่วงไตรมาส 3 ของทุกป ี เปน็ช่วง low season 
ของธุรกิจ นอกจากนี้ด้วยแรงกดดันของเศรษฐกิจปี 2568 ซ่ึงมีแนวโนม้จะโตต่ำกว่าที่ 
ธปท. เคยคาดไว้ที ่ 2.9% จะยังกดดันกำลังซ้ือต่อไป และน่าจะส่งผลให้เปา้หมายที ่
HMPRO เคยตั้งไว้สำหรับการเติบโตของ SSSG ปี 2568 ที่ 3% - 4% เป็นไปได้ยากขึ้น 
 

• ฝ่ายวิจัยต้องปรับลดประมาณการกำไรปี 2568 – 2569 จากเดิม 3% - 6% เหลือ 6.6 
พันล้านบาท (+2% YoY) และ 6.8 พันล้านบาท (+3% YoY) รวมทั้งปรับลด PER จาก
เดิม 22.4 เท่า เหลือ 18.0 เท่า, -2.0 S.D เพื่อสะทอ้นความเสีย่งจากเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้น  

• ภายใต้ประมาณการใหม่ ราคาเป้าหมายปี 2568 ปรับลดจาก 11.60 บาท เหลือ 9.10 
บาท คงคำแนะนำ “Neutral” สำหรับ HMPRO แมย้ังขาดปัจจัยบวกระยะสั้น แต่ยัง
คาดหวังปันผลที่จูงใจสำหรับปี 2568 – 2569 ราว 4.5% - 4.7% และมีupside จาก 
EPS ที่จะสูงขึ้นได้ จากการตัดหุ้นซ้ือคืน (ไม่เกนิ 6% ของหุ้นที่มอียู่) หลังจาก 3 เดือนนับ
จากการซ้ือหุ้นคืนเสร็จสิ้น  โดยมีกำหนดจะซ้ือหุ้นคืนจบภายใน 30 ก.ย. 68  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  
  
 ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
 

 
 

ที่มา : HMPRO  ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
Technical Chart แนวโนม้ราคา : Sideways  

แนวรับ : 7.50 บาท 
แนวต้าน : 9.25/11.10 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.51 0.52 -2%
2569F 0.52 0.56 -7%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

FLOOR & DECOR-A 34.21          26.11          3.02             2.71             
MR DIY GROUP M B 24.78          22.43          7.38             6.75             
HORNBACH HOLDING 9.71             9.13             0.75             0.70             
KOHNAN SHOJI CO 7.21             7.26             NA NA
DCM HD 9.93             8.79             0.68             0.63             
KINGFISHER PLC 13.16          12.66          0.76             0.77             

PE P/BV

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 70,166       69,806     69,457     70,564     72,376     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 6,442         6,504        6,648        6,826        6,973        

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 6,442         6,504        6,648        6,826        6,973        

EPS (บาท) 0.49            0.49          0.51          0.52          0.53          

DPS (บาท) 0.39            0.45          0.40          0.42          0.42          

PER (เทา่) 18.2            18.0          17.6          17.1          16.8          

Dividend Yield (%) 4.4% 5.1% 4.5% 4.7% 4.8%

PBV (เทา่) 4.6              4.4            4.3            4.0            3.8            

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 

  

Neutral 

ธิดารัตน์ ผโลดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 016564 
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คาดกำไรปกต ิ1Q68 คอ่นขา้งทรงตวัทัง้ QoQ และ YoY  

ฝ่ายวิจัยประเมินว่า HMPRO จะมีกำไรปกติงวด 1Q68 ที่ 1.71 พันล้านบาท (-0.9% QoQ, -0.1% YoY) โดยกำไร
ที่คาดจะทรงตัว QoQ แม้รายไดม้ีแนวโน้มเพิ่มขึน้ 2% QoQ เป็น 1.8 หมื่นล้านบาท เนื่องจากคาดว่าผู้บริโภค
บางส่วนจะเลื่อนการซือ้สนิค้าตกแต่งและซอ่มแซมบ้าน ในช่วงปลายปีออกไปซือ้ในช่วงทีส่ามารถใช้สทิธิ Easy E-
receipt ได้ (16 ม.ค. 68 – 28 ก.พ. 68) แต่คาดรายได้ทีเ่พิ่มขึน้นัน้จะถูกหักล้างจากอตัรากำไรข้ันต้น (มาร์จ้ิน) ทีม่ี
แนวโนม้ลดลง เพราะเช่ือว่าสินคา้ที่มักมีการซื้อภายใต้มาตรการ Easy E-receipt จะเปน็สนิค้าเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, 
สินค้าอิเล็คทรอนิกส์ ซึ่งมีราคาสงู แต่มาร์จ้ินต่ำ  

ส่วนกำไรที่คาดจะทรงตวั YoY  เป็นเพราะ  

1) คาดรายได้การขายและบริการจะลดลง 1% YoY ตามยอดขายสาขาเดมิ (Same Store Sales Growth-SSSG) 
ที่คาดจะชะลอลงราว 3.5% จากกำลังซือ้ทีอ่่อนแอ และไม่ได้มีการเปิดสาขาใหม่ใน 1Q68 แต่รายไดพ้ื้นที่ให้เช่าจะ
สูงข้ึน จากอตัราการเช่า และพื้นทีใ่ห้เช่าซึ่งเพิม่ขึ้นตามจำนวนสาขาที่มีมากขึ้น จากการเปิดสาขาใหมใ่นปีก่อน 

2) คาดอตัรากำไรข้ันต้น (มาร์จ้ิน) โดยรวมจะเพิ่มขึน้จากเดมิ 27% ในงวด 1Q67 เป็น 27.5% จากสัดส่วนการขาย
สินค้าเคร่ืองใช้ไฟฟ้า (มาร์จ้ินตำ่) ที่นอ้ยกวา่ 1Q67 เนือ่งจากสทิธิ Easy E-receipt ได้ 30,000 บาท (ไม่รวม
สินค้าโอทอป) ตำ่กว่างวด 1Q67 ซึ่งใช้ได้ 50,000 บาท  

3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารตอ่ยอดขาย ลดลง YoY ตามการใช้งบการตลาดทีต่่ำลง และใน 1Q68 ไม่ได้เปดิ
สาขาใหม่ จึงไมม่ีค่าใช้จ่ายในการเตรียมเปิดสาขาใหมเ่หมอืนอย่างใน 1Q67   

กำไรนา่จะลดลง QoQ ตอ่อกีใน 2Q68 – 3Q68  
กำไรปกติของ HMPRO ยังมีแนวโน้มจะลดลง QoQ ต่อไปอีกใน 2Q68 – 3Q68 เพราะ 1) กำลังซื้อยังดูอ่อนแอ, 2) 
ใน 2Q68 ยังไม่มีปัจจัยบวกอย่างใน 1Q68 ที่มีมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายจากภาครัฐทั้ง Easy E-receipt และการ
แจกเงิน 10,000 บาท (เฟส 2) และ 3) ในช่วงไตรมาส 3 ของทุกปี เป็นช่วง low season ของธุรกิจ เนื่องจากเปน็ฤดู
ฝนเต็มตัว ซึ่งทำให้การซ่อมแซมบ้าน การซื้อ/จัดส่ง สินค้าของตกแต่งขนาดใหญ่ ทำได้ยากลำบากกว่าช่วงอื่นๆ  
นอกจากนี้ด้วยแรงกดดันของเศรษฐกิจปี 2568 ซึ่งมีแนวโน้มจะโตต่ำกว่าที่ ธปท. เคยคาดไว้ที่ 2.9% จะยังกดดัน
กำลังซื้อต่อไป และน่าจะส่งผลให้เป้าหมายที่ HMPRO เคยตั้งไว้สำหรับการเติบโตของ SSSG สำหรับปี 2568 ใน
ระดับ 3% - 4% อาจเป็นไปได้ยากขึ้น ดังนั้นแม้ยอดขายจะมีแนวโน้มดีขึ้นใน 4Q68 ที่เป็น High season ของธุรกิจ 
แต่น่าจะไม่สามารถผลักดันการเติบโตโดยรวมของทั้งปีได้ 

ปรบัลดประมาณการกำไรลง แตค่งคำแนะนำ “Neutral”  

ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปกติปี 2568 – 2569 ลงจากเดิม 3% - 6% เหลือ 6.6 พันล้านบาท (+2% YoY) 
และ 6.8 พันล้านบาท (+3% YoY) ตามลำดับ บวกกับการปรับลด PER ปี 2568 ลงจาก 24.4 เท่า เหลือ 18.0เท่า, 
-2.0 SD) ส่งผลให้ราคาเป้าหมายปี 2568 ปรับลงจาก 11.60 เหลือ 9.10 บาท แต่คงคำแนะนำ “Neutral” เพราะ 1) 
ยังคาดหวังปันผลที่จูงใจสำหรับป ี2568 – 2569 ที่ 4.5% - 4.7% และ 2) มี upside ต่อ EPS จากจำนวนหุ้นที่จะ
ลดลงไปได้ไม่เกนิ 6% ของจำนวนหุ้นทีม่ีอยู่ทั้งหมด ในกรณีที่บริษัทเลอืกตดัหุ้นทีซ่ื้อคืนออก (ปัจจุบันบริษัทอยู่
ระหว่างการซื้อหุ้นคืน ซึ่งมีกำหนดแลว้เสร็จในเดอืน ก.ย. 68 ซึ่งอย่างเร็วทีสุ่ดที่จะทำได้คือช่วงปลาย ธ.ค. 68 หรือ
หลังจาก 3 เดอืน นับแต่การซือ้หุน้คืนเสร็จสิ้น)  
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การดำเนนิงานดา้น ESG ของ HMPRO 

E – Environment: สนบัสนุนการบริโภคอย่างมีความรับผิดชอบ (Responsible Consumption) ผ่านการพัฒนา
และการสนับสนนุกลุ่มสินค้า ECO Product โดยมสีินค้ากลุ่มเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม สินค้ากลุ่มประหยัดพลังงาน 
สินค้ากลุม่ประหยัดน้ำ สนิค้ากลุม่รักษาป่าไม้ สินค้ากลุม่ลดก๊าซเรือนกระจกสินค้ากลุ่มสุขภาพและความปลอดภยั 
ซึ่งในปี 2566 บริษัทฯ มสีัดส่วนการจำหน่ายสนิค้า ECO Product 47.6% และมีเปา้หมายเพิม่สัดสว่นการจำหน่าย
สินค้า ECO Product เป็น 50% ภายในปี 2568 นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยังมีการยกระดบักลุ่มสินค้า ECO Product คัด
สรรเป็นกลุ่มสนิค้า ECO CHOICE เพื่อเป็นทางเลือกให้กับผบู้ริโภค รวมทั้งส่งเสริมการใช้สินค้าพลาสติกอย่างมี
ความรับผิดชอบ (Responsible Plastic Consumption) 

S – Social บริษัทมุ่งเน้นที่จะสนับสนุนและส่งเสริมความเป็นอยู่ที่ดีให้กับชุมชนและสังคม เพื่อให้ชุมชนได้รับค่าจ้างที่
เพียงพอต่อการดำรงชีวิต (Living Wage) พร้อมทั้งส่งเสริมการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ผ่านการฝึกพัฒนาช่าง
ในโครงการเถ้าแก่น้อย เพื่อให้มีมาตรฐานสามารถ  ให้บริการลูกค้าอย่างเพียงพอ อย่างไรก็ตามลูกค้าประสบ
ปัญหาในการหาช่างที่มีคุณภาพและตรงกับความต้องการ ทั้งนี้ในมุมมองของบริษัทฯ ได้มีการขยายงานบริการ
อย่างต่อเนี่อง และต้องการช่างเป็นจำนวนมาก เนี่องจากช่างที่รับงานจากบริษัทฯ มีทั้งในรูปแบบบริษัทและช่างทั่วไป 
บริษัทพบว่ามีช่างเป็นจำนวนมากที่มีความรู้ความสามารถ และอยากเป็นเจ้าของกิจการ มีบริษัทเป็นของตนเอง แต่
ขาดทุนทรัพย์ บริษัทจึงให้การสนับสนุน และช่วยเหลือช่างกลุ่มนี้ให้มีโอกาสเติบโตเป็นเจ้าของกิจการ มีความพร้อม
รับการกระจายงานของบริษัทและเติบโตไปพร้อมกับบริษัท 

นอกจากนี้บริษัทยังส่งเสริมให้เกิดการพัฒนาคุณภาพชีวิตของคนในชุมชนให้ดีขึ้น  บริษัทจึงเดินหน้ามอบห้องน้ำ
สะอาด ถูกสุขอนามัย ในโรงเรียนสังกัดกระทรวงศึกษาธิการ  ทั่วประเทศผ่านโครงการ “ห้องน้ำ ของหนู” และมอบ
ห้องน้ำ มาตรฐาน Universal Design หรือ UD ผ่านโครงการ “ห้องน้ำ เพื่อสังคมและผู้สูงวัย” ในสวนสาธารณะ 
โดยร่วมกับสำนัก สิ่งแวดล้อมกรุงเทพมหานครในการคัดเลือกสวนสาธารณะใน เขตพื้นที่กรุงเทพมหานครเพื่อเข้า
ดำเนินการปรับปรุงห้องน้ำ 

G – Governance: บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจภายใต้หลักการกำกับดูแลกิจการที ่ดี  ยึดถือหลักธรรมาภิบาล  มี
จริยธรรมและโปร่งใส ให้ความสำคัญและส่งเสริมพันธมิตรทางธุรกิจอย่างเท่าเทียม ไม่เลือกปฏิบัติ มีกระบวนการ
คัดเลือกและการปฏิบัติต่อคู่ค้าเป็นไปอย่างเท่าเทียมกันและเป็นธรรม บริษัทฯ ตระหนักถึงความสำคัญของการมีคู่
ค้าที่มีชื่อเสียงที่ดี มีการจัดหาวัตถุดิบอย่างมีจริยธรรม (Ethical Sourcing) ความเป็นมืออาชีพ คำนึงถึงประเด็น
สังคม 

 

ESG Comment: เป้าหมายของบริษัทและการดำเนินการด้าน ESG ที่ผ่านมา ซึ่งทำได้ตามเป้าหมาย นอกจาก
ส่งผลให้ HMPRO ได้ SET ESG rating ที่ AA แล้ว ยังช่วยให้มีภาพลักษณ์ที่ดีในสายตาผู้บริโภค และช่วยให้เกิด
การประหยัดค่าใช้จ่ายต่างๆด้วย ซึ่งจะนำไปสู่กำไรที่ยั่งยืนต่อไปในอนาคต 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส   

 

รายได้ขายและบริการ  การเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) 

 

 

 
ท่ีมา : HMPRO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : HMPRO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

สมมติฐานหลักที่เปลี่ยนแปลง  ปัจจัยเสี่ยง 

 

 1) เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และกำลังซือ้ที่ลดลง 
2) การแข่งขันที่สูงในอตุสหกรรม 
3) การแย่งลูกค้ากันเองของสาขาที่เปิดบริเวณใกลเ้คียงกัน 

 

ท่ีมา : HMPRO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
   

 
 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F QoQ (%) YoY (%)

รายได้จากการขายและบริการ 17,700      18,252      16,824      17,388      18,115      17,856      16,397      17,438      17,859      2.4% -1.4%

ตน้ทนุขายและบริการ  (12,924) (13,310) (12,211) (12,460) (13,225) (13,034) (11,821) (12,465) (12,953) 3.9% -2.1%

ก าไรขัน้ตน้ 4,776          4,943          4,614          4,929          4,890          4,822          4,576          4,973          4,905          -1.4% 0.3%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (3,192) (3,466) (3,237) (3,507) (3,273) (3,339) (3,203) (3,525) (3,268) -7.3% -0.2%

รายไดอ่ื้นๆ 554 661 667 800 681 702 579 870 678 -22.0% -0.4%

ก าไรปกติ 1,611 1,620 1,533 1,677 1,713 1,622 1,442 1,727 1,711 -0.9% -0.1%

ก าไรสุทธิ 1,611 1,620 1,533 1,677 1,713 1,622 1,442 1,727 1,711 -0.9% -0.1%

EPS 0.12            0.12            0.12            0.13            0.13            0.12            0.11            0.13            0.13            -0.9% -0.1%

Gross Profit Margin (%) 27.0% 27.1% 27.4% 28.3% 27.0% 27.0% 27.9% 28.5% 27.5%

SG&A/Sales (%) 18.0% 19.0% 19.2% 20.2% 18.1% 18.7% 19.5% 20.2% 18.3%

Net Profit Margin (%) 9.1% 8.9% 9.1% 9.6% 9.5% 9.1% 8.8% 9.9% 9.6%

Norm Profit Margin (%) 9.1% 8.9% 9.1% 9.6% 9.5% 9.1% 8.8% 9.9% 9.6%
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(ล้านบาท) เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง

ก่อน หลัง (%) ก่อน หลัง (%)

                  72,413    69,457    -4.1% 74,731   70,564   -5.6%

-รายไดจ้ากการขาย 70,332    67,612    -3.9% 72,442   68,626   -5.3%

-รายไดค้า่เชา่ 2,081      1,845      -11.3% 2,289      1,937      -15.4%

ต                 (52,279) (50,187) -4.0% (53,798) (50,872) -5.4%

  ่ใช จ ่ ใ                (13,469) (12,989) -3.6% (13,750) (13,195) -4.0%

 ตั        ั ้ต  27.8% 27.7% -0.1% 28.0% 27.9% -0.1%

SG&A/Sales 18.6% 18.7% 0.1% 18.4% 18.7% 0.3%

          6,833      6,648      -2.7% 7,292      6,826      -6.4%

2568F 2569F
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ HMPRO 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท) งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
ยอดขาย 69,806 69,457 70,564 72,376 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ตน้ทนุขาย (50,545) (50,187) (50,872) (52,204) ก าไรสทุธิ 6,504 6,648 6,826 6,973

ก าไรขัน้ตน้ 19,261 19,270 19,692 20,172 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 715 434 347 278

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (13,340) (12,989) (13,195) (13,534) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 3,543 2,850 2,935 3,020

ก าไรจากการด าเนินงาน 5,921 6,282 6,496 6,638 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 1 1 1 1 เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (2,170) 1,571 (2,396) (1,648)

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 2,831 2,675 2,623 2,623 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 10,153 13,164 9,419 10,366

ดอกเบีย้จา่ย (688) (647) (588) (546) กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหกัภาษี 8,066 8,310 8,532 8,716 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

ภาษีเงินได้ (1,562) (1,662) (1,706) (1,743) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (3,345) (1,500) (1,500) (1,500)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 6,504 6,648 6,826 6,973 อ่ืนๆ (346) (601) (601) (601)

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย - - - - กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (3,691) (2,101) (2,101) (2,101)

ก าไรสทุธิ 6,504 6,648 6,826 6,973 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

ก าไรปกติ 6,504 6,648 6,826 6,973 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (3,566) (490) (150) (1,650)

EPS 0.49          0.51          0.52          0.53          เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 1,487 (8,519) - -

Norm EPS 0.49          0.51          0.52          0.53          เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -0.5% -0.5% 1.6% 2.6% ลด จา่ยปันผล (5,260) (5,918) (5,318) (5,461)

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 1.0% 6.1% 3.4% 2.2% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (7,339) (14,927) (5,468) (7,111)

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 27.6% 27.7% 27.9% 27.9% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (877) (3,864) 1,849 1,154

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 8.5% 9.0% 9.2% 9.2% กระแสเงนิสดสุทธิ 5,554 1,689 3,538 4,692

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3 Q67 4 Q67 1Q68F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
ยอดขาย 17,856 16,397 17,438 17,859 เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 5,554 1,689 3,538 4,692

ตน้ทนุขาย (13,034) (11,821) (12,465) (12,953) ลกูหนีก้ารคา้ 2,008 1,806 1,976 2,099

ก าไรขัน้ตน้ 4,822 4,576 4,973 4,905 สินคา้คงเหลือ 14,900 13,197 14,113 14,475

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (3,339) (3,203) (3,525) (3,268) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 188 196 203 211

รายไดอ่ื้นๆ 702 579 870 678 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 31,941 30,699 29,383 27,991

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (0) 0 0 0 สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 15,075 15,078 15,164 15,316

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,023 1,773 2,130 2,136 สินทรัพยร์วม 69,665 62,665 64,377 64,785

ภาษีเงินได้ (401) (331) (404) (425)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1,622 1,442 1,727 1,711 เจา้หนีก้ารคา้ 15,459 16,670 16,935 17,370

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 0 0 0 0 หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 547 492 443 399

ก าไรสทุธิ 1,622 1,442 1,727 1,711 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 9,428 3,916 3,533 3,663

รายการพิเศษ 0 0 0 0 หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 15,301 11,918 12,276 10,634

ก าไรปกติ 1,622 1,442 1,727 1,711 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 2,128 2,137 2,150 2,167

หนีสิ้นรวม 42,862 35,132 35,337 34,233

ยอดขาย (YoY%) -2.2% -2.5% 0.3% -1.4%

ก าไรขัน้ตน้ (YoY%) -2.4% -0.8% 0.9% 0.3% ทนุเรียกช าระแลว้ 13,151 13,151 13,151 13,151

ก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 0.4% -0.3% 1.8% 1.3% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 646 646 646 646

อัตราส่วนทางการเงิน ก าไรสะสม 13,030 13,760 15,267 16,779

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 26,802 27,532 29,040 30,552

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.9            0.8            0.9            1.0            รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 69,665 62,665 64,377 64,785

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.3            0.2            0.3            0.3            สมมติฐานในการท าประมาณการ
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 33.9          36.4          37.3          35.5          ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 3.5            3.6            3.7            3.7            รายไดข้ายและบริการ (ลา้นบาท)

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.3            3.1            3.0            3.0            - ยอดขายสินคา้ 67,952 67,612 68,626 70,342

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 1.6            1.3            1.2            1.1            - รายไดค้า่เชา่ 1,854 1,845 1,937 2,034

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.2            0.5            0.4            0.3            อตัราก าไรขัน้ตน้

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.4% 10.0% 10.7% 10.8% - จากการขายสินคา้และบริการ 26.8% 27.0% 27.0% 27.0%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 24.8% 24.5% 24.1% 23.4% - จากการใหเ้ชา่พืน้ที่ 56.0% 55.0% 60.0% 58.0%


