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1Q68 Result Notes 

3BBIF 
 

  

5.95 8.75 
  

กำไรปกติ 1Q68 โตดี แต่รายการพิเศษบั่นทอนกำไรสุทธิ  47.1 11.7 
 

• งวด 1Q68 กองทุนฯมีกำไรสุทธิ ที่ 1.3 พันล้านบาท (-61%QoQ, +20%YoY) ซ่ึงรวม
ค่าใช้จ่ายพิเศษราว 302 ล้านบาท จากการตั้งด้อยค่าสินทรัพย์ 100 ล้านบาท, 
ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นคร้ังเดียวจากการปรับโครงสร้างเงินกู้ยืมรวม 202 ล้านบาท โดยหาก
ไม่รวมรายการพิเศษ กำไรปกติอยู่ที่ 1.6 พันล้านบาท (+6%QoQ, +8%YoY) เพราะ
รายได้ค่าบริการปรับขึ้นเล็กน้อย ขณะที่ดอกเบี้ยจ่ายลดลงหลังปรับโครงสร้างเงินกู้ยืม 

• เนื่องจาก ณ สิ้น 1Q68 กองทุนฯยังมีขาดทุนสะสมอยู่ 1.6 พันล้านบาท ทำให้ยังจ่ายเงิน
ปันผลไม่ได้ จึงประกาศจ่ายเงินคืนทุนออกมาแทนที่อัตรา 0.16 บาท (XN 16 พ.ค 68) 
คิดเป็นผลตอบแทนสำหรับงวดนี้ราว 2.7%  
 

• แนวโนม้ใน 2Q68 คาด 3BBIF จะมีกำไรปกติในระดับที่ใกล้เคียงกับ 1Q68 เป็นเพราะ
คาดทั้งรายได้ค่าบริการและค่าใช้จ่ายที่ค่อนข้างทรงตัว QoQ แต่คาดจะเห็นการเติบโต 
YoY ได้จากรายได้ค่าบริการที่มีการปรับเพิ่มขึ้นในช่วงตน้ปีของทุกปี      

 
• กำไรปกติงวด 1Q68 มีสัดสว่นราว 25% ของคาดการณ์ทั้งปี ทำให้เราคงประมาณการ

กำไรปี 2568 – 2569 ของ 3BBIF ไว้ที่ 6.5 พันล้านบาท (+9% YoY) และ 6.7 พันล้าน
บาท (+3% YoY) ตามลำดับ รวมทั้งคงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 8.75 บาท  

• คงคำแนะนำ “Outperform” เพราะ 1) ระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากกำไรปกติ 1Q68 ที่โตทั้ง 
QoQ และ YoY โดยการดำเนินงานมแีนวโนม้ดีขึ้นต่อเนือ่ง ซ่ึงคาดจะล้างขาดทุนสะสม
หมด และกลับมาจ่ายปันผลได้ใน 2H68 และ 2) ราคาหุ้นยังต่ำกว่า book value   

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

 
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : 3BBIF  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 5.25/5.85 บาท 
แนวต้าน : 6.75 บาท 

  

 

  
  
 
  
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.81 0.71 15%
2569F 0.84 0.74 13%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

3BBIF TB 8.43             8.95             2.06             1.81             
DIF TB 16.58          13.77          2.81             2.35             

PE P/BV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
ก ำไรจำกกำรลงทนุสทุธิ  (ลำ้นบำท) 7,961 5,979 6,517 6,709 6,894

ก ำไรสทุธิ  (ลำ้นบำท) (11,139) 5,279 6,517 6,709 6,894

EPS (บำท) (1.39)        0.66          0.81       0.84       0.86       

DPS (บำท) 0.46          -            0.18       0.71       0.72       

เงินคืนทนุ (บำท) 0.16          0.70          0.51       -         -         

PER (เทำ่) (4.3)           9.0            7.3          7.1          6.9          

Yield จำกปันผลและเงินคืนทนุ (%) 10.4% 11.8% 11.7% 12.0% 12.0%

BVS (บำท) 8.4            8.4            8.7          8.8          8.9          

PBV (เทำ่) 0.7            0.7            0.7          0.7          0.7          

ปิยะธิดา สนธิสมบัต ิ
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 

 

Outperform 
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การดำเนนิงานดา้น ESG ของ 3BBIF 
E – Environment: ที่ผ่านมาบริษัทจัดการฯให้การสนับสนุนโครงการ “Care the Wild ปลูกปอ้ง Plant &Protect” 
โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นับเป็น Platform ที่เป็นกลไกเพื่อการระดมทุน เพื่อปลูกไม้ให้ได้ผืนป่าผ่าน
ภาคีองค์กรเครือข่ายทั้งภาครัฐและเอกชน ด้วยการมอบเงิน ร่วมปลูกต้นไม้ในพื้นที่ป่าชุมชน เพื่อส่งเสริมการปลูก
ป่าใหม่ ปลูกป่า เสริมและดูแลป่า ทั้งมุ่งหวังเพิ่มรายได้ให้ชุมชนให้พึ่งพาตัวเองได้มากขึ้น โดยปลูกพืชเศรษฐกิจและ
พัฒนาให้พื้นที่ปลูกป่ามีระบบนิเวศที่สมดุลได้ในอนาคต สร้างความยั่งยืนใหเ้กิดขึน้ภายในชุมชน 

S – Social: บริษัทจัดการฯให้ความสาคัญกับความรู้ ความเข้าใจและทักษะทางการเงิน (Financial Literacy) โดย
เดินหน้าจัดกิจกรรมให้ความรู้กับประชาชนเกี่ยวกับการออมและวางแผนทางการเงินอย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับ
พันธกิจองค์กรที ่ว ่า “ทำให้ครอบครัวไทย มีความมั ่นคงทางการเงิน” ผ่านการจัดกิจกรรม  Investment 
Workshop ในกรุงเทพฯ รวมถึงการมอบความรู้ให้กับนิสิต นักศึกษาตามสถาบันการศึกษาต่างๆ โดยร่วมมือกับ
สถาบันการศึกษาสาคัญในจังหวัดต่างๆ ทั่วประเทศ พร้อมทั้งสาหรับประชาชนทั่วไป ซึ่งเป็นจัดกิจกรรมให้ความรู้
ด้านการออมและการลงทุน ครอบคลุมทั่วประเทศ ทั้งภาคเหนือ ภาคใต ้ ภาคตะวันออก ภาคกลาง และภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ  

G – Governance: หน้าที่และความรับผิดชอบหลักของบริษัทจัดการฯคือจะต้องบริหารและจัดการกองทุน รวมทั้ง
ทรัพย์สินและหนี้สินของกองทุน ด้วยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง และความซื่อสัตย์สุจริต เพื่อประโยชน์ของผู้
ถือหน่วยลงทุน ตลอดจนบริหารและจัดการกองทุนใหเ้ป็นไปตามโครงการจัดการกองทุน ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือ
หน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ มติผูถ้ือหน่วยลงทุน หนังสือช้ีชวน กฎหมายหลักทรัพย์ และข้อตกลงต่างๆ ซึ่งกองทุน
หรือบริษัทจัดการ (เพื่อวัตถุประสงค์ในการบริหารจัดการกองทุน) หรือทั้งกองทุนและบริษัทจัดการเป็นหรือจะเข้ า
เป็นคู่สัญญา  
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ผลประกอบการรายไตรมาส 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส   

 
รายได้ค่าเช่า (ล้านบาท)  กำไรจากการดำเนินงานปกติ (ล้านบาท) 

 

 

 
ท่ีมา : 3BBIF  ท่ีมา : 3BBIF 

 
เงินปันผลและเงินคืนทุน (บาท/หน่วย)  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1) ความเสี่ยงจากการที่ TTTBB ซึ่งเป็นผู้เช่าทรัพย์สินหลักไม่
สามารถชำระค่าเช่าให้กองทุนฯได้ตามกำหนด 

2) กองทุนฯมีรายได้หลัก จากการทำสัญญาให้เช่าทรัพย์สิน ซึ่งมี
กำหนดสิ้นสุดปี 2581 หากไม่สามารถต่อสัญญาได้จะกระทบ
ต่อผลการดำเนินงานอย่างมีนัยสำคัญ 

3) กองทุนฯ มีหนี้ที่อัตราดอกเบี้ยลอยตัว หากดอกเบี้ยมีทิศทาง
เป็นขาขึ้น จะกระทบต่อดอกเบี้ยจ่ายและกำไรได้  

ท่ีมา : 3BBIF  ท่ีมา : 3BBIF 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %qoq %yoy
รายไดค้า่เชา่  (ลา้นบาท) 2,644       2,644       2,313       1,835       1,857       1,857       1,857       1,857       1,865       0.4% 0.4%

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนินงาน  (ลา้นบาท) (140) (140) (141) (118) (144) (144) (173) (130) (152) 16.8% 5.4%

ก าไรขัน้ตน้ (ลา้นบาท) 2,504 2,504 2,173 1,717 1,713 1,713 1,684 1,727 1,713 -0.8% 0.0%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (ลา้นบาท) (29) (28) (28) (25) (27) (24) (24) (24) (24) 0.0% -9.9%

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,475 2,475 2,145 1,692 1,687 1,689 1,660 1,704 1,689 -0.8% 0.1%

ดอกเบีย้จา่ย (216) (221) (224) (227) (219) (213) (210) (200) (293) 46.6% 33.6%

ก ำไรปกติ (ล้ำนบำท) 2,270 2,267 1,939 1,486 1,489 1,495 1,474 1,521 1,609 5.8% 8.0%

รายการพิเศษ (ลา้นบาท) (3,700) (2,200) (12,200) (1,000) (400) (1,800) (300) 1,800 (302) -116.8% -24.5%

ก ำไรสุทธิ (ล้ำนบำท) (1,430) 67 (10,261) 486        1,089     (305) 1,174     3,321     1,307     -60.6% 20.0%

EPS (0.18) 0.01 (1.28) 0.06         0.14         (0.04) 0.15         0.42         0.16         -60.6% 20.0%

Gross Profit Margin (%) 94.7% 94.7% 93.9% 93.6% 92.2% 92.2% 90.7% 93.0% 91.9%

SG&A/Sales (%) 1.1% 1.1% 1.2% 1.3% 1.4% 1.3% 1.3% 1.3% 1.3%

Net Profit Margin (%) -54.1% 2.5% -443.6% 26.5% 58.7% -16.4% 63.2% 178.8% 70.1%

Norm Profit Margin (%) 85.8% 85.7% 83.8% 81.0% 80.2% 80.5% 79.4% 81.9% 86.3%

2,567 2,567 2,567 2,567 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ 3BBIF 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

 

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท) งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
รายไดค้า่เชา่ 7,429         7,504         7,616         7,730         กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนินงาน (591) (571) (576) (580) ก าไรสทุธิ 5,279 6,517 6,709 6,894

ก าไรขัน้ตน้ 6,838 6,932 7,040 7,150 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (114) (114) (115) (116) ก าไร/ขาดทนุ จากการปรบัมลูคา่ยุติธรรมเงินลงทนุ - - - -

ก าไรจากการด าเนินงาน 6,724 6,818 6,925 7,034 ก าไร/ขาดทนุจากการซือ้ขายเงินลงทนุในหลกัทรพัย์ 1,305 (30) 299 269

รายไดอ่ื้น 97 104 124 129 อ่ืนๆ 748 404 339 268

คา่ใชจ้า่ยอ่ืน (15) (15) (15) (15) เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 1,188 (23) (20) (18)

ดอกเบีย้จา่ย (842) (404) (339) (268) กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนสุทธิ 8,520 6,869 7,328 7,413

ก าไรก่อนหกัภาษี 5,964 6,503 6,695 6,880 กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน

ภาษีเงินได้ (0) (1) (1) (1) เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 5,964 6,502 6,694 6,879 เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร - - - -

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย - - - - อ่ืนๆ - - - -

ก าไรสทุธิ 5,279 6,517 6,709 6,894 กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสุทธิ - - - -

รายการพิเศษ (700) - - - กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

ก าไรปกติ 5,979 6,517 6,709 6,894 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (1,300) (1,515) (1,739) (1,819)
EPS 0.66           0.81           0.84           #DIV/0! เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (825) (404) (339) (268)
Norm EPS 0.75           0.81           0.84           #DIV/0! เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ (5,600) (4,080) - -
การเติบโตของรายไดค้า่เชา่ (YoY%) -21.3% 1.0% 1.5% 1.5% ลด จา่ยปันผล - - (5,744) (5,756)
การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -23.3% 1.4% 1.6% 1.6% กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสุทธิ (7,725) (5,999) (7,821) (7,842)
อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 92.0% 92.4% 92.4% 92.5% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 795 869 (493) (429)
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 90.5% 90.9% 90.9% 91.0% กระแสเงนิสดสุทธิ 799 1,668 1,175 746

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดลุ (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F

รายไดค้า่เชา่ 1,857         1,857         1,857         1,865         เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 799 1,668 1,175 746
คา่ใชจ้า่ยในการด าเนินงาน (144) (173) (130) (152) เงินลงทนุในทรพัยส์ินเสน้ใยแกว้น าแสง 75,000 75,000 75,000 75,000
ก าไรขัน้ตน้ 1,713         1,684         1,727         1,713         เงินลงทนุในหลกัทรพัย์ 2,964 2,994 2,694 2,425
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (24) (24) (24) (24) ลกูหนีก้ารคา้ 0 1 1 1
รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 19 24 17 11 สินคา้คงเหลือ - - - -
ดอกเบีย้จา่ย (213) (210) (200) (293) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 16 17 17 18
ก าไรก่อนหกัภาษี 1,495 1,474 1,521 1,408 สินทรัพยร์วม 78,779 79,680 78,887 78,189
ภาษีเงินได้ (0) (0) (0) (0)
ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1,495 1,474 1,521 1,407 เจา้หนีก้ารคา้ - - - -
ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย - - - - หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 1,031 1,010 991 973
ก าไรสทุธิ (305) 1,174 3,321 1,307 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 779 779 779 779
รายการพิเศษ - - - (202)
ก าไรปกติ (305) 1,174 3,321 1,509 หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 10,082 8,567 6,828 5,010

หนีสิ้นรวม 11,892 10,355 8,597 6,761
ยอดขาย (QoQ%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.4%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 0.0% -1.7% 2.6% -0.8% ทนุเรียกช าระแลว้ 69,804 65,724 65,724 65,724
ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) 0.1% -1.7% 2.6% -0.8% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -
อัตราส่วนทางการเงิน ก าไรสะสม (2,917) 3,600 4,566 5,704
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 66,887 69,324 70,290 71,428
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 76.4           78.9           79.6           80.3           รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 78,779 79,680 78,887 78,189
อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 76.4           78.9           79.6           80.3           สมมติฐานในการท าประมาณการ
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 28.9            NM  NM  NM ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่)  NM  NM  NM  NM จ านวนทรพัยส์ิน 1,680,500 1,680,500 1,680,500 1,680,500 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่)  NM  NM  NM  NM 1.ทรพัยส์ินหลกั 1,344,400 1,344,400 1,344,400 1,344,400 
หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.18           0.15           0.12           0.09           2.ทรพัยส์ินรอง 336,100    336,100    336,100    336,100    
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.15           0.11           0.09           -             รายไดค้า่เชา่ 7,429         7,504         7,616         7,730         
ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 6.6% 8.2% 8.5% 8.8% 1.สญัญาหลกั 7,429 7,504 7,616 7,730
ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 7.9% 9.6% 9.6% 9.7% 2.สญัญาประกันรายไดส้  าหรบัทรพัยส์ินรอง - - - -


