
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกเมือ่วานนี้ (DJIA +0.70%, S&P500 +0.43% และ Nasdaq +0.27%) 

หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยตามคาดการณ์ของตลาด โดยนัก
ลงทุนจับตาการพบปะกันของรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ และจีนในวันที่ 9-12 พ.ค. ที่สวติเซอร์แลนด์
เพื่อหารือเกีย่วกับประเดน็การค้าและเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี ทางด้าน Donald Trump 
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ได้กล่าววา่เขาไมเ่ต็มใจที่จะลดอตัราภาษีศุลกากรตอ่จีนลว่งหน้าเพื่อให้
เกิดการเจรจาทีม่ีสาระสำคัญมากข้ึนกับจีนในเร่ืองการค้า โดยยนืยันวา่เขาจะไม่ลดอตัราภาษ ี
145% ที่กำหนดไวส้ำหรับสนิค้านำเขา้จากจีนเพือ่กระตุน้ให้จีนเขา้สู่โต๊ะเจรจา ซึ่งเปน็การแสดง
ความเหน็ของ Trump ก่อนการพบปะกันของผู้แทนจากทั้งสองประเทศในช่วงปลายสัปดาห์นี ้
- Fed มีมตเิอกฉนัท์คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 4.25-4.50% โดยในถอ้ยแถลงหลังประชุม

ได้เตอืนถึงความไมแ่น่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจ ซึ่งได้ประเมินความเสี่ยงของภาวะเศรษฐกิจที่
อ่อนแอควบคู่ไปกับเงินเฟ้อที่พุ่งสงูข้ึน (Stagflation) ดังที่ระบุไว้ว่า “คณะกรรมการให้
ความสำคัญกับความเสี่ยงทีอ่าจเกิดขึ้นทั้งสองด้านของพนัธกิจหลกั และตดัสินว่าความเสี่ยง
ของการว่างงานที่เพิม่ขึ้นและอัตราเงินเฟ้อที่สูงข้ึนได้เพิ่มขึ้นแลว้” ทัง้นี้ Fed ได้กล่าวถึงกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีย่ังคงแข็งแกร่ง แม้ความผันผวนของยอดส่งออกสุทธิ (Net exports) ได้
ส่งผลกระทบตอ่ข้อมูลกต็าม ภายใต้ภาวะตลาดแรงงานทีย่ังแข็งแรงและอตัราการว่างงานที่ยัง
อยู่ในระดบัตำ่ สว่นอัตราเงินเฟอ้ยังคงอยู่ในระดับที่ค่อนข้างสูง 
- Jerome Powell ประธาน Fed ไดก้ล่าวภายหลังการประชุมวา่ ความไม่แนน่อนทางเศรษฐกิจได้

ส่งผลกระทบตอ่ความเช่ือมั่นของประชาชนและภาคธุรกิจ พรอ้มกบักล่าวว่าการปรับลดอตัรา
ดอกเบี้ยยังคงมีความเป็นไปได้หากมีข้อมลูเศรษฐกิจทีส่นับสนนุ แต่ธนาคารกลางไมส่ามารถ
ตัดสนิใจได้ลว่งหน้าเกี่ยวกับนโยบายการเงนิจนกว่าแนวโน้มเศรษฐกิจจะมีความชัดเจนมากขึน้
ทางด้านตลาด (FedWatch Tool) เช้านี้ให้น้ำหนัก 80% ว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมคร้ังหน้าเดือน มิ.ย. และคาดหวังการปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง 25bps ด้วยนำ้หนัก 82% 
ในการประชุมเดอืน ก.ค. 
- ราคาหุ้น NVIDIA (NVDA US) +3.1% หลังมีรายงานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ มีแผนที่จะยกเลิก

ข้อจำกัดการส่งออกชิป AI ที่เกดิขึ้นในยุครัฐบาล Joe Biden ซึ่งอาจส่งผลตอ่ข้อจำกัดทาง
การค้าของอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ตามการรายงานของ Bloomberg ระบุว่าการ
เปลี่ยนแปลงนี้จะเป็นส่วนหนึ่งของความพยายามในการประเมินนโยบายการส่งออกชิปใหม่ 
โดยเฉพาะมาตรการ AI Diffusion Rule ทีเ่ดมิมีกำหนดมีผลบังคับใชใ้นวันที่ 15 พ.ค. ซึ่งกฎนี้
ถูกนำมาใช้ในชว่งปลายของการดำรงตำแหน่งของ Biden ซึ่งมีจุดมุ่งหมายเพื่อป้องกันไม่ให้จีน
ได้รับเทคโนโลยีชิป AI ผ่านตัวกลาง จึงได้มีการกำหนดข้อบังคับใหม่เกี่ยวกบัใบอนุญาตการ
ส่งออกชิปจากสหรัฐฯ ไปทั่วโลก 
- Novo Nordisk (NVO US) +1.3% หลัง FDA เตรียมสั่งห้ามจำหน่ายยาลอกเลยีนแบบเวโกวี่

โดยคาดวา่คำสั่งห้ามนี้จะมีผลบังคับใช้ภายในเดือน พ.ค. อีกทั้งบริษัทเผยกำไรในไตรมาส 1/25 
ออกมาสูงกวา่ทีต่ลาดคาด แต่ได้ปรับลดคาดการณ์การเตบิโตของยอดขายทั้งปีลงเนื่องจาก
ยอดขายของยาลดน้ำหนักตัวท็อปอย่างเวโกวี่ ออ่นแอกวา่คาด 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 41,113.97 0.70% 

S&P500 5,631.28 0.43% 

NASDAQ 17,738.16 0.27% 

Europe STOXX600 533.47 -0.54% 

Japan NIKKEI225 36,779.66 -0.14% 

China 
CSI300 3,831.63 0.61% 

HSCE 8,242.25 -0.23% 

India NIFTY50 24,414.40 0.14% 

Thailand SET 1,220.27 2.73% 

Vietnam VN30 1,324.80 0.39% 

Gold Gold Futures 3,391.90 -0.90% 

Oil WTI Oil Futures 58.07 -1.73% 

USD US Dollar Index 99.61 0.38% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.27% -3 

TH Gov 10Y 1.81% -6 

 



 

 
 
- โดยผลประกอบการไตรมาส 1/25 รายได้รวมอยู่ที่ 7.8 หมื่นล้านโครนเดนมาร์ก +19.5% YoY 

(ต่ำกว่าคาด 0.8%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ 6.5 โครนเดนมาร์ก +15.0% YoY (สูงกวา่คาด 5.7%)  
สำหรับในส่วนของยอดขายยารักษาโรคอ้วนยอดนิยมอยา่งเวโกวี่ มีรายได้ 1.73 หมื่นล้านโค
รนเดนมาร์ก +85.1% YoY (ตำ่กว่าคาด 8.5%) ดา้นยอดขายยาโอเซมปิก อยู่ที่ 3.27 หมื่น
ล้านโครนเดนมาร์ก +17.7% YoY (สูงกว่าคาด 1.2%) ขณะที่บริษทัได้ปรับคาดการณ์ว่าอตัรา
การเติบโตของยอดขายในปี 2025 ลงสู่ระดับ 13%-21% YoY (จากเดิมที่ 16%-24%)  
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำเก็งกำไรอยา่งระมัดระวังสำหรับ Novo Nordisk หลัง FDA เตรียมสั่งห้าม

จำหน่ายยาลอกเลียนแบบเวโกวี ่ ขณะที่บริษัทปรับลดคาดการณ์การเติบโตของรายได้ทั้งป ี
เนือ่งจากยอดขายของ Wegovy ออ่นแอกวา่คาด และการแข่งขันในตลาดยาลดนำ้หนักเร่ิม
รุนแรงข้ึน รวมถึงมีความเสี่ยงจากการเตรียมขึน้ภาษียาจากประธานาธิบดี Donald Trump 
- Alphabet (GOOG) ร่วงแรง -7.51% ปิดที่ $152.80 หลัง Eddy Cue รองประธานอาวุโสฝ่าย

บริการของ Apple ให้การในการไต่สวนคดีผูกขาดว่า Apple กำลังพิจารณานำ AI Search 
อย่าง Perplexity มาใช้ใน Safari ซึ่งเป็นเบราว์เซอร์หลักของอุปกรณ์ Apple โดยขอ้มลูดังกล่าว
สร้างแรงกระแทกตอ่ Google ซึ่งจ่าย Apple $2 หมื่นล้านตอ่ปี เพื่อให้ Google Search เป็น
ตัวเลอืกหลักใน Safari โดย Cue ระบุว่า Apple เร่ิมเห็นการใช้ Google Search ลดลงใน Safari 
เมือ่เดอืนที่แล้ว จากกระแสการใช้งาน AI Search ที่เพิม่ขึ้น 
- ทั้งนี้ แม้ Apple ยืนยันจะยังไมเ่ปลีย่น Google ออกจากการเป็น Default ในเร็วๆ นี้ เพราะกลวั

เสียรายได้จากดลี แต่ Cue เช่ือว่า AI Search จะเข้ามาแทนที่ Search แบบเดิมในทีสุ่ด โดย 
Google ได้เร่งพัฒนา AI Search ของตัวเอง ทั้ง AI Overviews ที่รวมใน Search ปัจจุบัน และ 
AI Mode ซึ่งคล้าย ChatGPT และ Perplexity มากข้ึน ขณะที่ Gemini Search ยังเป็น
ผลิตภัณฑ์แยก นอกจากนี้ Google ยังเผชิญความทา้ทายจากคู่แข่งอย่าง Microsoft Copilot 
ใน Bing และมีความเสี่ยงตอ่สญัญาผูกขาดหลายดา้นกับ Apple และ Samsung หากเทรนด ์AI 
Search เปลี่ยนพฤติกรรมผู้ใช ้
- ด้านราคาหุ้น Apple (AAPL US) -1.14% สะท้อนวา่ นักลงทุนยังกังวลไม่มากนักในระยะสั้น

จากรายได้ $2 หมื่นล้านที่ได้จาก Google ซึ่งคิดเป็นสว่นหนึ่งของรายได้ $9.6 หมื่นล้านจาก
ธุรกิจ Services ในปี 2024 
- Walt Disney (DIS US) +10.8% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 2 ปบีัญชี 2025 

ออกมาสูงกวา่ทีต่ลาดคาด อกีทั้งได้ประกาศแผนการสร้างสวนสนุกแห่งใหม่ในกรุงอาบดูาบี 
โดยรายได้รวมอยู่ที่ $2.36 หมื่นลา้น +7.0% YoY (สูงกว่าคาด 2.5%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ $1.45 
+19.8% YoY (สูงกวา่คาด 20.6%) ด้าน Bob Iger ซึ่งเป็น CEO ของบริษัทกลา่ววา่ “เรายังมี
สิ่งที่น่าตื่นเตน้รออยู ่ ไม่วา่จะเปน็ภาพยนตร์ใหม่ที่กำลังจะเข้าฉาย การเปดิตัวบริการ ESPN 
แบบตรงถึงผู้บริโภค และโครงการขยายธุรกิจในหมวดประสบการณ์จำนวนมากที่อยู่ระหว่าง
ดำเนินการ โดยรวมเรายังมองบวกต่อทิศทางของบริษัทและแนวโนม้สำหรับช่วงที่เหลอืของ
ปีงบประมาณนี้” 
- สำหรับไตรมาส 3 ปีบญัชี 2025 บริษัทคาดวา่จะมีจำนวนสมาชิก Disney+ เพิม่ขึ้นเล็กน้อยเมือ่

เทียบกับไตรมาส 2 ทั้งนี ้บริษัทคาดว่า EPS ในปี 2025 จะเพิม่ขึ้น +16% YoY อยู่ที ่$5.75 (สูง
กว่าตลาดคาดที่ $5.52) นอกจากนี้ บริษัทประกาศว่าจะเปิดสวนสนุกใหมบ่นเกาะยาส (Yas 
Island) ในอาบูดาบี โดยจะพัฒนาและกอ่สร้างโดยบริษัท Miral ขณะที่ Disney และทีม  
 



 

 
 
Imagineers จะดูแลด้านการออกแบบและบริหาร ซึ่งสวนสนุกแห่งนี้จะนบัเปน็จุดหมาย
ปลายทางแห่งที่ 7 ของ Disney และเปน็แห่งแรกในสหรัฐอาหรับเอมเิรตส ์(UAE) 
- Uber Technologies (UBER US) -2.54% หลังเปิดเผยผลประกอบการ Q1/2025 โดยมี

รายได้ตำ่กว่าที่ตลาดคาด โดยบริษัทรายงานรายได้รวมในไตรมาสแรกปี 2025 ที่ $1.15 หมื่น
ล้าน +14% YoY (ต่ำกวา่คาด 0.73%) นำโดยการเติบโตของกลุ่ม Mobility (+15%) และ 
Delivery (+18%) ขณะที่ยอด Gross Bookings เติบโต 14% YoY อยูท่ี่ $42.8 พันล้าน และ
จำนวน Trips รวมเพิม่ขึ้น 18% YoY เป็น 3.04 พันลา้นคร้ัง 
- สำหรับแนวโนม้ไตรมาส 2/2025 บริษัทคาด Gross Bookings จะอยู่ในช่วง $4.58-$4.73 หมื่น

ล้าน (+16% ถึง +20% YoY) และคาด Adjusted EBITDA อยู่ในช่วง $2.02-$2.12 พันล้าน (+
29% ถึง +35% YoY) โดยมีกลยทุธ์เนน้การขยายการใช้ยานยนต์ไร้คนขับและการบริหาร
เงินทนุอยา่งมีวนิัย ด้าน CEO Dara Khosrowshahi ระบุว่า Uber ยังคงเห็นการเติบโตของ
ผู้ใช้งานที่แข็งแกร่ง และมีแผนเร่งลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ เช่น รถยนต์อตัโนมัติ โดยมีการประกาศ
ความร่วมมือใหม่ 5 ดีลภายในสัปดาห์เดยีว เพือ่เสริมแกร่งในอนาคต 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มมีุมมองเชิงบวกต่อหุ้น Uber และแนะนำ “ทยอยสะสม” จากการทีบ่ริษัท

สามารถเปลี่ยนผา่นจากโมเดลทีเ่คยขาดทุนสู่การสร้างกระแสเงนิสดได้อย่างมั่นคง พร้อมทั้งมี
บทบาทชัดเจนมากขึน้ในฐานะโครงสร้างพื้นฐานด้านการขนส่งและโลจิสติกส์ระดับโลก ทั้งใน
ด้าน Ride-Hailing, Delivery, Freight และยานยนต์ไร้คนขบั (Autonomous Vehicles) ทั้งนี ้
แม้ผลประกอบการที่ออกมา รายได้รวมและ Gross Bookings จะตำ่กว่าคาดเล็กน้อย แต่ Uber 
ยังสามารถส่งมอบกำไรและกระแสเงินสดทีแ่ข็งแกร่งอยา่งต่อเนือ่ง สะทอ้นถึงการควบคุมต้นทุน
ที่มีประสทิธิภาพและการเข้าสูเ่ฟสใหม่ของ “กำไรยั่งยนื” 
- Pan Gongsheng ผู้ว่าการธนาคารกลางจีน (PBoC) ได้มีการประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

Reverse Repo อายุ 7 วนั ลง 10bps สู่ระดบั 1.40% และปรับลด RRR ลง 50bps ซึ่งธนาคาร
กลางประเมนิวา่การปรับลดอตัราส่วนการกันสำรองจะช่วยทำให้มีสภาพคล่องระยะยาว
เพิ่มขึน้ 1 ล้านลา้นหยวน นอกจากนี้ ยังได้มีการประกาศว่า ธนาคารกลางจะจัดตั้งกองทุน
สินเช่ือวงเงนิ 500 พันล้านหยวน เพือ่สนับสนนุการบริโภคและการดูแลผูสู้งอายุ, การเพิ่ม
งบประมาณกองทุนสินเช่ือดา้นเทคโนโลยีอีก 300 พันล้านหยวน และวางแผนเพิ่มกองทุน
สินเช่ือเพื่อเกษตรกรรมและธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ด้าน Bloomberg Economics 
คาดว่าการปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย และการปรับลด RRR อาจหนนุ GDP โตเพิม่ได้ถึง 
0.8-1.0 % ภายใน Q1/2026 ทำให้มองว่ากลุม่ที่ไดป้ระโยชน์จะยังเป็นกลุ่มทีเ่นน้เศรษฐกิจใน
ประเทศเปน็หลัก (Domestic Plays) ทั้งนี้ การลดอัตราดอกเบี้ยและ RRR พร้อมกันสะทอ้น
ความเร่งดว่นของภาครัฐในการพยุงเศรษฐกิจ โดยเฉพาะเมือ่ภาคส่งออกเผชิญภาษีนำเข้าเกิน
กว่า 100% จากสหรัฐฯ ทีเ่สีย่งกระทบเศรษฐกิจจีนราว 2-2.5% ของ GDP 
- สำหรับรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวานนี้ ทางญี่ปุน่เผยดัชน ีPMI Services ในเดอืน เม.ย. 

ทรงตัวใกลเ้คียงกับเดือนก่อนที่ 51.2 จุด (vs. เดือนก่อน 51.1 จุด) ขณะที่ตัวเลข Retail Sales 
ของยูโรโซน เตบิโตชะลอลงในเดือน มี.ค. (+1.5% YoY vs. เดอืนก่อน +1.9% และตลาดคาด 
+1.6%) 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญของสหรัฐฯ ในวันนี้ อาท ิ Initial Jobless Claims ณ 

สัปดาหส์ิ้นสุด 3 พ.ค. (ตลาดคาด 230k vs. สัปดาห์ก่อน 241k) และ NY Fed 1-Yr Inflation 
Expectations เดือน เม.ย. 



 

   
 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ วันนี้ อาทิ Nintendo (ตลาดคาดรายได้ -18% และ EPS -

51%), SMIC (คาดรายได้ +35% และ EPS +191%), Shopify (คาดรายได้ +26% และ EPS 
+28%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท: Novo Nordisk, Alphabet, Walt Disney, Uber Technologies, Arista 

Networks, Marriot International 
 
ธนาคารกลางจนีผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ ดว้ยการปรบัลดอตัราดอกเบีย้และ 
RRR เพือ่ชว่ยกระตุน้เศรษฐกจิและรบัมอืกบัสงครามการคา้ พรอ้มกบัประกาศมาตรการ
สนิเชือ่เพือ่หนนุการบรโิภค การดแูลผูส้งูอาย ุนวตักรรม/เทคโนโลย ีและเกษตรกรรม 

 
Source: Bloomberg Economics, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +0.13%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.23% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.75% ดัชนี HSI ปรับตัวขึ้นในช่วงเปดิตลาดโดยได้รบัแรงหนุนจากการประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษกิจจาก 
PBoC อย่างไรก็ตาม ดัชนีปรับตวัลดลงตอ่เนื่องในช่วงท้ายการซื้อขาย หลังนักลงทุนทยอยลดความเสีย่งจับตาดูการเจรจาที่จะ
เกิดขึ้นระหว่างสหรัฐฯ กับจีนในวนัที่ 9-12 พ.ค. ทั้งนี้ ดัชนี HSI ไดรั้บแรงฉุดหลักจากหุ้นในกลุ่ม Health Care -3.24%, IT -
1.58% และ Consumer Staples -1.11% 

     นายพาน กงเซิง ผู้ว่าการธนาคารกลางจีน (PBoC) ได้มีการประกาศปรับลดอัตราดอกเบีย้ Reverse Repo อายุ 7 วัน 
ลง 10bps สู่ระดบั 1.40% และปรบัลด RRR ลง 50bps ซึ่งธนาคารกลางประเมนิว่าการปรับลดอตัราส่วนการกันสำรองจะช่วย
ทำให้มีสภาพคลอ่งระยะยาวเพิ่มขึ้น 1 ล้านล้านหยวน นอกจากนี้ ยังได้มีการประกาศว่า ธนาคารกลางจะจัดตั้งกองทุนสินเช่ือ
วงเงิน 500 พันลา้นหยวน เพือ่สนับสนุนการบริโภคและการดูแลผูสู้งอายุ, การเพิม่งบประมาณกองทุนสนิเช่ือด้านเทคโนโลยอีีก 
300 พันล้านหยวน และวางแผนเพิ่มกองทนุสนิเช่ือเพือ่เกษตรกรรมและธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ด้าน Bloomberg 
Economics คาดว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และการปรับลด RRR อาจหนุน GDP โตเพิม่ได้ถึง 0.8-1.0 % ภายใน 
Q1/2026 ทั้งนี้ การลดดอกเบีย้และ RRR พร้อมกนัสะท้อนความเร่งด่วนของภาครัฐในการพยุงเศรษฐกิจ โดยเฉพาะเมื่อภาคส่ง
ออกเผชิญภาษีนำเข้าเกินกว่า 100% จากสหรัฐฯ ทีเ่สี่ยงกระทบเศรษฐกิจจีนราว 2-2.5% ของ GDP 

     สหรัฐฯ และจีนเตรียมเปิดฉากการเจรจาระดับสูงระหวา่ง 9–12 พ.ค. ที่สวิตเซอร์แลนด์ นำโดยรองนายกรัฐมนตรีจีน He 
Lifeng และตวัแทนสหรัฐฯ ได้แก่ Scott Bessent รัฐมนตรีคลัง และ Jamieson Greer ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) โดยถือเป็น
คร้ังแรกนับตั้งแต่พิธสีาบานตนของ Trump ในเดือน ม.ค.ที่ผ่านมา จีนระบุวา่การตัดสินใจร่วมเจรจาคร้ังนี้พิจารณาจาก
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและแรงกดดันจากภาคธุรกิจสหรัฐฯ แตย่ังย้ำจุดยืนพร้อมสูเ้ตม็ที่หากจำเป็น ด้าน Bessent ยอมรับ
ว่าการเจรจานีเ้น้น “การลดระดบัความขัดแย้ง” มากกว่าการทำขอ้ตกลงใหญ่ในทันที 

     Alibaba (9988 HK) ประกาศจับมือ RedNote (หรือ Xiaohongshu - แพลตฟอร์มคอนเทนต์ที่เปรียบเทียบได้กับ 
Instagram ในจีน) เช่ือมระบบให้ผูใ้ช้กดลิงก์สินค้าจาก RedNote แล้วสั่งซื้อผา่น Taobao ได้ทันที เพื่อเสริมกลยุทธ์ “instant 
retail” ซึ่งเนน้ส่งสนิค้าภายใน 1 ช่ัวโมง โดยใช้เครือข่ายจัดส่งของ Ele. me ทา่มกลางการแข่งขันที่รุนแรงจาก JD. com และ 
Meituan ทั้งนี้ Alibaba ระบุว่าทำคำสั่งซื้อแบบ Instant ไปแลว้กว่า 10 ล้านรายการใน 5 วัน และจะเนน้สินค้ากลุ่ม FMCG และ
สุขภาพในเฟสแรก ขณะที่ JD. com ได้ทุ่มกว่า 1 หมืน่ล้านหยวน สนับสนุนการเตบิโตของโมเดลนี้ภายในปี 2025 

  



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Novo Nordisk (NVO US) +1.3% หลัง FDA เตรียมสั่งห้ามจำหน่ายยาลอกเลียนแบบ “เวโกวี”่โดยคาดว่าคำสั่งห้ามนี้จะมี
ผลบังคับใช้ภายในเดอืน พ.ค. อีกทั้งบริษัทเผยกำไรในไตรมาส 1/25 ออกมาสูงกวา่ทีต่ลาดคาด แต่ได้ปรับลดคาดการณ์การ
เติบโตของยอดขายทั้งปีลงเนื่องจากยอดขายของยาลดนำ้หนักตวัท็อปอย่างเวโกวี่ ออ่นแอกวา่คาด 

- ผลประกอบการไตรมาส 1/25 รายได้รวมอยู่ที ่7.8 หมื่นล้านโครนเดนมาร์ก +19.5% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.8%) ขณะที่ EPS 
อยู่ที่ 6.5 โครนเดนมาร์ก +15.0% YoY (สูงกว่าคาด 5.7%)  

- ในส่วนของยอดขายยารักษาโรคอ้วนยอดนิยมอยา่งเวโกวี่ มีรายได้ 1.73 หมื่นล้านโครนเดนมาร์ก +85.1% YoY (ต่ำกวา่
คาด 8.5%) ด้านยอดขายยาโอเซมปิก อยู่ที่ 3.27 หมื่นลา้นโครนเดนมาร์ก +17.7% YoY (สูงกว่าคาด 1.2%) 

- บริษัทไดป้รับคาดการณว์่าอัตราการเตบิโตของยอดขายในปี 2025 ลงสู่ระดับ 13%-21% YoY (จากเดิมที่ 16%-24%)  

- ผลประกอบการคร้ังนี้ออกมาในช่วงที่ความตอ้งการยา GLP-1 ลดนำ้หนักของบริษทัพุ่งสูง โดยยาเหล่านี้ทำงานโดยการ
เลียนแบบฮอร์โมนทีเ่รียกว่า Glucagon-like peptide-1 (GLP-1) ซึ่งช่วยระงับความอยากอาหาร 

- อย่างไรก็ตาม บริษัทเผชิญกับความเช่ือมัน่เชิงลบหลังจากผลการทดลองยารุน่ใหม่ CagriSema ออกมาไมน่่าพอใจในหลาย
กรณี 

- นอกจากนี้ ตลาดยาลดน้ำหนักเร่ิมแข่งขันรุนแรงมากข้ึน โดยมบีริษัทยาอื่นๆ อย่าง Roche, AstraZeneca และ AbbVie กำลัง
พัฒนายาตัวใหมเ่พื่อตตีลาดเช่นกัน 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำเก็งกำไรอย่างระมัดระวังสำหรับ Novo Nordisk หลัง FDA เตรียมสั่งห้ามจำหน่ายยา
ลอกเลียนแบบเวโกวี่ ขณะที่บริษัทปรับลดคาดการณ์การเติบโตของรายได้ทั้งปี เนือ่งจากยอดขายของ Wegovy อ่อนแอกว่า
คาด และการแข่งขันในตลาดยาลดน้ำหนักเร่ิมรุนแรงข้ึน รวมถึงมีความเสี่ยงจากการเตรียมขึ้นภาษยีาจากประธานาธิบดี 
Donald Trump 

- อย่างไรก็ตาม ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทยังคงแข็งแกร่ง ทั้งจากความตอ้งการที่ยังอยู่ในระดบัสูง ความได้เปรียบทางเทคโนโลยี 
และ Pipeline ทีย่ังมีโอกาสเตบิโตในอนาคต โดยยา Wegovy ซึ่งเปน็ GLP-1 agonist ยังคงเป็นยาหลักในการเติบโตของบริษทั 
แม้ไตรมาสล่าสุดยอดขายอยู่ที่ 1.73 หมื่นล้านโครนเดนมาร์ก +85.1% YoY ตำ่กว่าที่ตลาดคาด แต่ยังแสดงถึงความต้องการ
ที่แข็งแกร่งและยังคงมีแรงส่งจากกระแสรักสุขภาพและโรคอว้นที่กลายเป็นปัญหาเชิงสังคมทั่วโลก โดยเฉพาะในตลาดสหรัฐฯ ซึ่ง
เป็นตลาดหลักของ Novo Nordisk 

- นอกจากนี้ บริษัทมีความเช่ียวชาญในสายผลิตภัณฑ์ GLP-1 และรักษาระดับการผลติ-จัดจำหนา่ยในระดับทีม่ีประสทิธิภาพ 
อีกทั้งมีการลงทุนใน R&D ตอ่เนือ่ง เพือ่สร้าง Pipeline ใหม่ๆ สู่การเตบิโตในอนาคต 

- ขณะที่ราคาหุ้นมีการปรับตัวลงมาจากจุดสูงสุดนบัตั้งแต่เดือนมถิุนายน 2024 มากกว่า 50% ทำให้ปัจจุบันราคาหุ้นที่จด
ทะเบยีนในตลาดยุโรปซื้อขายอยูท่ี่ระดับ Forward P/E 15.2 เท่า ต่ำกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลัง อยู่ (-2SD) 

 

 



 

 

- ปัจจัยหนุนแนวโน้มระยะยาว 1) กระแสความตอ้งการยารักษาโรคอ้วนทั่วโลก 2) การขยายตลาดตา่งประเทศ 3) ความ
ได้เปรียบด้านแบรนด์และนวตักรรม 

- ความเสี่ยงทีต่้องตดิตาม 1) การแข่งขันจาก Eli Lilly และผูผ้ลติยารายอืน่ๆ 2) ปัญหาด้านการผลติ 3) ความเสี่ยงจากการปรับ
ขึ้นภาษียาจากทางสหรัฐฯ 

 

     Alphabet (GOOG US) -7.51% หลัง Apple (AAPL US) เผยอาจผนวก AI Search เข้ากบั Safari 

- หุ้น Alphabet (GOOG) ร่วงแรง -7.51% ปิดที่ $152.80 หลัง Eddy Cue รองประธานอาวุโสฝ่ายบริการของ Apple ให้การใน
การไต่สวนคดีผูกขาดว่า Apple กำลังพิจารณานำ AI Search อย่าง Perplexity มาใช้ใน Safari ซึง่เป็นเบราวเ์ซอร์หลักของ
อุปกรณ์ Apple 

- ข้อมูลดังกล่าวสร้างแรงกระแทกต่อ Google ซึ่งจ่าย Apple $2 หมื่นลา้นต่อป ีเพือ่ให้ Google Search เป็นตัวเลอืกหลักใน 
Safari โดย Cue ระบวุ่า Apple เร่ิมเห็นการใช้ Google Search ลดลงใน Safari เมือ่เดอืนที่แล้ว จากกระแสการใช้งาน AI 
Search ที่เพิม่ขึ้น 

- แม ้Apple ยนืยันจะยังไม่เปลี่ยน Google ออกจากการเป็น Default ในเร็วๆ นี้ เพราะกลวัเสียรายได้จากดีล แต่ Cue เช่ือว่า AI 
Search จะเข้ามาแทนที่ Search แบบเดิมในที่สดุ 

- Google เร่งพัฒนา AI Search ของตัวเอง ทั้ง AI Overviews ที่รวมใน Search ปัจจุบัน และ AI Mode ซึ่งคล้าย ChatGPT 
และ Perplexity มากขึ้น ขณะที่ Gemini Search ยังเป็นผลิตภัณฑ์แยก 

- Google ยังเผชิญความท้าทายจากคู่แข่งอย่าง Microsoft Copilot ใน Bing และมีความเสี่ยงตอ่สญัญาผูกขาดหลายด้านกบั 
Apple และ Samsung หากเทรนด์ AI Search เปลีย่นพฤติกรรมผู้ใช้ 

- ด้านราคาหุ้น Apple (AAPL US) -1.14% สะท้อนว่า นักลงทนุยงักังวลไม่มากนักในระยะสั้นจากรายได้ $2 หมื่นล้านที่ได้จาก 
Google ซึ่งคิดเป็นส่วนหนึ่งของรายได้ $9.6 หมื่นลา้นจากธุรกิจ Services ในปี 2024 

 

     Walt Disney (DIS US) +10.8% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 2 ปีบัญชี 2025 ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด อีก
ทั้งได้ประกาศแผนการสร้างสวนสนุกแห่งใหม่ในกรุงอาบูดาบ ี

- รายได้รวมอยู่ที่ $2.36 หมื่นลา้น +7.0% YoY (สูงกว่าคาด 2.5%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ $1.45 +19.8% YoY (สูงกว่าคาด 
20.6%) 

- รายได้จากธุรกิจบันเทิงอยู่ที ่$1.07 หมื่นล้าน +9.0% YoY (สูงกว่าคาด 1.9%) 

- จำนวนสมาชิกแพลตฟอร์ม Disney+ อยูท่ี่ระดับ 126 ล้านราย +7.1% YoY (สูงกว่าคาด 2.2%) 

- จำนวนสมาชิกแพลตฟอร์ม Hulu อยูท่ี่ระดับ 54.7 ล้านราย +9.0% YoY (สูงกวา่คาด 0.9%) 

 



 

 

- จำนวนสมาชิกแพลตฟอร์ม ESPN อยู่ที่ระดบั 24.1 ล้านราย -2.8% YoY (ตำ่กว่าคาด 3.8%) แมจ้ำนวนผูส้มัครสมาชิก 
ESPN จะลดลง แต่รายได้จากหมวดกีฬา +5% YoY สู่ระดับ $4.5 พันลา้น ส่วนหนึ่งมาจากการปรบัขึ้นราคา ESPN+ 

- รายได้จากกลุ่มสวนสนุกอยูท่ี่ $8.89 พันล้าน +5.9% YoY (สูงกว่าคาด 1.5%) โดยบริษทัระบุว่ามีผู้เข้าชมสวนสนุกในสหรัฐฯ 
เพิ่มขึน้ รวมถึงมอีตัราการเข้าพักโรงแรมสูงข้ึน และการใช้จ่ายตอ่หวัของลูกค้ากเ็พิ่มขึน้ด้วย 

- Bob Iger ซึ่งเป็น CEO ของบริษัทกล่าวว่า “เรายังมีสิ่งที่น่าตื่นเต้นรออยู่ ไม่ว่าจะเป็นภาพยนตร์ใหม่ที่กำลังจะเขา้ฉาย การ
เปิดตัวบริการ ESPN แบบตรงถึงผู้บริโภค และโครงการขยายธุรกิจในหมวดประสบการณ์จำนวนมากที่อยู่ระหวา่งดำเนินการ 
โดยรวมเรายังมองบวกต่อทิศทางของบริษัทและแนวโน้มสำหรับช่วงที่เหลอืของปีงบประมาณนี้” 

- สำหรับไตรมาส 3 ปบีัญชี 2025 บริษัทคาดว่าจะมีจำนวนสมาชิก Disney+ เพิม่ขึ้นเล็กนอ้ยเมือ่เทียบกับไตรมาส 2 ทั้งนี้ 
บริษัทคาดวา่ EPS ในปี 2025 จะเพิ่มขึน้ +16% YoY อยู่ที่ $5.75 (สูงกว่าตลาดคาดที่ $5.52) 

- นอกจากนี้ บริษัทประกาศว่าจะเปิดสวนสนุกใหม่บนเกาะยาส (Yas Island) ในอาบูดาบี โดยจะพัฒนาและก่อสร้างโดยบริษัท 
Miral ขณะที่ Disney และทีม Imagineers จะดแูลด้านการออกแบบและบริหาร ซึ่งสวนสนุกแห่งนี้จะนบัเปน็จุดหมายปลายทางแห่ง
ที่ 7 ของ Disney และเป็นแห่งแรกในสหรัฐอาหรับเอมเิรตส ์(UAE) 

 

     Uber Technologies (UBER US) -2.54% หลังเปิดเผยผลประกอบการ Q1/2025 โดยมีรายได้ต่ำกว่าทีต่ลาดคาด 

- Uber รายงานรายได้รวมในไตรมาสแรกปี 2025 ที่ $1.15 หมื่นล้าน +14% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.73%) นำโดยการเตบิโตของ
กลุ่ม Mobility (+15%) และ Delivery (+18%) ขณะที่ยอด Gross Bookings เตบิโต 14% YoY อยูท่ี่ $42.8 พันล้าน และจำนวน 
Trips รวมเพิ่มขึน้ 18% YoY เปน็ 3.04 พันล้านคร้ัง 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.83 (สูงกว่าคาด 62.57%) ขณะที่ Adjusted EBITDA อยู่ที่ $1.87 
พันลา้น +35% YoY และ Free Cash Flow อยู่ที่ $2.25 พันลา้น +66% YoY สะท้อนการดำเนนิธุรกิจที่มีประสิทธิภาพและ
กระแสเงินสดแข็งแกร่ง 

- กลุ่ม Mobility ยังคงเป็นตัวขบัเคลื่อนหลักด้วยรายได้ $6.5 พันล้าน +15% YoY และมี Adjusted EBITDA ที่ $1.75 พันล้าน 
ขณะที่ธุรกิจ Delivery มีรายได้ $3.78 พันล้าน +18% YoY และมกีำไรเพิ่มขึ้นเช่นกัน สว่นธุรกิจ Freight ยังหดตัวเล็กน้อย -
2% YoY 

- แนวโนม้ไตรมาส 2/2025 บริษัทคาด Gross Bookings จะอยู่ในช่วง $4.58-$4.73 หมื่นล้าน (+16% ถึง +20% YoY) และ
คาด Adjusted EBITDA อยู่ในชว่ง $2.02-$2.12 พันล้าน (+29% ถึง +35% YoY) โดยมีกลยุทธเ์น้นการขยายการใช้ยานยนต์
ไร้คนขับและการบริหารเงินทนุอยา่งมีวินยั 

- CEO Dara Khosrowshahi ระบุว่า Uber ยังคงเห็นการเตบิโตของผู้ใช้งานที่แข็งแกร่ง และมแีผนเร่งลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ เช่น 
รถยนตอ์ัตโนมตัิ โดยมีการประกาศความร่วมมือใหม่ 5 ดีลภายในสัปดาหเ์ดียว เพื่อเสริมแกร่งในอนาคต 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มมีุมมองเชิงบวกตอ่หุ้น Uber และแนะนำ “ทยอยสะสม” จากการทีบ่ริษัทสามารถเปลี่ยนผ่านจากโมเดลที่
เคยขาดทุนสู่การสร้างกระแสเงินสดไดอ้ย่างมั่นคง พร้อมทั้งมบีทบาทชัดเจนมากขึ้นในฐานะโครงสร้างพื้นฐานด้านการขนส่ง
และโลจสิติกส์ระดับโลก ทั้งในด้าน Ride-Hailing, Delivery, Freight และยานยนต์ไร้คนขับ (Autonomous Vehicles) 



 

 

- แม้ผลประกอบการทีอ่อกมา รายได้รวมและ Gross Bookings จะต่ำกว่าคาดเล็กนอ้ย แต่ Uber ยังสามารถส่งมอบกำไรและ
กระแสเงินสดที่แข็งแกร่งอยา่งตอ่เนื่อง สะทอ้นถึงการควบคุมต้นทนุที่มีประสิทธิภาพและการเข้าสู่เฟสใหม่ของ “กำไรยั่งยืน” 

- ในขณะที่แนวโนม้การเติบโตของ Uber ในระยะยาวได้รับแรงหนนุจากการขยายแผนธุรกิจในอนาคตอย่างเป็นระบบ โดยมุ่งสู่
การเป็น “Super App ด้านโลจิสติกส์และการเดินทาง” ที่ครอบคลมุทั้งผู้โดยสาร สนิค้า และอาหาร พร้อมลงทุนในเทคโนโลยทีี่จะ
เปลี่ยนโฉมอตุสาหกรรมในระยะ 5-10 ปีข้างหน้า ได้แก ่

1) การผสานเทคโนโลยียานยนต์ไร้คนขับ (Autonomous Vehicles): Uber ได้บูรณาการระบบของ Waymo (Alphabet) และ 
WeRide (จีน) เขา้กับแพลตฟอร์มหลักของตน เพือ่เตรียมรองรับบริการ AV อย่างเต็มรูปแบบในอนาคต ซึ่งจะช่วยลดต้นทุน
แรงงาน เพิม่ความสามารถในการให้บริการแบบ 24/7 และขยาย margin ของธุรกิจ Mobility ได้ในระยะยาว 

2) การขยาย Ecosystem สูบ่ริการโลจิสติกส์ครบวงจร: Uber กำลังต่อยอดจากธุรกิจ Ride-Hailing และ Delivery ไปสู่
โครงสร้างพื้นฐานดา้นขนส่ง เช่น Uber Freight, Uber Direct และบริการส่งสินค้าแบบ Same-Day Delivery ซึ่งตอบโจทย์เท
รนด์อีคอมเมิร์ซและความตอ้งการของผู้บริโภคยุคใหม่ ทั้งนี้ บริษทัมีเป้าหมายชัดเจนที่จะเป็นผู้ใหบ้ริการ “End-to-End 
Logistics Platform” ครบวงจรในอนาคต 

- ในเชิงมูลค่า หุ้นยังถือวา่ถูกเมื่อเทียบกับอดตี โดยมี Forward P/E อยู่ที่ 28.9 เทา่ ตำ่กว่าค่าเฉลี่ยหลัง IPO ที่ 46.9 เท่า 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในธุรกิจยานยนต์ไร้คนขบัและโลจิสติกส์ที่รุนแรงข้ึน 2) ความไม่แน่นอนด้านกฎหมาย
และนโยบายควบคุมธุรกิจยานยนต์ไร้คนขับ 3) การพึ่งพารายได้จากบางตลาดหลัก เช่น สหรัฐฯ เปน็สัดส่วนสูง 4) ความเสีย่ง
ด้านความปลอดภัยของแพลตฟอร์มและข้อมูลผู้ใช้งาน 

 

     Arista Networks (ANET US) รายงานรายได้และกำไรในไตรมาส 1/2025 เตบิโตดีกว่าคาด และเผยตวัเลข backlog สูง
เป็นประวตัิการณ ์

- Arista รายงานรายได้รวมไตรมาส 1/2025 ที่ $2.0 พันล้าน +27.6% YoY (สูงกว่าคาด 1.8%) โดยแบ่งเปน็รายได้จากกลุ่ม 
Product $1.69 พันล้าน +27.4% YoY และรายได้จาก Services $312 ล้าน +28.7% YoY ขณะที่อตัรากำไรข้ันต้นอยู่ที่ 
64.1% ใกล้เคียงกับปีก่อน 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.65 เพิ่มขึ้น +30% YoY (สูงกว่าคาด 10.5%) โดยได้แรงหนุนจากการ
ควบคุมตน้ทุนและความสามารถในการรักษา Margin ท่ามกลางตน้ทุนที่ผันผวนจากภาษีนำเขา้ 

- บริษัทเผยวา่ Q1/2025 เป็นไตรมาสทีม่ีมลูค่าการจองคำสั่งซื้อ (Bookings) สูงที่สดุเปน็ประวตัิการณ์ และมี Backlog หรือ 
Remaining Performance Obligations (RPOs) สะสมที่ $1.3 แสนลา้น ซึ่งยังไม่รวมโครงการ Project Stargate กับ OpenAI 
ที่อาจช่วยหนุนรายได้เพิ่มเติมในอนาคต 

- ฝ่ายบริหารคาดรายได้ไตรมาส 2/2025 อยู่ที่ประมาณ $2.1 พันล้าน พร้อมอตัรากำไรข้ันต้น Non-GAAP ประมาณ 63% 
และอัตรากำไรจากการดำเนินงานประมาณ 46% ขณะเดียวกนัคณะกรรมการบริษัทไดอ้นุมตัิแผนซื้อหุ้นคืนเพิม่เติมมลูค่า $1.5 
พันลา้น สะทอ้นความมัน่ใจในแนวโน้มระยะยาวของธุรกิจ 

 



 

 

- Arista ยังเปิดตัวฟเีจอร์ AI Networking ใหม่ เช่น Cluster Load Balancing (CLB) และ CloudVision Universal Network 
Observability (CV UNO) เพือ่รองรับความตอ้งการของศูนย์ขอ้มูลและกลุม่ AI workloads โดยเฉพาะในยุคของการเร่งลงทนุ 
AI Infrastructure จากลูกค้าองค์กรและ Hyperscalers 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกและมองในช่วงที่ราคาหุ้นมีการยอ่ตวั เปน็โอกาสในการเก็งกำไรตามแนวรับ เนือ่งจาก 
Arista ยังคงเป็นหนึ่งใน “AI Infrastructure Play” ที่น่าสนใจสำหรับการลงทุนระยะกลางถึงยาว โดยเฉพาะในช่วงทีม่ีการเร่ง
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน AI ทั่วโลก นักลงทุนระยะยาวสามารถใช้จังหวะการอ่อนตวัเพือ่ทยอยสะสมในช่วงที่ Valuation ปรับตัว
ลงจากความผันผวนในตลาด โดยบริษัทยังมีปัจจัยหนนุจาก 

1) โอกาสจาก AI Networking เนือ่งจาก Arista เป็นหนึ่งในผูเ้ลน่หลักของตลาด AI Networking ซึ่งเป็นตลาดที่กำลังเติบโต
อย่างรวดเร็ว เนือ่งจากความตอ้งการระบบเครือขา่ยทีม่ีประสทิธิภาพสูงสำหรับรองรับ AI Workloads ทีต่้องการ High 
Bandwidth, Low Latency และ Lossless Connectivity โดย Arista มีความได้เปรียบในดา้นผลิตภัณฑ์และโซลูชันที่รองรับ
ความตอ้งการนี ้

2) การขยายตัวในตลาดองค์กร ซึ่งบริษัทกำลังเร่งขยายฐานลูกค้าในตลาดองค์กร (Enterprise Networking) ซึ่งเปน็ตลาดที่มี
อัตรากำไรสูงกว่ากลุม่ Cloud Titan (เช่น Hyperscalers อยา่ง Microsoft และ Meta) การขยายตวัในตลาดนี้ช่วยลดความ
เสี่ยงในการพึ่งพาลูกค้ารายใหญเ่พียงไม่กี่ราย และช่วยให้รายไดม้คีวามหลากหลายมากข้ึน 

3) อัตรากำไรที่ยังคงแข็งแกร่ง แมว้่าบริษัทจะเผชิญแรงกดดันจากตน้ทุนที่เพิม่ขึ้นและการแข่งขันในตลาด Cloud และ AI 
Networking แตอ่ตัรากำไรข้ันต้นของ Arista ยังคงอยู่ในระดับที่แข็งแกร่ง โดยคาดการณ์วา่จะสูงกวา่ 60% ตลอดปี 2025 ซึ่งถือ
ว่าสูงเมือ่เทยีบกับคู่แข่งในอตุสาหกรรม 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันจาก White-Box Vendors และ Cisco 2) การพึ่งพาลูกค้ารายใหญ่ 3) ความไม่
แน่นอนในตลาด AI และ Cloud 

 

     Marriott International (MAR US) +1.90% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 ออกมาสูงกว่าที่ตลาด
คาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $6.26 พันลา้น +4.8% YoY (สูงกว่าคาด 1.0%)  

- อตัราการเขา้พักเฉลี่ยที่ระดับ 65.7% +0.2% YoY (ต่ำกว่าคาดที่ระดับ 66.5%) 

- รายไดเ้ฉลี่ยตอ่ห้องพัก (RevPAR) อยู่ที่ $119.3 +1.1% YoY (ต่ำกว่าคาด 1.4%) 

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ $2.3 +8.9% YoY (สูงกว่าคาด 3.8%) 

- Leeny Oberg ประธานเจ้าหนา้ที่ฝ่ายการเงินของ Marriott ได้กลา่วระหว่างการประชุมผลประกอบการโดยระบุว่า กลุ่มโรงแรม
ระดับราคาตำ่ของบริษัทในสหรัฐฯ แสดงให้เห็นถึงสัญญาณของความต้องการทีอ่อ่นตัวลง 

- Marriott คาดวา่รายได้จากค่าห้องพักในปี 2025 จะเติบโต 1.5%-3.5% YoY (จากเดิมที่เคยคาด 2%-4%) 

 



 

 

- โดยบริษัทปรับลดคาดการณ์รายได้จากค่าห้องพักสำหรับทั้งปลีงเนือ่งจากความไม่แนน่อนทีเ่กิดจากภาษีศุลกากรและการตัด
ลดงบประมาณของรัฐบาลกลางภายใต้ประธานาธิบดี Donald Trump ส่งผลกระทบตอ่ความตอ้งการเดินทาง 

- ก่อนหน้านี้เมือ่เดอืน มี.ค. ทาง United Airlines เปดิเผยว่าการจองเทีย่วบนิทีเ่กี่ยวขอ้งกับรัฐบาลลดลงถึง 50% เนื่องจากการ
ตัดงบประมาณคร้ังใหญ่ส่งผลกระทบไปทัว่เศรษฐกิจสหรัฐฯ และยังเตอืนวา่ การลดค่าใช้จ่ายของรัฐบาลได้ส่งผลกระทบตอ่ภาค
การท่องเที่ยวเพือ่พักผอ่นภายในประเทศด้วยเช่นกนั 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


