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 1Q68 Earning Preview  

STECON 
 
 

   

7.40 8.80 

  

พร้อมกลับมาทำกำไรอย่างแข็งแกร่ง  18.92 2.03 
 

• คาด 1Q68 กำไรสุทธิ 309 ล้านบาท นับเป็นกำไรรายไตรมาสสูงที่สุดในรอบ 3 ปี จาก
การรับรู้เงินปันผล GULF 222 ล้านบาท และอัตรากำไรขั้นต้นธุรกิจก่อสร้างที่กลับสู่
ระดับปกติอีกคร้ัง หลังมีการปรับปรุงต้นทุนกอ่สร้างคร้ังใหญ่ไปแล้วในงวด 4Q67 

• การรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและชมพูน่าจะยุติลงใน 2Q68 หลัง 
ผู้บริหาร STECON ลาออกจากการเป็นกรรมการในบริษัท อสีเทิร์น บางกอกโมโนเรล 
และบริษัท นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล 

Q 
• ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจก่อสร้างที่กลับสู่ระดับปกติอีกคร้ัง หลังผ่านการ

รับรู้ค่าใช้จ่ายพิเศษจำนวนมากไปแล้วใน 4Q67 เมือ่บวกกบัมูลค่างานในมือทีม่ีมากกว่า 
1 แสนล้านบาท และการไม่ต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง
และชมพ ูจะทำใหผ้ลประกอบการจากนี้ไปของ STECON จะทำกำไรได้อย่างต่อเนือ่ง 

• ช่วงที่เหลือของปมีีโอกาสที่ STECON จะรับรู้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภัยกรณี
อุบัติเหตุโครงการอุโมงค์บึงหนองบอน ส่วนหนี้สงสัญจะสูญโครงการพลังงานสะอาด
จากผู้ว่าจ้าง UJV คาดต้องใช้เวลาตามกระบวนการทางกฏหมายไม่ต่ำกว่า 1 ปี  

 
• ปรับประมาณการกำไรปี 2568-69 ขึ้น 74% และ 26% บนสมมุติฐานว่า STECON ไม่

ต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาถรถไฟฟ้าตั้งแต่ 2Q68 และปรับราคาเหมาะสมจาก 7.00 
บาท เป็น 8.80 บาท อิงค่าเฉลี่ย PBV ย้อนหลัง 5Y-1SD น้ำหนักลงทนุ Outperform  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
 

 

  

 

 

 

 
 
 
 
 

 

 
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS  
แนวรับ :   6.35 บาท 
แนวต้าน :  8.15/9.60 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.50 0.38 32%
2569F 0.56 0.48 17%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

CH KARNCHANG PCL 13.81 12.55 0.92 0.88
STECON GROUP PCL 20.27 15.78 0.66 0.63
ITALIAN-THAI DVL #N/A N/A #N/A N/A 6.15 #N/A N/A
SEAFCO PCL 9.90 9.57 0.97 0.91
PYLON PCL 15.00 14.63 1.36 1.35

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 526 -2,357 766 860 952
Norm Profit 507 -1,249 726 840 932
EPS (บำท) 0.34 -1.55 0.50 0.56 0.62
DPS (บำท) 0.15 0.00 0.15 0.25 0.30
PER (เทำ่) 21.5 N/A 14.7 13.1 11.9
Dividend Yield (%) 2.02% 0.00% 2.03% 3.38% 4.05%
BVS (บำท) 11.61 11.46 11.73 12.15 12.52
PBV (เทำ่) 0.64 0.65 0.63 0.61 0.59
EV/EBITDA (X) 8.13 -10.61 6.34 5.52 4.86

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 1Q68 กำไรสทุธ ิ309 ลา้นบาท  
ฝ่ายวิจัยคาดว่า STECON จะกลบัมาทำกำไรไดอ้ย่างแข็งแกร่งในงวด 1Q68 โดยประเมินวา่จะมีกำไรสุทธิ 309 ลา้น
บาท พลิกฟืน้จากงวด 4Q67 ทีม่ีผลขาดทุน 2247 ล้านบาท และเตบิโตก้าวกระโดดเทียบกับงวด 1Q67 ที่มีกำไร
สุทธิเพียง 11.9 ลา้นบาท ปัจจัยสนับสนนุหลักมาจากการรับรู้รายได้เงินปนัผลจาก GULF จำนวน 222 ลา้นบาท 
และอัตรากำไรข้ันต้นของธุรกิจก่อสร้างที่กลบัสู่ระดบัปกตอิีกคร้ัง หลังจาก STECON ได้มีการประเมินค่าใช้จ่ายใน
การซ่อมแซมโครงการอุโมงค์ระบายน้ำบึงหนองบอนตลอดจนจบโครงการ และบันทึกต้นทุนส่วนเพิ่มทั้งหมดเข้าไป
ในงบ 4Q67 แลว้ ทำให้ไมม่ีโครงการก่อสร้างทีม่ีปัญหาเร่ือง margin เข้ามารบกวนอีก นอกจากนี ้STECON ยังมี
การรับรู้รายได้งานกอ่สร้างโรงไฟฟ้า Solar 7 โครงการ ซึ่งเป็นโครงการที่มี margin สูงเข้ามามากขึ้น ฝ่ายวิจัย
ประเมินรายได้จากธุรกิจก่อสร้างงวด 1Q68 น่าจะทำได้ใกล้เคียงกับงวด 4Q67 อยูท่ี่ 7.7 พันลา้นบาท เตบิโต 
19%YoY และมอีตัรากำไรข้ันตน้ 6.1% ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประเมินไวท้ี่ 231 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
17%YoY เนือ่งจากมีค่าใช้จ่ายจากโครงการ JV ที่ร่วมกับ CK ในงานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีสม้เข้ามามากขึ้น 
สำหรับสว่นแบ่งขาดทุนตามส่วนได้เสยี ประเมนิไว้ที ่ 120 ล้านบาท ดีขึ้นเมือ่เทียบกบังวด 1Q67 และ 4Q67 ที่รับรู้
ส่วนแบ่งขาดทุน 146 ล้านบาท และ 130 ล้านบาท ตามลำดับ จากจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟา้สายสีเหลอืงและชมพู
ที่เพิม่ขึ้น   

คาดยตุริบัรูส้ว่นแบง่ขาดทนุรถไฟฟา้สายสชีมพแูละเหลอืง ตัง้แตง่วด 2Q68 เปน็ตน้ไป  
ฝ่ายวิจัยเช่ือวา่มีความเป็นไปไดส้งูที่ STECON จะยุติการรับรู้สว่นแบ่งขาดทนุจากโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง
และสีชมพู ตั้งแต่งวด 2Q68 เป็นต้นไป หลังตัวแทนบริษัท STECON  ลาออกจากการเป็นกรรมการในบริษทั             
อีสเทิร์น บางกอกโมโนเรล (รถไฟฟ้าสายสเีหลอืง) และบริษทั นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล (รถไฟฟา้สายสีชมพู) ใน
ระหว่างงวด 1Q68 จึงมีนำ้หนักเพียงพอที่ STECON จะเปลี่ยนวิธีรับรูท้างบัญช ีจากปัจจุบันทีบ่ันทกึเป็นบริษทัร่วม 
มาเปน็เงนิลงทนุระยะยาว เนื่องจาก STECON มีสัดสว่นการถอืหุ้นเพียง 15% และไม่ได้อำนาจในการตัดสนิใจทาง
ธุรกิจ ซึ่งการเปลี่ยนวิธบีันทึกบญัชีดังกล่าว จะตอ้งมีการประเมนิมูลค่ายุติธรรมในเงินลงทุนโครงการรถไฟฟ้าสาย
สีเหลอืงและชมพู เปรียบเทียบกับมูลค่าตามบัญชี และบันทึกส่วนตา่งในงบกำไรขาดทุน หลังจากนัน้ STECON จะ
รับรู้เฉพาะเงินปนัผลที่ได้รับจากบริษัท อีสเทิร์น บางกอกโมโนเรล และบริษัท นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล เทา่นั้น 
การไม่ตอ้งรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลอืงและสีชมพ ู จะส่งผลบวกอย่างมากตอ่งบกำไร
ขาดทุนของ STECON เนื่องจากจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟา้ทั้ง 2 สาย ในปัจจุบันทีย่ังอยู่ในระดับตำ่กว่าจุดคุ้มทุน
มาก ทำให้ STECON ต้องแบกรับส่วนแบ่งขาดทนุจากรถไฟฟ้าสายสีชมพแูละเหลอืงรวมกันกวา่ปีละ 500 ล้านบาท   

ปรบัเพิม่ประมาณการกำไรและราคาเหมาะสมเปน็ 8.80 บาท ใหน้ำ้หนกัลงทนุเปน็ Outperform  
ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการกำไรปี 2568-69 ขึ้น 74% และ 26% ตามลำดับ บนสมมตุิฐานว่า STECON ไม่ต้องรับรู้
ส่วนแบ่งขาดทุนจาถรถไฟฟ้าตั้งแต่ 2Q68 ทั้งนี ้สมมุตฐิานของฝ่ายวิจัยยังไม่ได้รวมกำไรพเิศษที่อาจเกิดขึ้นจากเงนิ
ชดเชยจากบริษัทประกันภยั กรณีอุบตัิเหตุโครงการอุโมงค์บึงหนองบอน ซึ่ง STECON ขอเคลมเงนิประกันไป
มากกว่า 1 พนัลา้นบาท ซึ่งมีโอกาสเกดิขึ้นในปีนี้ รวมไปถึงหนี้ค่ากอ่สร้างจากโครงการ Clean Fuel Project จาก
ผู้ว่าจ้าง UJV ที ่STECON ตั้งสำรองค่าเผือ่หนี้สงสัยจะสญูเต็มจำนวน 1,012.59 ล้านบาท โดยคาดกระบวนการ
ทางกฏหมายกับ UJV นา่จะตอ้งใช้เวลาไม่ตำ่กว่า 1 ป ี 

ภายหลังการปรับประมาณการ คาดปี 2568 STECON จะมีกำไรสุทธิ 766 ล้านบาท และเพิ่มเป็น 860 ล้านบาท ใน
ปี 2569 โดยความเสี่ยงทีล่ดลงดา้นผลประกอบการ หลังจาก STECON ได้บันทึกค่าใช้จ่ายต่างๆที่คาดว่าจะเกิดขึ้น
ในอนาคต เข้าไปในงบการเงนิ 4Q67 รวมถึงการที่ STECON ไมต่้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทนุจากโครงการรถไฟฟ้าสาย
สีเหลอืงและชมพอูีกตอ่ไป ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับเพิม่ Fair value ขึ้น จากเดิมประเมนิอิง Historical PBV-1.5SD เปน็ 
Historical PBV-1.0 SD จะให้ราคาเหมาะสมเพิ่มจาก 7.00 บาท เป็น 8.80 บาท เทยีบเท่า Implied PER 17.5 เท่า
ให้น้ำหนักลงทนุ Outperform  
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ STECON 
บมจ. ชิโน-ไทย เอน็จิเนยีริ่ง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน กำหนดนโยบายการดำเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคม
ตามแนวทางสากลและตามที่ทางสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย
กำหนดไว้ และประเมินความคาดหวังหรือความต้องการของผู้มสี่วนได้เสียแต่ละกลุ่มต่อบริษัท ผ่านหน่วยงานที่
ปฏิบัติหนา้ทีเ่กี่ยวขอ้งทั้งโดยตรงและโดยออ้มกับผู้มีสว่นได้เสียแตล่ะกลุ่ม จากนัน้นำขอ้มลูที่ได้มาประเมินแนว
ทางการดำเนินงาน ดังนี ้

ดา้นเศรษฐกจิ - เป้าหมายในเชิงเศรษฐกิจที่สำคัญคือการสร้างผลตอบแทนหรือกำไรในการดำเนนิงานที่เหมาะสม
และตอ่เนือ่ง ตามแนวทางการกำกับดูแลกิจการที่ดี มีความโปร่งใส เปน็ธรรม ตรวจสอบได้ คำนึงถึงผู้มีส่วนได้เสีย
ทุกกลุ่ม  

ดา้นสงัคม – บริษทัมีนโยบาย “ชิโน-ไทยฯ” คือกำไรสู่สังคม  เปน็นโยบายเพื่อสาธารณประโยชนข์องบริษัท โดยมี
วัตถุประสงค์มุ่งเน้นด้านการศึกษาและพัฒนาเยาวชน โดยการก่อสร้างอาคารเรียน อาคารหอ้งสมุด อาคาร
เอนกประสงค์ มอบทุนการศึกษาและอุปกรณ์การศึกษาให้แก่โรงเรียนต่างๆที่ขาดแคลน และชุมชุนในบริเวณ
หน่วยงานกอ่สร้างเป็นประจำทุกปี  

ดา้นสิง่แวดลอ้ม –บริษัทได้กำหนด นโยบาย แนวปฏบิัต ิ การติดตามผลและการพัฒนาเร่ืองความปลอดภัยและ
สิ่งแวดล้อมอย่างเคร่งครัด มกีารให้ความรู้และการฝึกอบรมในการปฏิบัติหนา้ที่ในทุกกระบวนการให้เป็นไปตาม
มาตรฐานการทำงานที่เกี่ยวข้องกับความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อม และการลดผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อมและชุมชนที่
อาจเกิดขึน้จากกระบวนการก่อสร้างของบริษัท  

ดา้นกำกบัดแูลกจิการทีด่ี - บริษัทให้ความสำคัญอย่างยิ่งต่อการดำเนินธุรกิจอย่างเป็นธรรม โปร่งใส และ
ตรวจสอบได ้ พรอ้มคำนึงถึงผู้มีส่วนไดเ้สียของบริษัท ผ่านนโยบายการกำกับดแูลกิจการทีด่แีละแนวปฏบิัตทิี่
เกี่ยวขอ้งตามแนวทางของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยกำหนดไว ้

ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ STECON มีความเกี่ยวพนักับประเดน็ความปลอดภยัและ
สิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจำนวนมากในการก่อสร้างและบอ่ยคร้ังทีต่้องทำงานในพืน้ที่เกีย่วข้องกับ
ชุมชน ทำให้มีความเสีย่งที่ภาพลกัษณ์ของบริษัทจะเสียหายหากเกดิอุบตัิเหตุจากการก่อสร้างขึ้น 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

รายละเอียดการปรับประมาณการ  HISTORICAL 5 ปี PBV ของ STECON 
 

 

 

 
 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 7,876 8,053 6,484 8,457 7,349 7,715 7,720 0% 19% 29,930 29,527 1%

ก าไรขัน้ต้น 357 410 380 236 268 -1,002 484 N/A 27% -172 1,247 N/A

ค่าใชจ่้ายในการขาย -137 -292 -198 -242 -235 -171 -231 35% 17% -846 -834 1%

ดอกเบีย้จ่าย -9 -22 -35 -32 -37 -54 -60 12% 71% -158 -43 267%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 130 60 12 25 -147 -1,134 309 N/A 2508% -1,249 526 N/A

ก าไรสทุธิ 130 79 12 25 -147 -2,242 309 N/A 2508% -2,357 545 N/A

รายการพเิศษ(สทุธจิากภาษี) 0 19 0 0 0 -1,108 0 -1,108 19

EPS 0.08 0.05 0.01 0.02 -0.10 -1.47 0.20 N/A 2508% -1.55 0.36 N/A

Gross Margin 4.5% 5.1% 5.9% 2.8% 3.6% -13.0% 6.3% -0.6% 4.2%

SG&A/Sale 1.7% 3.6% 3.1% 2.9% 3.2% 2.2% 3.0% 2.8% 2.8%

ใหม่ เดมิ
68F 69F 68F 69F 68F 69F

ก ำไรสทุธิ ( ลำ้นบำท ) 766 860 440 682 74% 26%
EPS (บำท) 0.50 0.56 0.29 0.45 74% 26%
Fair value (บำท) 8.80 7.00
สมมตุฐิำนหลกัในกำรประมำณกำร
ยอดขำย ( ลำ้นบำท ) 31,426 33,626 31,426 33,626 0.0% 0.0%
Gross Margin 5.84% 5.75% 5.50% 5.50% 0.34% 0.25%

SG&A/Sale 2.95% 2.80% 2.80% 2.60% 0.15% 0.20%
สว่นแบ่งก ำไรตำมสว่นไดเ้สีย -180 -100 -400 -250

% เปลีย่นแปลง
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ STECON 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 29,930 31,426 33,626 35,980 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 30,102 29,591 31,692 33,911 ก าไรสทุธิ -2,357 766 860 952

ก าไรขัน้ต้น -172 1,835 1,933 2,069 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,979 180 100 100

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,028 927 942 989 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 755 922 1,089 1,255

ดอกเบีย้จ่าย 158 268 282 282 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -1,451 3,988 711 760

รายได้อืน่+สว่นแบ่งก าไรตามสว่นได้เสยี -244 166 236 260 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ -1,445 5,866 2,769 3,078

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี -2,603 806 946 1,057 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
ภาษีเงนิได้ -68 135 162 185 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 253 -354 0 0

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 31 -10 -10 -10 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -706 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -1,089 50 25 25 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -950 -2,480 -2,480 -2,480

ก าไรสทุธิ -2,357 766 860 952 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -1,404 -2,834 -2,480 -2,480

ก าไรจากการด าเนนิงาน -1,249 726 840 932 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS (0.82)          0.48           0.55           0.61           เพิม่/ลด เงนิกู้ 2,406 -1,000 0 0

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 1.4% 5.0% 7.0% 7.0% เพิม่/ลด วอร์แรนท์ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -346% N/A 16% 11% ลด จ่ายปันผล -228 0 -229 -381

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น -0.6% 5.8% 5.7% 5.8% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 2,178 -1,000 -229 -381

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน -4.2% 2.3% 2.5% 2.6% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -670 2,033 60 216

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 6,466 8,429 7,330 7,704 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 3,425 5,458 5,518 5,734

ต้นทนุขาย 6,098 8,215 7,077 8,712 ลกูหนี้การค้า 11,559 10,685 11,433 12,233

ก าไรขัน้ต้น 368 214 253 -1,008 สนิค้าคงเหลอื 772 629 673 720

ค่าใชจ่้ายในการขาย 198 242 235 171 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 4,172 4,561 4,836 5,130

ดอกเบีย้จ่าย 35 32 37 54 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 5,231 6,788 8,180 9,404

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 51,516 53,973 56,396 58,883

รายได้อืน่ -91 74 -120 -107 เจ้าหนี้การค้า 9,606 9,428 10,088 10,794

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 56 36 -124 -2,419 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 10,652 13,678 14,602 15,591

ภาษีเงนิได้ 42 6 19 -135 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 7,255 6,255 6,255 6,255

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2 -5 -4 42 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 610 610 610 610

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 -1,089 หนี้สนิรวม 33,673 35,707 37,489 39,396

ก าไรสทุธิ 12 25 -147 -2,242 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,519 1,519 1,519 1,519

ก าไรจากการด าเนนิงาน 12 25 -147 -1,134 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 2,089 2,089 2,089 2,089

Norm EPS 0.01           0.02           (0.10)          (1.47)          ก าไรสะสม 6,747 7,514 8,145 8,715

สว่นของผู้ถอืหุน้ 17,411 17,824 18,455 19,025

ยอดขาย (QoQ) -19.5% 30.4% -13.0% 5.1%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -7.1% -41.8% 18.0% N/A สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 432 442 452 462

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -80.4% 113.1% N/A N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 51,516 53,973 56,396 58,883

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.67           0.67           0.67           0.67           งานทีเ่ซน็สญัญาเพิม่ระหว่างปี ( ลา้นบาท ) 49,426 38,000 35,000 35,000

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.53           0.53           0.52           0.53           Backlog ณ สิน้ปี ( ลา้นบาท ) 115,182 120,259 119,044 114,208

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 2.59           2.94           2.94           2.94           Gross margin -0.6% 5.8% 5.8% 5.8%

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 38.76         50.00         50.00         50.00         SG&A/Sale 2.9% 3.0% 2.8% 2.8%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 3.12           3.33           3.33           3.33           Effective tax rate 2.8% 14.8% 15.7% 16.2%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.93           2.00           2.03           2.07           

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ -2.4% 1.3% 1.5% 1.6%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ -7.2% 4.1% 4.6% 4.9%


