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1Q68 Result Notes 

DOHOME  
  

4.94 4.60 
  

กำไรสุทธ ิ1Q68 ทรงตัว YoY  (6.9) 0.1 
 

• บริษัทมีกำไรสุทธิ 1Q68 ที่ 245 ล้านบาท (+53% QoQ, +0.3% YoY) กำไรที่โต QoQ 
เพราะผลบวกจากยอดขายที่เติบโต อัตรากำไรขั้นต้นปรับดีข้ึน และสัดส่วนค่าใช้จ่าย
ขายและบริหารต่อยอดขายลดลง  

• กำไรทรงตัว YoY สอดคล้องไปกับยอดขายที่เติบโตเพียงเล็กน้อย 2% เนือ่งมาจาก 
ยอดขายสาขาเดิม (same store sales growth: SSSG) ค่อนข้างทรงตัวอยู่ที่ 0.45% 
ตามสภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซา โดยบริษัทไมม่ีการเปิดสาขาใหม่ในไตรมาสนี้ ซ่ึงถูกหักล้าง
ไปบางส่วนกับอัตรากำไรขั้นต้นที่ลดลงเล็กน้อยเปน็ 17.6% จาก 17.8% ใน 1Q67 
 

• แนวโนม้กำไร 2Q68 คาดหดตัว QoQ ตามผลฤดูกาล ขณะที่ YoY ยังถูกกดดันจาก
กำลังซ้ือในกรุงเทพฯ และปริมณฑลอ่อนแอ ประกอบกบัยอดขายเคร่ืองใช้ไฟฟ้าทำความ
เย็นหดตัว จากอุณหภูมิที่ร้อนนอ้ยกวา่ปีที่แล้ว สว่นค่าใช้จ่ายด้านการขายและบริหาร
น่าจะปรับตัวขึ้นตามแผนการเปิดสาขาใหม่ 6 สาขา ขณะที่แนวโน้ม 3Q68 คาดกำไรหด
ตัวต่อเนือ่ง QoQ จากเป็นไตรมาสที่ออ่นแอที่สุดของปี 
 

• ฝ่ายวิจัยมีมุมมองลบมากขึ ้นต่อผลประกอบการในช่วงที่เหลือของปี หลังแนวโน้ม
ยอดขายถูกกดดันจากกำลังซ้ือที่อ่อนแอในประเทศ รวมถึงแนวโน้มราคาเหล็กที่ปรับลง
มาตั้งแต่ต้นปี ทั้งนี้ เราปรับลดคาดการณ์กำไรสุทธิในปี 2568-2569 ลง 14%-20% 
มาเป็น 777ล้านบาท และ 869 ล้านบาท ตามลำดับ พร้อมทั้งปรับลดคำแนะนำลงเป็น 
“Underperform” จากเดิม “Neutral” เนื่องจากขาดปัจจัยหนุนระยะสั้น ทั้งนี้ ได้ราคา
เป้าหมายใหม่ที่ 4.60 บาท อิง PER 20.0 เท่า หรือ -1.5S.D. ลดลงจากเดิม 8.90 บาท 
อิง PER 33.4 เท่า 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  
  
 ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
 

 
 

ที่มา : DOHOME  ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways down 
แนวรับ : 4.50 บาท 
แนวต้าน : 5.70/7.50 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.23 0.26 -12%
2569F 0.26 0.31 -16%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

FLOOR & DECOR-A 40.71          33.33          3.36            3.05            
MR DIY GROUP M B 25.37          22.97          7.56            6.94            
HORNBACH HOLDING 10.46          9.86            0.82            0.76            
KOHNAN SHOJI CO 7.36            7.41            NA NA
DCM HD 10.23          9.06            0.70            0.65            
KINGFISHER PLC 14.53          13.98          0.84            0.84            

PE P/BV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2,565 2566 2,567 2568F 2569F

ยอดขาย  (ล้านบาท) 31,321 31,218 30,991 32,612 35,798
ก าไรสุทธิ  (ล้านบาท) 774 585 674 777 869
ก าไรปกติ (ล้านบาท) 774 585 674 777 869
EPS (บาท) 0.27 0.19 0.21 0.23 0.26
DPS (บาท) 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
PER (เท่า) 18.5 26.1 23.7 21.5 19.2
Dividend Yield (%) 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
PBV (เท่า) 1.2 1.3 1.2 1.2 1.1

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

ธิดารัตน์ ผโลดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 016564 

 

Underperform 
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การดำเนนิงานดา้น ESG ของ DOHOME 

Environment (E): 
บริษัทกำหนดเป้าหมายด้้านสิ่งแวดล้้อม โดยมีเป้าลดการใช้้พลังงาน การใช้้น้ำ ลดปริมาณขยะ และลดการปล่่อย
ก๊าซเรืือนกระจก 5% ภายในปี 2566 และลดลง 7% ในปี 2570 ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทได้ดำเนินการไปแล้ว เช่น 
- การใช้้พลังงานแสงอาทิิตย์์ มีการติดแผงโซล่่าเซลล์ใ์นทุุกร้้านเพื่่อช่่วยลดและประหยััดพลังงาน และลดการ
ซื้อไฟฟ้า  
- การลดการใช้้พลังงานไฟฟ้า การร่่วมรณรงค์์ประหยััดไฟฟ้าภายในองค์์กร เพื่่อร่่วมกัันประหยััดพลังงาน
ไฟฟ้า โดยตั้งอุุณหภููมิเคร่่ืองปรัับอากาศที่่ 26-27 องศาเซลเซีียส และปรัับเวลาเปดิเคร่ืองปรัับอากาศก่่อนช่่วง On-
Peak ของการไฟฟ้าและปิดเคร่ืองปรัับอากาศโดยเร่ิมปิดก่่อนห้างปิด 1 ชั่วโมง 
- ยกเลิกแจกถุงพลาสติก เพื่่อลดปริมาณพลาสติกที่่ก่อให้เกิิดก๊าซเรือนกระจก 
Social (S):  
บริิษััทมีีนโยบายสนัับสนุุนและเคารพการปกป้องสิิทธิิมนุุษยชน รวมทั้งหลัักการด้้านสิิทธิิมนุุษยชนในระดัับสากล 
เช่น ปฏิิญญาสากลว่่าด้้วยสิิทธิิมนุุษยชนของแอมเนสตี้อินเตอร์์เนชั่่นแนล โดยการปฏิิบััติิต่่อผู้้มีีส่วนที่่เกี่่ยวข้อง
ไม่่ว่่าจะเป็นพนักงาน ชุุมชน และสัังคมรอบข้้างด้้วยความเคารพในคุุณค่่าของความเป็นมนุุษย์ คำนึึงถึึงความเสมอ
ภาค และเสรีีภาพที่เท่่าเทีียมกััน ไม่่ละเมิิดสิิทธิิขั้นพื้นฐาน และไม่่เลืือกปฏิิบััติิทั้งในเร่่ืองของ เชื้อชาติิ สัญชาติิ ศาสนา 
ภาษา สีีผิว เพศ อายุุ การศึึกษา สภาวะร่่างกาย หรืือสถานะทางสัังคม ส่วนด้านชุมชนและสังคม บริิษััทพร้อมเป็นส่่
วนหนึ่งในการให้้การสนัับสนุุนโครงการต่่าง ๆ  ของสถาบัันการศึึกษา ศาสนา สถานพยาบาลและหน่่วยงานราชการ 
อีีกทั้งให้้ความช่่วยเหลืือชุุมชนที่่ได้้รัับผลกระทบจากภััยพิบััติต่่างๆ เพื่่อเป็็นแรงผลัักดัันและสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้ชุุ
มชนไปพร้อมกัับการเติิบโตทางธุุรกิิจ 
Governance (G):  
บริษัทได้ปฏิบัติตามกฎหมาย วัตถุประสงค์์ ข้อบังคับ และมติที่่ประชุุมผู้้ถือหุ้้นของบริิษััท รวมทั้งได้้ยึึดถืือและปฏิิบััติิ
ตามหลั ักการกำกั ับดู ูแลกิ ิจการที ่ ่ดี ี ของบริ ิษั ัทจดทะเบี ียน ปี 2555 ( The Principles of Good Corporate 
Governance of Listed Companies 2012) ตามแนวทางที่่ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนด และหลัักการกำกัับดููแลกิิจ
การที่่ดีี สำหรัับบริิษััทจดทะเบีียนปี 2560 (Corporate Governance Code for Listed Companies 2017) 
 

ESG Comment: เป้าหมายของบริษัทและการดำเนินการด้าน ESG ที่ผ่านมา ส่งผลให้ DOHOME มีภาพลักษณ์ที่
ดีในสายตาสาธารณะชน สร้างความพึงพอใจให้แก่ลูกค้าเป้าหมาย นอกจากนี้ยังช่วยให้เกิดการประหยัดค่าใช้จ่าย
ต่างๆ ซึ่งจะนำไปสู่กำไรที่ยั่งยืนต่อไปในอนาคต 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส   

 

รายได้ขายและบริการ  การเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) 

 

 

 
ท่ีมา : HMPRO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : HMPRO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

สมมติฐานในการทำประมาณการ  ปัจจัยเสี่ยง 

 

 1) เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และกำลังซือ้ที่ลดลง 
2) การแข่งขันที่สูงในอตุสหกรรม 
3) การแย่งลูกค้ากันเองของสาขาที่เปิดบริเวณใกลเ้คียงกัน 

 

ท่ีมา : HMPRO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 QoQ (%) YoY (%)
รายได้จากการขายและบริการ 8,462 7,995 7,431 7,331 7,959 8,016 7,393 7,623 8,079 6.0% 1.5%
ต้นทุนขายและบริการ  (7,065)         (6,876)         (6,283)         (6,094)         (6,542)         (6,615)         (6,180)         (6,345)         (6,660)         5.0% 1.8%
ก าไรข้ันต้น 1,397 1,119 1,148 1,238 1,416 1,401 1,213 1,278 1,419 11.0% 0.2%

ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร (1,001)         (993)            (973)            (1,021)         (1,024)         (1,099)         (1,087)         (1,045)         (1,046)         0.1% 2.2%
รายได้อ่ืนๆ 47 55 72 179 58 74 110 90 52 -42.4% -10.1%
ก าไรปกติ 258 39 91 197 244 193 77 160 245 53.1% 0.3%
ก าไรสุทธิ 258 39 91 197 244 193 77 160 245 53.1% 0.3%
EPS 0.08 0.01 0.03 0.06 0.08 0.06 0.02 0.05 0.07 46.1% -4.2%
Gross Profit Margin (%) 16.5% 14.0% 15.5% 16.9% 17.8% 17.5% 16.4% 16.8% 17.6%
SG&A/Sales (%) 11.8% 12.4% 13.1% 13.9% 12.9% 13.7% 14.7% 13.7% 12.9%
Net Profit Margin (%) 3.1% 0.5% 1.2% 2.7% 3.1% 2.4% 1.0% 2.1% 3.0%
Norm Profit Margin (%) 3.1% 0.5% 1.2% 2.7% 3.1% 2.4% 1.0% 2.1% 3.0%
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(ล้านบาท) เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง

ก่อน หลัง (%) ก่อน หลัง (%)
ยอดขาย 33,079   32,612   -1.4% 34,917  35,798  2.5%
ต้นทุนขาย (27,290) (26,905) -1.4% (28,736) (29,534) 2.8%
อัตราก าไรข้ันต้น 17.5% 17.5% 0.0% 17.7% 17.5% -0.2%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (4,433) (4,468) 0.8% (4,609) (4,904) 6.4%
SG&A/Sales 13.4% 13.7% 0.3% 13.2% 13.7% 0.5%
ก าไรสุทธิ 901        777        -13.7% 1,086    869        -19.9%
SSSG 2.0% 0.0% -2.0% 2.0% 1.0% -1.0%

2568F 2569F
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2569 ของ DOHOME 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
ยอดขาย 31,218        30,991        32,612        35,798        กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต้นทุนขาย (26,317)       (25,683)       (26,905)       (29,534)       ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 722           819           972           1,087        
ก าไรข้ันต้น 4,901 5,308 5,707 6,265 รายการเปล่ียนแปลงท่ีไม่กระทบเงินสด 610           651           151           -                
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (3,988)         (4,256)         (4,468)         (4,904)         ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 897           996           1,049        1,091        
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,266          1,385          1,485          1,606          เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 392           (313)          (960)          (667)          
รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืน 352 332 246 246 อ่ืนๆ (675)          (751)          (180)          (202)          
ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม 25 30 35 40 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 1,947       1,401       1,032       1,309       
ดอกเบ้ียจ่าย (566)            (583)            (532)            (538)            กระแสเงินสดจากการลงทุน
ก าไรก่อนหักภาษี 722             819             972             1,087          เพ่ิม/ลด จากการลงทุนระยะส้ัน -                -                -                -                
ภาษีเงินได้ (136)            (145)            (194)            (217)            เพ่ิม/ลด จากสินทรัพย์ถาวร (2,416)       (1,063)       (1,500)       (2,000)       
ก าไรสุทธิก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 585             674             777             869             อ่ืนๆ (22)            (19)            (99)            (103)          
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 0                  0                  -                  -                  กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (2,438)      (1,083)      (1,599)      (2,103)      
ก าไรสุทธิ 585             674             777             869             กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน
ก าไรปกติ 585             674             777             869             เพ่ิม/ลด เงินกู้ 672           (450)          618           800           
EPS 0.2              0.2              0.2              0.3              เพ่ิม/ลด หน้ีสินอ่ืนๆ (30)            (25)            27             -                
Norm EPS 0.2              0.2              0.2              0.3              เพ่ิม/ลด ทุนและส่วนเกินมูลค่าหุ้น 5               -                -                -                

เพ่ิม/ลด การปรับส่วนผู้ถือหุ้น (0)              (0)              -                -                
การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -0.3% -0.7% 5.2% 9.8% ลด จ่ายปันผล (20)            (16)            (17)            (17)            
การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -1.9% 9.4% 7.3% 8.2% กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินสุทธิ 626          (491)         627          783          
อัตราส่วนก าไรข้ันต้น 15.7% 17.1% 17.5% 17.5% เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ 135           (172)          61             (11)            
อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 4.1% 4.5% 4.6% 4.5% กระแสเงินสดสุทธิ 296          124          185          174          

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

ยอดขาย 8,016          7,393          7,623          8,079          เงินสดและรายการเทียบเท่า 296           1,689        3,538        4,692        
ต้นทุนขาย (6,615)         (6,180)         (6,345)         (6,660)         ลูกหน้ีการค้า 1,326        1,806        1,976        2,099        
ก าไรข้ันต้น 1,401 1,213 1,278 1,419 สินค้าคงเหลือ 13,264     13,197     14,113     14,475     
ค่าใช้จ่ายในการขาย (1,099)         (1,087)         (1,045)         (1,046)         สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 158           196           203           211           
รายได้อ่ืนๆ 74               110             90               52               ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 17,356     30,699     29,383     27,991     
ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม 27               28               29               31               สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,583        15,078     15,164     15,316     
ดอกเบ้ียจ่าย -146 -147 -137 -125 สินทรัพย์รวม 33,983     62,665     64,377     64,785     
ก าไรก่อนหักภาษี 235             92               190             304             
ภาษีเงินได้ (42)              (15)              (30)              (59)              เจ้าหน้ีการค้า 3,855        16,670     16,935     17,370     
ก าไรสุทธิก่อนผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 193             77               160             245             หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 54             492           443           399           
ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 0                  0                  0                  0                  หน้ีท่ีมีดอกเบ้ียครบก าหนดช าระ 1 ปี 11,961     3,916        3,533        3,663        
ก าไรสุทธิ 193             77               160             245             หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียระยะยาว 5,833        11,918     12,276     10,634     
รายการพิเศษ -                  -                  -                  -                  หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 105           2,137        2,150        2,167        
ก าไรปกติ 193             77               160             245             หน้ีสินรวม 21,807     35,132     35,337     34,233     

ยอดขาย (YoY%) 0.3% -0.5% 4.0% 1.5% ทุนเรียกช าระแล้ว 3,089        3,230        3,383        3,383        
ก าไรข้ันต้น (YoY%) 25.2% 5.7% 3.3% 0.2% ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 5,566        5,566        5,566        5,566        
ก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 107.3% -4.5% -18.2% -5.6% ก าไรสะสม 4,116        4,627        5,387        6,239        
อัตราส่วนทางการเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้น 12,176     12,826     13,740     14,593     
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 33,983     33,566     35,444     37,461     
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.9 0.9 1.0 1.0
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเร็ว (เท่า) 0.1 0.1 0.1 0.1 สมมติฐานในการท าประมาณการ
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า(เท่า) 22.4 21.3 19.6 20.4 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 1.9 2.0 2.1 2.1 รายได้ขายและบริการ (ล้านบาท)
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ีการค้า (เท่า) 6.3 7.3 8.1 8.1 - ยอดขายสินค้า 30,890     7,877        7,921        7,301        
หน้ีสินต่อทุน (เท่า) 1.8 1.6 1.6 1.6 - รายได้ค่าบริการ 328           82             95             92             
หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น(เท่า) 1.7 1.6 1.5 1.5 จ านวนสาขาขนาดใหญ่ (แห่ง) 24             24             24             24             
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉล่ีย 1.7% 2.0% 2.3% 2.4% SSSG (%) (9.5)           (5.3)           0.0 1.0            
ผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้นเฉล่ีย 4.9% 5.4% 5.9% 6.1%


