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1Q68 Result Notes  

TIDLOR 
   

N.A. 19.40 

  

รอ Holding company กลับมาซื้อขายก่อน    N.A. N.A. 
  

• กำไรสุทธิ 1Q68 สูงกว่า BB Consensus คาดราว 8% มาอยู่ที่ 1.2 พันล้านบาท           
(+17% QoQ และ 10% YoY) เชิง QoQ เพราะ OPEX ลดตามฤดูกาล ส่วน YoY มาจาก
รายได้เติบโตและ Credit cost ต่ำลง ด้านสินเชื่องวดนี้เพิม่ 0.8% QoQ และ 4.4% YoY              

• คุณภาพสินทรัพย์อยู่ในการจัดการ สะท้อนผ่านระดับ NPL ทรงตัว QoQ ที่ 1.8% และ 
Stage 2 / Loan ลงมาที่ 17.5% เทียบ 18% ณ สิ้นงวดก่อน อันเปน็ผลจากการคุมเข้ม
สินเชื่อเช่าซ้ือรถบรรทุกมือสอง และการเร่งเก็บกวาด NPL ในช่วงที่ผ่านมา                        

 
• สัดส่วนกำไร 1Q68 คิดเปน็สัดส่วน 25% ของประมาณการกำไรทั้งปีฝ่ายวิจัยและ 26% 

ของ BB Consensus มองว่ายังใกล้เคยีง จึงคงประมาณการกำไรเดิม                  
• โดยแม้ทิศทาง Cost of fund งวด 1Q68 ที่ 3.6% ทรงตัว QoQ ยังไมเ่ห็นประโยชน์จาก

การลดดอกเบี้ยของ กนง. แต่คาดดีขึ้นในช่วง 2H68 ตามการทยอย Repricing หุ้นกู้                        
• สำหรับแนวโนม้คุณภาพสินทรัพย์ ประเมินว่าการคุมเขม้สินเชื่อเช่าซ้ือรถบรรทุกมือสอง 

จะช่วยบรรเทาแรงกดดันจากความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าสหรัฐฯ รวมถึงการ
เก็บกวาด NPL ในปีกอ่น ภาพรวมคาด Credit cost ช่วงไตรมาสที่เหลือของปดีีขึ้น YoY            
 

• รอ TIDLOR (Holding company) ซ่ึงเบื้องต้นบริษัทฯ คาดว่าจะกลับมาซ้ือขาย
ตามปกติในช่วงสปัดาห์หน้า ส่วน NTL นักลงทุนควรหลีกเลี่ยงการซ้ือขาย จนกว่า 
TIDLOR (Holding company) จะกลับเข้าซ้ือขายอีกคร้ัง               

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : บรัษัทฯ และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
Technical Chart 

แนวโนม้ของราคา: Sideways 
แนวรับ : 10.30 บาท  
แนวต้าน : 14.20/15.80 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.65 1.54 7%
2569F 1.89 1.74 9%

Rec. Close (B)  FV (B)  Upside EPS (B) PER (X) PBV (X) ROE Div Yield

MTC Outperform 43.50 54.00 24.1% 3.2 13.7 2.1 16.9% 0.7% AAA

SAWAD Neutral 26.00 38.00 46.2% 3.6 7.3 1.1 16.0% 1.4% AA

2025F
SET ESG Ratings

1,606.9 1,916.3 1,934.9 1,876.5 1,866.0
1.6%

1.9% 1.9%
1.8% 1.8%

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

NPL NPL / Loan

       ส้ินสุด ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธ ิ(ลำ้นบำท) 3,790          4,230          4,820          5,520          6,040          

EPS (บำท) 1.40            1.47            1.65            1.89            2.07            

EPS growth (%) -4.0% 5.0% 12.5% 14.5% 9.4%

PER (เทำ่) 8.1               7.8               6.9               6.0               5.5               

BVS (บำท) 10.1            10.5            11.8            13.2            14.7            

PBV (เทำ่) 1.1               1.1               1.0               0.9               0.8               

DPS (บำท) 0.41            0.44            0.50            0.57            0.62            

Dividend Yields (%) 3.6% 3.8% 4.4% 5.0% 5.5%

ROE (%) 14.1% 14.4% 14.9% 15.2% 14.9%

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
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กำไร 1Q68 โต QoQ และ YoY จาก PPOP 

กำไรสทุธ ิ1Q68 สงูกวา่ BB Consensus คาดราว 8% เทา่กบั 1.2 พนัลา้นบาท (+17% QoQ และ 10% YoY) หนนุ
ดว้ยกำไรกอ่นสำรอง (PPOP) อยูท่ี ่ 2.3 พนัลา้นบาท เตบิโต 14% QoQ (OPEX ลดตามฤดกูาล) และ 5% YoY 
(รายไดเ้พิม่) ขณะทีค่ณุภาพสนิทรพัยย์งัอยูใ่นการบรหิารจดัการ มรีายละเอยีดดงันี ้  

รายไดร้วมราว 5 พนัลา้นบาท เตบิโต 5% YoY (-2% QoQ จากคา่ธรรมเนยีม ตามฤดกูาล) แบง่เปน็  

• รายไดด้อกเบีย้รบัสทุธ ิ (NII) อยูท่ี่ 4 พันลา้นบาท ขยายตวั 5% YoY (-0.5% QoQ) หนนุด้วยสินเช่ือ           
(+0.8% QoQ, +4.4% YoY) ในกลุ่มจำนำทะเบียน (สดัส่วน 92% ของพอรต์สนิเช่ือ : +1% QoQ และ 7% 
YoY) ชดเชยสินเช่ือเช่าซื้อรถบรรทุกมือสอง (สดัสว่น 8% ของพอร์ตสินเช่ือ : -4% QoQ และ 17% YoY) 
เป็นไปตามนโยบายสินเช่ือปล่อยใหม่อย่างระมดัระวังในกลุ่มนี้ เพือ่ลดความเสี่ยงด้าน NPL ในระยะถัดไป 
โดยจำนวนสาขาเปิดใหม่งวดนีอ้ยูท่ี่ 23 สาขา ทำให้สาขา ณ สิน้งวด 1Q68 เท่ากับ 1,801 สาขา          
ด้าน Loan spread อยู่ที ่14.6% ลดลงจาก 14.8% งวด 1Q67 (14.9% งวดก่อน) เพราะ Cost of fund 
สูงข้ึนมาที่ 3.6% เทียบกบั 3.2% งวดเดียวกนัปีก่อน (4Q67 ที่ 3.6%) ตามการ Repricing หุ้นกู ้ในขณะ
ที่ Yield on loan เทา่กับ 18.2% ใกล้เคียง 18% งวด 1Q67 (ต่ำลงจาก 18.5% งวด 4Q67 ตามจำนวน
วันตำ่กว่างวดก่อน)              

• รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ (Non – NII) เท่ากับ 982 ล้านบาท เติบโต 5% YoY (-9% QoQ ตามฤดูกาล) จาก
ค่าธรรมเนียมนายหน้าประภันภยั อย่างไรก็ดอีัตราการขยายตัวอยู่ในอตัราเบาลง (ปี 2567 บวก 11% 
YoY) ตามฐานเร่ิมสูงข้ึน         

OPEX ที ่ 2.7 พันลา้นบาท สูงข้ึน 5.8% YoY (-12.8% QoQ) เป็นไปในทิศทางเดียวกับรายได้ ทำให้ Cost to 
income ratio อยู่ที่ 54.2% (1Q67 ที่ 54.1% และ 4Q67 ที่ 60.9%)            

Credit cost ราว 3.0% (ECL ที่ 772 ล้านบาท) ต่ำลงจาก 3.2% (ECL ที่ 809 ล้านบาท) งวด 1Q67 (4Q67 มีฐาน
ต่ำราว 2.8% หรือ ECL ราว 700 ล้านบาท)  

สำหรบัคณุภาพสนิทรพัยอ์ยูใ่นการควบคมุ สะทอ้นผา่นระดบั NPL ทรงตัว QoQ ที่ 1.8% และ Stage 2 / Loan ลง
เหลือ 17.5% เทยีบกับ 18.0% ณ สิ้นงวดก่อน ขณะที่ Coverage ratio ขยับขึ้นมาที่ 255.7% จาก 243% ณ สิ้น
งวด 4Q67 (ตารางหน้า 4) ภาพดังกล่าวบ่งช้ีการคุมเข้มสินเช่ือเช่าซื้อรถบรรทุก (มูลหนี้ NPL และ Stage 2 ของ
พอร์ตสินเช่ือรถบรรทุก ลดลง QoQ ต่อเนือ่งเปน็ไตรมาสที ่3) ประกอบกับการบริหารจัดการ NPL เชิงรุก ผ่านการ 
Write-off ในช่วงที่ผ่านมาเร่ิมเหน็ผล ขณะทีส่นิเชือ่เชา่ซือ้รถบรรทกุมอืสองทีไ่มไ่ดข้ยายตวัในชว่งทีผ่า่นมา ประเมนิ
ชว่ยบรรเทาแรงกดดนัจากความไมแ่นน่อนของนโยบายการคา้สหรฐัฯ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่แนวโนม้รายได้
ผูป้ระกอบการรถบรรทกุ (ตามการรบังานขนสง่ใหก้บัผูส้ง่ออกสนิคา้)    

ทั้งนี้ กำไรสุทธิ 1Q68 คิดเป็นสดัส่วน 25% ของประมาณการกำไรสุทธิทั้งปีฝ่ายวิจัย (4.8 พันลา้นบาท เตบิโต 14% 
YoY) และ 26% ของ BB Consensus ภายใตแ้นวโน้มคุณภาพสินทรัพย์มีพฒันาการและ Coverage ratio ใน
ระดับสูงตามที่กล่าวข้างตน้ คาด Credit cost ไตรมาสทีเ่หลอืของปีดีขึ้น YoY ประกอบกับทิศทาง Cost of fund จะ
เร่ิมดีขึ้นชว่ง 2H68 ตามวงจรดอกเบี้ยและการ Repricing ตราสารหนี้ เป็นปัจจัยผลักดนักำไรในชว่งที่เหลอืของปี 
จึงคงประมาณการเดิม  

โดย TIDLOR จะจัดประชุมนักวิเคราะห์วันที ่14 พ.ค. 68 (13.00 – 14.00 น.) น่าจะมีการเปดิเผยเป้าหมายทางการ
เงินปี 2568 ในรอบนี้ เบือ้งตน้ฝ่ายวิจัยคาดโทนการเติบโตด้านสินเช่ือเป็นไปอยา่งระมัดระวัง (เน้นกลุ่มจำนำฯ 
มากกว่ารถบรรทุก) ตามภาวะเศรษฐกิจ ด้าน Cost of fund ยังขึ้นช่วง 1H แต่จะดีขึ้นช่วง 2H  
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ผู้ถอืหุน้ขึน้รถครบ Holding company เตรยีมออกตวั    

ตามที ่ TIDLOR อยูร่ะหวา่งการปรบัโครงสรา้งองคก์รเปน็ Holding company โดยภายหลงัจากระยะเวลาการทำ
คำเสนอซือ้สิน้สดุลงเมือ่วนัที ่ 30 เม.ย. 68 มผีูถ้อืหุน้ตอบรบัคำเสนอซือ้จำนวน 99.4% ของจำนวนหุน้ หลงั
กระบวนการเสรจ็สิน้ บรษิทัฯ คาดหุน้ TIDLOR (Holding company) จะกลบัมาซือ้ขายตามปกติในชว่งสปัดาหห์นา้  

โดยด้านดีของการปรับโครงสร้างเป็น Holding company จะช่วยลดความจำเปน็ในการจ่ายหุ้นปันผล แบบในอดตี 
เพราะ Holding company ไมม่ีขอ้จำกัดการดำรง D/E ตามเกณฑ์ Foreign Business License (FBL)           

สำหรบั NTL ทีป่จัจบุนัซือ้ขายอยูใ่น SET จะถกูแทนทีด่ว้ย TIDLOR (Holding company) ซึง่ภายหลงั TIDLOR เขา้
จดทะเบยีน หลกัทรพัย ์NTL จะถกูเพกิถอนจากการเปน็หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนตอ่ไป ดงันัน้นกัลงทนุควรหลกีเลีย่ง
การซือ้ขาย NTL จนกวา่ TIDLOR (Holding company) จะกลบัเขา้ซือ้ขายอกีครัง้ 

ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยคง FV ของ TIDLOR อยู่ที่ 19.4 บาท บน PBV ที่ 1.6 เท่า (อิง GGM ROE ที่ 15%, COE ราว 11%)  

 

 
การดำเนนิงานรายไตรมาส  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

 

 

ล้านบาท 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
รายไดด้อกเบีย้รบั 4,000      4,233      4,374      4,566      4,727        4,702        4,658        -0.9% 6.5% 18,369      15,545   18.2%
ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (484)        (537)        (557)        (590)        (623)          (654)          (631)          -3.5% 13.3% (2,424)       (1,842)    31.6%
รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (NII) 3,517     3,696     3,818     3,976     4,104       4,048       4,027       -0.5% 5.5% 15,945     13,703   16.4%
รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารและรายไดอ่ื้น (Non - NII) 834         1,030      935         898         884           1,075        982           -8.6% 5.1% 3,792        3,427      10.6%
รายได้รวม 4,351     4,726     4,752     4,874     4,987       5,123       5,010       -2.2% 5.4% 19,737     17,130   15.2%
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (2,409)    (2,602)    (2,569)    (2,604)    (2,742)       (3,118)       (2,717)       -12.8% 5.8% (11,033)     (9,401)    17.4%
ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 1,941     2,124     2,183     2,270     2,245       2,005       2,292       14.3% 5.0% 8,704       7,729     12.6%
ผลขาดทนุดา้นเครดิตทีค่าดวา่จะเกิดขึน้ (ECL) (681)        (1,000)    (809)        (905)        (1,005)       (702)          (772)          10.0% -4.7% (3,421)       (2,986)    14.6%
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,260     1,124     1,374     1,365     1,241       1,304       1,521       16.7% 10.7% 5,283       4,744     11.4%
หกั ภาษีเงินได้ (253)        (223)        (270)        (274)        (250)          (259)          (303)          16.8% 12.3% (1,053)       (953)        10.4%
ก าไรสุทธิ 1,007     901       1,104     1,091     991         1,044       1,218       16.6% 10.3% 4,230       3,790     11.6%
EPS (บาท) 0.36      0.31      0.39      0.39      0.34        0.36        0.42        16.6% 6.4% 1.48        1.40      5.7%
สินเช่ือ 90,506   96,020   98,666   101,463 101,024    102,205    103,000    0.8% 4.4% 102,205    96,020   6.4%
เงินกูย้ืม (รวมหนีส้ินตามสญัญาเชา่ตาม TFRS 16) 64,664   68,980   71,460   72,828   73,245      71,317      71,522      0.3% 0.1% 71,317      68,980   3.4%
Yield on loan 18.1% 18.2% 18.0% 18.3% 18.7% 18.5% 18.2% 18.5% 17.7%
Cost of fund 3.0% 3.2% 3.2% 3.3% 3.4% 3.6% 3.6% 3.5% 2.9%
Spread  15.1% 15.0% 14.8% 15.0% 15.3% 14.9% 14.6% 15.1% 14.7%
Cost to Income Ratio 55.4% 55.1% 54.1% 53.4% 55.0% 60.9% 54.2% 55.9% 54.9%
Credit cost 3.1% 4.3% 3.3% 3.6% 4.0% 2.8% 3.0% 3.5% 3.4%
NPL / Loan 1.5% 1.4% 1.6% 1.9% 1.9% 1.8% 1.8% 1.8% 1.4%
LLR / Loan 4.1% 4.1% 4.3% 4.3% 4.4% 4.5% 4.6% 4.5% 4.1%
Coverahe Ratio (LLR / NPL) 264.4% 282.1% 264.1% 227.3% 230.6% 242.7% 255.7% 242.7% 282.1%
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มลูหนีแ้ละ LLR แยกราย STAGE  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ประเดน็ความเสี่ยงและ Sensitivity Analysis 

(ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % QoQ % YoY
สินเช่ือแยก Stage (รวมดอกเบ้ียค้างรับ )
Stage 1 75,294 80,023 82,054 83,333 82,687 83,399 84,548 1% 3%
 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 68,884 73,592 75,331 76,971 76,952 78,121 79,323 2% 5%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 6,410 6,431 6,723 6,362 5,735 5,278 5,225 -1% -22%

Stage 2 15,203 16,022 16,473 17,792 18,078 18,659 18,305 -2% 11%
 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 11,659 12,489 13,111 14,277 14,631 15,261 15,181 -1% 16%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 3,544 3,533 3,362 3,515 3,447 3,398 3,124 -8% -7%

Stage 3 (NPL) 1,391 1,412 1,607 1,916 1,935 1,877 1,866 -1% 16%
 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 1,114 1,157 1,332 1,621 1,645 1,612 1,609 0% 21%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 277 255 275 296 290 264 257 -3% -7%

Total 91,888 97,457 100,133 103,042 102,700 103,934 104,719 1% 5%
 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 81,658 87,238 89,774 92,869 93,228 94,994 96,114 1% 7%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 10,230 10,219 10,360 10,173 9,472 8,940 8,606 -4% -17%

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (LLR)
Stage 1 1,261 1,390 1,524 1,616 1,715 1,834 2,020 10% 33%

Stage 2 1,517 1,604 1,654 1,691 1,789 1,776 1,822 3% 10%

Stage 3 900 988 1,066 1,049 957 944 929 -2% -13%

Total 3,678 3,981 4,244 4,356 4,461 4,554 4,772 5% 12%

Stage / Loan
Stage 1 81.9% 82.1% 81.9% 80.9% 80.5% 80.2% 80.7%

Stage 2 16.5% 16.4% 16.5% 17.3% 17.6% 18.0% 17.5%

Stage 3 1.5% 1.4% 1.6% 1.9% 1.9% 1.8% 1.8%

Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

LLR / Loan
Stage 1 1.7% 1.7% 1.9% 1.9% 2.1% 2.2% 2.4%

Stage 2 10.0% 10.0% 10.0% 9.5% 9.9% 9.5% 10.0%

Stage 3 64.7% 70.0% 66.3% 54.8% 49.5% 50.3% 49.8%

Average 4.0% 4.1% 4.2% 4.2% 4.3% 4.4% 4.6%

Coverage Ratio (LLR / NPL) 264.4% 282.1% 264.1% 227.3% 230.6% 242.7% 255.7%
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1. สนิเชือ่เตบิโตตำ่กวา่สมมติฐาน จากภาวะเศรษฐกิจ โดยทุก 1% ของสินเช่ือทีล่ดลง  (เพิ่มขึน้) จากสมมติฐานจะ
ส่งผลให้กำไรสุทธิ ลดลง (เพิม่ขึ้น) ราว 0.4%  

2. Loan Spread ตำ่กว่าสมมตฐิาน โดยทุก 1% ของ Loan spread ทีล่ดลง (เพิม่ขึ้น) จากสมมติฐานจะส่งผลให้ 
กำไรสุทธิลดลง (เพิ่มขึ้น) ประมาณ 8%  

3. คณุภาพสนิทรพัยแ์ยก่วา่คาด ส่งผลให้ Credit cost สูงกว่าสมมตฐิาน โดยทุก 0.20% ของ Credit Cost ที่
เพิ่มขึน้ (ลดลง) จากสมมตฐิานจะส่งผลให้กำไรสุทธลิดลง (เพิม่ขึ้น) 4%  

4. Regulatory risk อาจเปน็เหตุให้ 3 สมมติฐานข้างตน้เปลี่ยนแปลง 

5. ผูถ้อืหุน้ใหญอ่นัดบั 2 อย่าง SIAM ASIA CREDIT ACCESS PTE. LTD. หรือ SACA (ณ 6 ม.ค. 68 ถือหุ้น
สัดสว่น 16.2%) ซึ่งถือหุ้นโดย Private equity อยา่ง CVC มอีายุจำกัด (สิ้นสุดในระหวา่งปี 2567 – 69 แล้วแต่กรณ ี
ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กบัเงื่อนไขที่กำหนดไว้) ตามที่บริษทัฯ ได้เปดิเผยในหนังสือช้ีชวนตั้งแต่ IPO (ป ี2564) อย่างไรก็ตามฝ่าย
วิจัยมองว่าปกตแิลว้ Private equity สามารถจดทะเบียนใหม่เพื่อขยายระยะเวลาได้  

ESG ของ TIDLOR  

สิง่แวดลอ้ม บริษัทฯ พัฒนาบตัรติดลอ้ สามารถเบิกใช้วงเงิน ผ่านตู้ ATM ช่วยลดการเดนิทางมาสาขาของลูกค้า
ลดการปล่อยมลพิษ และ OPEX ในสาขา   

สงัคมแหง่คณุคา่ ดำเนินงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอย่างเป็นธรรม และ การให้สินเช่ืออยา่งมีความ
รับผิดชอบ (RL) ตามแนวทางของ ธปท.  

Governance การกำกบัดูแลกิจการตามกฎทีเ่กี่ยวข้องและหลักธรรมาภิบาล  

ESG Comment การให้สินเช่ืออย่างมีความรับผิดชอบ (RL) ช่วยลดแรงกดดนัด้านหนี้ครัวเรือนตอ่ GDP บวกตอ่ 
GDP ไทยในระยะยาว ดีทางออ้มตอ่ความสามารถในการชำระหนี้ของลูกหนี ้ ขณะทีบ่ัตรติดลอ้ ช่วยการเตบิโตโต
ด้านสินเช่ือให้กับบริษัทฯ ถอืเปน็จุดแข็งเมือ่เทียบกบับริษัทอื่นในกลุ่มจำนำทะเบียน         

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570  
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ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

APPENDIX 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F งบดุล (ล้านบาท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดด้อกเบีย้รบั 18,369 20,008 22,263 24,801 เงินสดและเงินฝากธนาคาร 1,770 1,754 1,677 1,467
ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (2,424)        (2,733)        (2,855)        (3,215)        สินเช่ือ 104,604      115,796      128,558      142,828      
รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 15,945 17,274 19,408 21,585 หกั รายไดด้อกเบีย้รอตดับญัชี (671)            (465)            (281)            (69)              
หกั ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ (3,006)        (3,719)        (4,072)        (4,529)        LLR (4,554)         (5,022)         (5,580)         (6,204)         
รายไดด้อกเบีย้สุทธิหลังค่าเผ่ือหนีฯ้ 12,939 13,555 15,336 17,056 สินเช่ือสุทธิ 99,380 110,309 122,697 136,555
รายไดอ่ื้น 3,792 4,140 4,445 4,675 สินทรพัยอ่ื์น 5,384 5,480 5,801 6,144
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารและอ่ืนๆ (11,448)      (11,671)      (12,880)      (14,180)      สินทรัพยร์วม 106,535     117,543     130,175     144,166     
ก าไรกอ่นภาษีเงินได้ 5,283 6,024 6,901 7,550 เงินกูย้มื 71,317 78,449 87,078 96,657
หกั ภาษีเงินได้ (1,053)        (1,205)        (1,380)        (1,510)        หนีส้ินอ่ืน 4,690          4,717          4,745          4,774          
ก าไรสุทธิ 4,230 4,820 5,520 6,040 หนีส้ินรวม 76,007 83,166 91,823 101,430
EPS (บาท) 1.47         1.65         1.89         2.07         ทนุเรยีกช าระแลว้ 10,780 10,780 10,780 10,780

ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 7,436          7,436          7,436          7,436          
ก าไรสะสม 12,455 15,999 20,073 24,457

การเติบโตของก าไรสุทธิ 12% 14% 15% 9% ส่วนของผูถื้อหุน้ 30,527        34,377        38,352        42,736        
หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 106,535 117,543 130,175 144,166

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 งบดุลรายไตรมาส (ล้านบาท) 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68
รายไดด้อกเบีย้รบั 4,566 4,727 4,702 4,658 เงินสดและเงินฝากธนาคาร 1,432 3,166 1,770 1,236
ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (590)           (623)           (654)           (631)           สินเช่ือ 101,463      101,024      102,205      103,000      
รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 3,976 4,104 4,048 4,027 ดอกเบีย้คา้งรบั 1,579          1,675          1,729          1,719          
รายไดค้่าธรรมเนียมฯ และรายไดอ่ื้น 898 884 1,075 982 LLR (4,356)         (4,461)         (4,554)         (4,772)         
รายได้รวม 4,874        4,987        5,123        5,010        สินเช่ือสุทธิ 98,686 98,238 99,380 99,947
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารและอ่ืนๆ (2,604)        (2,742)        (3,118)        (2,717)        สินทรพัยอ่ื์น 5,176 5,146 5,384 5,077
ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,270        2,245        2,005        2,292        สินทรัพยร์วม 105,294     106,550     106,535     106,260     
ECL (905)           (1,005)        (702)           (772)           เงินกูย้มื 72,828 73,245 71,317 71,522
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 1,365        1,241        1,304        1,521        หนีส้ินอ่ืน 2,612          2,491          4,690          3,038          
หกั ภาษีเงินได้ (274)           (250)           (259)           (303)           หนีสิ้นรวม 75,440 75,736 76,007 74,560
ก าไรสุทธิ 1,091        991          1,044        1,218        ทนุเรยีกช าระแลว้ 10,780 10,780 10,780 10,780
EPS (บาท) 0.39         0.34         0.36         0.42         ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 7,436          7,436          7,436          7,436          

ก าไรสะสม 11,696 12,687 12,455 13,673
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 29,854      30,814      30,527      31,701      
หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 105,294 106,550 106,535 106,260

อัตราส่วนทางการเงิน 2567 2568F 2569F 2570F สมมติฐานในการประมาณการ 2567 2568F 2569F 2570F
Yields 18.5% 18.6% 18.6% 18.6% อตัราการเติบโตของสินเช่ือรวม 6.4% 10.9% 11.2% 11.3%
Cost of Funds 3.5% 3.7% 3.5% 3.5% อตัราภาษีเงินได้ 19.9% 20.0% 20.0% 20.0%
Spread 15.1% 14.9% 15.1% 15.1% Credit Cost 3.5% 3.5% 3.4% 3.4%
Cost to income ratio 55.9% 54.5% 54.0% 54.0% NPL / Loan 1.8% 1.9% 2.0% 2.0%
ROA 4.1% 4.3% 4.5% 4.4% D/E 2.5              2.4              2.4              2.4              
ROE 14.4% 14.9% 15.2% 14.9%
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NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (รายได้ดอกเบี้ยรับ – ดอกเบี้ยจ่าย) 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP : Pre-Provision Operating Profit กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (ค่าใช้จ่ายสำรอง บันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (งบดุล)  

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / ค่าเฉลี่ยแหล่งเงินทุนที่มีดอกเบี้ย (หลักๆ คือ เงินฝาก + Bond)    

Loan spread Yield on loan ลบ Cost of fund สะท้อนมาร์จิ้นของพอร์ตสินเชื่อ      

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ (SICR : Significant Increase in Credit Risk) 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

NPL Formation  สินเชื่อ NPL ที่ไหลตกช้ันในงวดนั้น 

Coverage Ratio LLR / NPL : สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของบริษัท  

 


