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1Q68 Result Notes  

MTC 
   

44.50 54.00 

  

 คุมคุณภาพสินทรัพยไ์ด้ดี        21.4 0.6 
  

 ก ำไรสุทธิ 1Q68 ตำมคำด BB Consensus ที่ 1.57 พันล้ำนบำท เตบิโต 2% QoQ            
(+13% YoY) จำก Credit cost ลดลง ตำมคุณภำพสินทรัพย์ ชดเชย PPOP ต่ ำลง 3% 
QoQ (+3% YoY) เพรำะ Cost of fund ตำมกำร Repricing หุ้นกู้       

 คุณภำพสินทรพย์ยังอยู่ในกำรควบคุม หลังระดับ NPL ลงมำที่ 2.7% จำก 2.8% ณ สิน้
งวดก่อน ประกอบกบัสัดส่วน Stage 2 / Loan อยู่ที่ 7.8% จำก 7.9% ณ สิ้นงวด 4Q67     
ด้ำน Coverage ratio สูงขึ้นเป็น 138% จำก 135% ณ สิ้นงวด 4Q67  

 โดย MTC จะจัดประชุมนักวิเครำะห์วันที่ 15 พ.ค. 68 เวลำ 10.30 น.             
 

 ก ำไรสุทธิ 1Q68 คิดเปน็สัดส่วน 23.3% ของประมำณกำรก ำไรฝ่ำยวิจัยทั้งปี (6.8 
พันล้ำนบำท เตบิโต 15% YoY) และสัดส่วน 23% ของ BB Consensus  

 ภำยใต้แนวโนม้ Cost of fund มีพัฒนำกำรขึ้นช่วงท้ำยปี ตำมวงจรดอกเบีย้ ประกอบ
กับทิศทำงสนิเชื่อช่วงที่เหลือของปีไต่ระดับขึ้นตำมฤดูกำล และประเมิน Credit cost อยู่
ในกำรบริหำรจัดกำร ภำพรวมคำดว่ำจะท ำให้ก ำไรสุทธิช่วงไตรมำสที่เหลอืของปียัง
สำมำรถเติบโตต่อเนื่อง QoQ และ YoY จึงคงประมำณกำรเดิม         
 

 คงแนะน ำ Outperform จำกกำรคุมคุณภำพสินทรัพย์ท ำได้ดีกว่ำกลุ่มฯ และรำคำมี 
Upside รำว 21% ขณะที่ PER  ซ้ือขำย 14 เท่ำ มองว่ำไม่แพงเมื่อเทียบกับอัตรำกำร
เติบโตของก ำไร        

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มำ : งบกำรเงิน และ สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
Technical Chart 

แนวโนม้ของรำคำ : Sideways  
แนวรับ : 42.00 บำท  
แนวต้ำน : 46.00/48.50 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 3.19 3.20 0%
2569F 3.78 3.66 3%

Rec. Close (B)  FV (B)  Upside EPS (B) PER (X) PBV (X) ROE Div Yield

MTC Outperform 44.50 54.00 21.3% 3.2 14.0 2.2 16.9% 0.6% AAA

SAWAD Neutral 24.80 38.00 53.2% 3.6 7.0 1.1 16.0% 1.4% AA

2025F
SET ESG Ratings

Stage / Loan 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68
Stage 1 87.1% 88.0% 88.6% 89.2% 89.4% 89.5%

Stage 2 9.8% 9.0% 8.6% 8.0% 7.9% 7.8%

Stage 3 (NPL / Loan) 3.1% 3.0% 2.9% 2.8% 2.8% 2.7%

Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

ส้ินสุด ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสุทธิ (ลำ้นบำท) 4,906     5,867     6,755     8,024    9,344    
EPS (บำท) 2.31       2.77       3.19       3.78      4.41      
EPS growth (%) -3.7% 19.6% 15.1% 18.8% 16.4%
PER (เทำ่) 19.2       16.1       14.0       11.8      10.1      
BVS (บำท) 15.1       17.4       20.4       23.9      27.9      
PBV (เทำ่) 3.0         2.6         2.2         1.9        1.6        
DPS (บำท) 0.21 0.25 0.29 0.34 0.40
Dividend Yields (%) 0.5% 0.6% 0.6% 0.8% 0.9%
ROE (%) 16.1% 17.0% 16.9% 17.1% 17.0%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท ำโดย ภำสกร หวังวิวัฒน์เจริญ 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 093372 
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ก ำไร 1Q68 ตำมตลำดคำด โต QoQ และ YoY จำก Credit cost  

ก ำไรสทุธ ิ1Q68 ตำมคำด BB Consensus ที ่1.57 พนัลำ้นบำท (+2% QoQ, +13% YoY) จำก Credit cost 
ลดลง หลงัระดบั NPL ยงัอยูใ่นกำรควบคมุ  

ขณะที ่PPOP ท ำได ้2.96 พนัลำ้นบำท ต่ ำลง 3% QoQ (+3% YoY) จำกรำยไดร้วมที ่5.8 พนัลำ้นบำท ลดลง 1% 
QoQ (+5% YoY) ประกอบกบั OPEX ปรบัตวัขึน้ทกุชว่ง 1Q ตำมฤดกูำล มรีำยละเอยีดหลกัดงันี ้     

 NII อยู่ที ่5.6 พันล้ำนบำท ลง 1% QoQ (+7% YoY) จำก Yield on loan ลดลงมำที ่17.2% (1Q67 และ 
4Q67 ที่ 17.7%) เพรำะกำรขยำยไปยังสินเช่ือทีม่ีควำมเสี่ยงต่ ำ รวมถึงจ ำนวนวันงวดนีต้่ ำลง และบำงส่วน
อำจมีผลจำกระยะเวลำสัญญำยำวขึ้น นอกจำกนี้ Cost of fund (COF) เพิ่มเป็น 4.5% จำก 4.4% งวด 
4Q67 (1Q67 ที่3.9%) ตำมกำร Repricing หุ้นกู ้ ส่งผลให้ Loan spread ลงมำที่ 12.7% เทยีบกับ 
13.4% งวดก่อน (1Q67 รำว 13.8%) หักล้ำงสินเช่ือเติบโต 2% QoQ และ 14% YoY   

 OPEX ที่ 2.8 พันล้ำนบำท สูงข้ึน 2.3% QoQ (+7.5% YoY) ตำมกำรเปดิสำขำใหม่จำกงวดกอ่น 131 
สำขำ (1Q67 เปิด 251 สำขำ) มำที่ 8,303 สำขำ รวมทั้งกำรปรับขึ้นเงินเดอืนประจ ำป ี โดยอัตรำกำร
เปลี่ยนแปลงของ OPEX มำกกวำ่อตัรำกำรเปลี่ยนแปลงของรำยได้รวม ส่งผลให้ Cost to income ratio 
อยู่ที่ 48.8% จำก 47.5% งวด 4Q67 (1Q67 ที่ 47.8%)      

Credit cost รำว 2.4% (ECL รำว 998 พันล้ำนบำท) เทยีบกบั 2.8% งวดก่อน และ 3.2% งวด 1Q67 (ECL 
ประมำณ 1.1 พันล้ำนบำท) สอดรับกับระดับ NPL ที่ 2.7% จำก 2.8% ณ สิ้นงวด 4Q67 ส ำหรับสัดส่วนสินเช่ือ 
Stage 2 / Loan อยู่ที่ 7.8% (4Q67 รำว 7.9%) ขณะที่ Coverage ratio เพิ่มเปน็ 138% เทียบกับ 135% ณ สิ้นป ี
2567 ภำพรวมมองว่ำคุณภำพสนิทรัพย์ยังอยู่ในกำรควบคุม   

ส ำหรับสถำนะกำรเงินม ีD/E อยูท่ี่ 3.5 เท่ำ (สัดส่วนเงินกู้ยมืจำกตรำสำรหนี ้: ธนำคำร ที่ 68% : 32%) ลดลงจำก 
3.6 เท่ำ ณ สิ้นปีกอ่น ตำมฐำนทนุเพิม่ขึ้นตำมก ำไร ซึ่งระดับ D/E ข้ำงต้น ยังอยู่ในกรอบเป้ำหมำยของบริษัท  

โดยก ำไรสทุธ ิ1Q68 คดิเปน็สดัสว่น 23.3% ของประมำณกำรก ำไรฝำ่ยวจิยัทัง้ป ี (6.8 พนัลำ้นบำท เตบิโต 15% 
YoY) และสดัสว่น 23% ของ BB Consensus (ก ำไรสทุธ ิ1Q67 คดิเปน็สดัสว่น 23.7% ของก ำไรสทุธปิ ี2567)  

ภำยใตแ้นวโนม้ Cost of fund มพีฒันำกำรขึน้ชว่งทำ้ยป ีเปน็ไปตำมวงจรดอกเบีย้ ประกอบกบัทศิทำงสนิเชือ่ชว่งที่
เหลอืของปไีตร่ะดบัขึน้ตำมฤดกูำล และประเมนิ Credit cost อยูใ่นกำรบรหิำรจดักำร ตำมคณุภำพสนิทรพัยท์ีน่ำ่จะ
ควบคมุไดต้อ่ ภำพรวมคำดวำ่จะท ำใหก้ ำไรสทุธชิว่งไตรมำสทีเ่หลอืของปยีงัสำมำรถเตบิโตตอ่เนือ่ง QoQ และ YoY 
ประกอบกบัสดัสว่นก ำไรสทุธ ิ1Q68 ยงัดสูอดคลอ้ง จงึคงประมำณกำรเดมิ         

โดย MTC จะจดัประชมุนกัวเิครำะหว์นัที ่15 พ.ค. 68 (10.30 – 11.30 น.) เบือ้งตน้คำดคงเปำ้หมำยทำงกำรเงนิ     

 

Outperform ยงัเปน็ตวัเลอืกทีด่ใีนกลุม่จ ำน ำทะเบยีน   

อิง GGM (ROE ที่ 17%, COE รำว 10%) ให้ PBV ที่ 2.7 เท่ำ ได้ FV ที่ 54 บำท เทียบเทำ่ PER ที่ 17 เท่ำ (ค่ำเฉลี่ย
ตั้งแต่ปี 2561 ที่ 23 เท่ำ) คงแนะน ำ Outperform จำกกำรคุมคุณภำพสินทรัพยท์ ำไดด้ีกว่ำกลุม่ฯ และรำคำม ี
Upside รำว 21% ขณะที่ PER  ซื้อขำย 14 เทำ่ มองว่ำไม่แพงเมื่อเทียบกับอตัรำกำรเติบโตของก ำไร  
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GGM  อัตรำผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ ณ 13 พ.ค. 68 

 

 

 
ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : Bloomberg 

                  
HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 

 

 
ท่ีมำ : Bloomberg  ท่ีมำ : Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sustainable ROE 17%

g 5%

ROE-g 12%

Beta 1.0                      

Risk free rate 3%

Risk premium 7%

COE 10%

COE-g 4%

ROE-g /COE-g : PBV (X) 2.7                

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET 0.3% 1.3% 7.6% -4.5% -16.3% -11.8% -13.3%

SETFIN 0.4% -1.9% 1.0% -9.8% -16.8% -23.2% -16.6%

AEONTS 0.5% -2.3% 1.5% -3.7% -18.4% -35.4% -18.8%

KTC -2.7% -2.7% -4.3% -13.2% -4.8% 1.7% -11.0%

MTC 2.3% 2.3% 9.2% 1.7% -9.6% -5.8% -7.3%

SAWAD 2.5% -9.1% -3.4% -26.8% -29.1% -28.7% -34.7%

ASK 0.0% 0.7% 7.6% -6.6% -33.6% -54.2% -31.1%

THANI 0.6% 12.3% 8.6% 41.4% -5.7% -29.9% 2.5%
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ประเดน็ควำมเสี่ยงทีม่นี้ ำหนกัตอ่ประมำณกำรของ MTC 

1. สนิเชือ่เตบิโตต่ ำกวำ่สมมติฐำน จำกภำวะเศรษฐกิจ  โดยทุก 1% ของสินเช่ือที่เปลี่ยนแปลงจำกสมมติฐำน จะ
ส่งผลให้ก ำไรเปลี่ยนแปลงรำว 0.6%      

2. Loan Spread ต่ ำกวำ่สมมตฐิำน โดยทุก 0.2% ของ Loan spread ที่เปลี่ยนแปลงจำกสมมตฐิำน จะส่งผลให้
ก ำไรเปลี่ยนแปลงประมำณ 3%             

3. คณุภำพสนิทรพัยแ์ยก่วำ่คำด โดยทุก 0.2% ของ Credit cost ที่เปลีย่นแปลงจำกสมมติฐำน จะส่งผลให้ก ำไร
เปลี่ยนแปลงรำว 4%  

4. Regulatory risk  

ESG ของ MTC 

สิง่แวดลอ้ม กำรประหยัดค่ำไฟฟำ้ในแต่ละสำขำ นอกจำกช่วยลด OPEX ยังช่วยลดทีเ่กิดจำกกำรใช้พลังงำนไฟฟำ้ 
โดย MTC ตั้งเป้ำลดกำรปลอ่ยคำร์บอนไดออกไซดืปีละ 5% (2565 - 2570) และเข้ำสู ่Net zero ในปี 2585          

สงัคมแหง่คณุคำ่ ด ำเนินงำนตำมแนวทำงกำรให้บริกำรลูกค้ำอย่ำงเป็นธรรม (Market Conduct) และ กำรให้สินเช่ือ
อย่ำงมีควำมรับผดิชอบ (RL) ตำมแนวทำงของ ธปท.  

Governance กำรก ำกบัดูแลกิจกำรตำมกฎทีเ่กี่ยวข้องและหลักธรรมำภิบำล  

ESG Comment กำรใหส้นิเชือ่อยำ่งมคีวำมรบัผดิชอบ (RL) ชว่ยลดแรงกดดนัดำ้นหนีค้รวัเรอืนตอ่ GDP บวกตอ่ 
GDP ไทยในระยะยำว ดทีำงออ้มตอ่ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องลกูหนี ้  
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กำรด ำเนนิงำนรำยไตรมำส  

ที่มำ : งบกำรเงิน และ สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
  

ล้านบาท 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
รำยไดด้อกเบีย้รบั 6,063      6,287      6,353      6,580      6,937      7,086      7,058      -0.4% 11.1% 26,956    23,500    14.7%
ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (1,004)     (1,096)     (1,130)     (1,227)     (1,343)     (1,441)     (1,451)     0.7% 28.4% (5,142)     (3,857)     33.3%
รายได้ดอกเบีย้รับสุทธิ (NII) 5,059     5,191     5,223     5,353     5,594     5,645     5,607     -0.7% 7.4% 21,814   19,644   11.1%
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำรและรำยไดอ่ื้น (Non - NII) 236         269         278         252         233         184         185         0.4% -33.5% 946         1,026      -7.8%
รายได้รวม 5,295     5,459     5,500     5,605     5,827     5,829     5,791     -0.6% 5.3% 22,760   20,669   10.1%
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (2,391)     (2,496)     (2,630)     (2,660)     (2,734)     (2,766)     (2,829)     2.3% 7.5% (10,790)   (9,702)     11.2%
ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,904     2,963     2,870     2,945     3,093     3,063     2,963     -3.3% 3.2% 11,970   10,967   9.1%
ผลขำดทนุดำ้นเครดิตทีค่ำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (1,300)     (1,276)     (1,134)     (1,150)     (1,222)     (1,137)     (998)        -12.2% -12.0% (4,642)     (4,841)     -4.1%
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 1,605     1,687     1,736     1,796     1,871     1,926     1,965     2.0% 13.2% 7,328     6,126     19.6%
หกั ภำษีเงินได้ (320)        (336)        (347)        (351)        (380)        (383)        (394)        2.7% 13.6% (1,461)     (1,220)     19.8%
ก าไรสุทธิ 1,285     1,351     1,389     1,444     1,491     1,543     1,571     1.9% 13.1% 5,867     4,906     19.6%

EPS (บาท) 0.61       0.64       0.66       0.68       0.70       0.73       0.74       1.9% 13.1% 2.77       2.31       19.6%
สินเช่ือ 136,891  141,349  145,648  152,711  157,312  162,059  165,431  2.1% 13.6% 162,059  141,349  14.7%
เงินกูย้มื (รวมหนีส้ินตำมสัญญำเชำ่ตำม TFRS 16) 112,329  114,770  116,820  123,671  131,164  129,539  131,264  1.3% 12.4% 129,539  114,770  12.9%
Yield on loan 18.1% 18.1% 17.7% 17.6% 17.9% 17.7% 17.2% 17.8% 18.1%
Cost of fund 3.6% 3.8% 3.9% 4.1% 4.2% 4.4% 4.5% 4.2% 3.7%
Spread  14.5% 14.2% 13.8% 13.5% 13.7% 13.4% 12.7% 13.6% 14.4%
Cost to Income Ratio 45.2% 45.7% 47.8% 47.5% 46.9% 47.5% 48.8% 47.4% 46.9%
Credit cost 3.9% 3.7% 3.2% 3.1% 3.2% 2.8% 2.4% 3.1% 3.7%
NPL / Loan 3.2% 3.1% 3.0% 2.9% 2.8% 2.8% 2.7% 2.8% 3.1%
LLR / Loan 3.6% 3.7% 3.7% 3.6% 3.7% 3.8% 3.8% 3.8% 3.7%
Coverage Ratio 110.3% 115.9% 120.9% 125.0% 129.5% 135.3% 138.3% 135.3% 115.9%
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มลูหนีแ้ละ LLR แยกรำย STAGE  

ที่มำ : งบกำรเงิน และ สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

(ล้านบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % QoQ % YoY % YTD
สินเช่ือแยก Stage (รวมดอกเบ้ียค้างรับ )
Stage 1 124,874 129,909 136,981 142,074 146,786 150,044 2% 15% 2%

 -  จ ำน ำทะเบยีนและอ่ืนๆ 121,404 126,479 133,578 138,714 143,411 146,566 2% 16% 2%

 -  เชำ่ซือ้รถจกัรยำนยนต์ 3,469 3,429 3,404 3,360 3,375 3,478 3% 1% 3%

Stage 2 13,983 13,211 13,242 12,762 12,939 13,014 1% -1% 1%

 -  จ ำน ำทะเบยีนและอ่ืนๆ 13,286 12,652 12,759 12,366 12,600 12,733 1% 1% 1%

 -  เชำ่ซือ้รถจกัรยำนยนต์ 697 559 483 395 339 282 -17% -50% -17%

Stage 3 4,461 4,467 4,449 4,488 4,517 4,502 0% 1% 0%

 -  จ ำน ำทะเบยีนและอ่ืนๆ 3,904 4,128 4,133 4,224 4,336 4,352 0% 5% 0%

 -  เชำ่ซือ้รถจกัรยำนยนต์ 557 339 316 264 182 149 -18% -56% -18%

Total 143,318 147,587 154,672 159,323 164,242 167,560 2% 14% 2%

 -  จ ำน ำทะเบยีนและอ่ืนๆ 138,594 143,260 150,470 155,304 160,347 163,651 2% 14% 2%

 -  เชำ่ซือ้รถจกัรยำนยนต์ 4,724 4,327 4,202 4,019 3,896 3,910 0% -10% 0%

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (LLR)

Stage 1 1,225 1,490 1,613 1,741 1,870 1,899 2% 27% 2%

Stage 2 1,115 1,078 1,077 1,078 1,170 1,216 4% 13% 4%

Stage 3 2,829 2,831 2,871 2,993 3,072 3,112 1% 10% 1%

Total 5,169 5,399 5,562 5,812 6,112 6,227 2% 15% 2%

Stage / Loan 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68
Stage 1 87.1% 88.0% 88.6% 89.2% 89.4% 89.5%

Stage 2 9.8% 9.0% 8.6% 8.0% 7.9% 7.8%

Stage 3 (NPL / Loan) 3.1% 3.0% 2.9% 2.8% 2.8% 2.7%

Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

LLR / Loan
Stage 1 1.0% 1.1% 1.2% 1.2% 1.3% 1.3%

Stage 2 8.0% 8.2% 8.1% 8.4% 9.0% 9.3%

Stage 3 63.4% 63.4% 64.5% 66.7% 68.0% 69.1%

Average 3.6% 3.7% 3.6% 3.6% 3.7% 3.7%

Coverage Ratio (LLR / NPL) 115.9% 120.9% 125.0% 129.5% 135.3% 138.3%
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ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568 - 2570  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F งบดุล (ล้านบาท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รำยไดด้อกเบีย้รบั 26,956            30,526            34,199            38,432            เงินสดและเงินฝำกธนำคำร 3,126              3,656              3,747              4,927              
ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (5,142)             (6,111)             (6,489)             (7,159)             สินเช่ือ 162,059          180,931          203,323          228,502          
รำยไดด้อกเบีย้สุทธิ 21,814            24,415            27,710            31,273            หกั รำยไดด้อกเบีย้รอตดับญัชี 1,137              1,855              2,147              2,479              
หกั ECL (3,501)             (5,145)             (5,764)             (6,477)             หกั ค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ (6,112)             (7,198)             (8,792)             (10,743)           
รำยไดด้อกเบีย้สุทธิหลังค่ำเผ่ือหนีฯ้ 18,313            19,270            21,946            24,796            สินเช่ือสุทธิ 157,085          175,588          196,677          220,238          
รำยไดอ่ื้น 946                 1,032              1,127              1,231              สินทรพัยอ่ื์น 10,635            10,653            11,429            12,297            
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรและอ่ืนๆ (11,931)           (11,869)           (13,056)           (14,362)           สินทรัพยร์วม 170,846        189,897        211,854        237,462        

ก ำไรกอ่นภำษีเงินได้ 7,328              8,434              10,017            11,665            เงินกูย้มื 129,539          142,060          156,266          172,884          
หกั ภำษีเงินได้ (1,461)             (1,678)             (1,993)             (2,321)             หนีส้ินอ่ืน 4,354              4,659              4,994              5,363              
ก าไรสุทธิ 5,867           6,755           8,024           9,344           หนีส้ินรวม 133,893          146,718          161,260          178,246          
EPS (บาท) 2.77             3.19             3.78             4.41             ทนุเรยีกช ำระแลว้ 2,120              2,120              2,120              2,120              

ส ำรองอ่ืน 2,069              2,069              2,069              2,069              
ก ำไรสะสม 32,765            38,990            46,406            55,027            
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 36,953          43,179          50,594          59,216          

หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 170,846        189,897        211,854        237,462        

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 งบดุลรายไตรมาส (ล้านบาท) 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68
รำยไดด้อกเบีย้รบั 6,580 6,937 7,086 7,058 เงินสดและเงินฝำกธนำคำร 2,268 8,039 3,126 2,555
ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (1,227)             (1,343)             (1,441)             (1,451)             สินเช่ือ 152,711          157,312          162,059          165,431          
รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 5,353           5,594           5,645           5,607           ดอกเบีย้คำ้งรบั 1,962              2,011              2,183              2,130              
รำยไดค้่ำธรรมเนียมฯ และรำยไดอ่ื้น 252                 233                 184                 185                 LLR (5,562)             (5,812)             (6,112)             (6,227)             
รายได้รวม 5,605           5,827           5,829           5,791           สินเช่ือสุทธิ 149,111 153,511 158,130 161,333
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรและอ่ืนๆ (2,660)             (2,734)             (2,766)             (2,829)             สินทรพัยอ่ื์น 9,538 9,457 9,589 9,816
ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,945           3,093           3,063           2,963           สินทรัพยร์วม 160,916        171,006        170,846        173,704        

ECL (รวมขำดทนุรถยดึ) (1,150)             (1,222)             (1,137)             (998)                เงินกูย้มื (รวมหนีส้ินตำม TFRS 16) 123,671          131,164          129,539          131,264          
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 1,796           1,871           1,926           1,965           หนีส้ินอ่ืน 2,893              4,174              4,354              3,939              
หกั ภำษีเงินได้ (351)                (380)                (383)                (394)                หนีสิ้นรวม 126,563        135,338        133,893        135,203        

ก าไรสุทธิ 1,444           1,491           1,543           1,571           ทนุเรยีกช ำระแลว้ 2,120              2,120              2,120              2,120              
EPS (บาท) 0.68             0.70             0.73             0.74             ส่วนเกินมลูค่ำหุน้ 2,380              2,380              2,380              2,380              

ก ำไรสะสม 29,982            31,473            32,977            34,548            
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 34,353          35,669          36,953          38,501          

หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 160,916        171,006        170,846        173,704        

อัตราส่วนทางการเงิน 2567 2568F 2569F 2570F สมมติฐานในการประมาณการ 2567 2568F 2569F 2570F

Yield 17.8% 17.8% 17.8% 17.8% อตัรำกำรเติบโตของสินเช่ือรวม 14.6% 10.0% 12.5% 12.5%
Funding cost 4.2% 4.5% 4.4% 4.4% รำยไดด้อกเบีย้สุทธิเติบโต 11.1% 11.9% 13.5% 12.9%
Spread 13.6% 13.3% 13.5% 13.5% รำยไดอ่ื้นเติบโต -7.8% 9.1% 9.2% 9.2%
NIM 14.2% 14.2% 14.4% 14.5% อตัรำภำษีเงินได้ 19.9% 19.9% 19.9% 19.9%
หนีส้ิน/ทนุ 3.6 3.4 3.2 3.0
Cost to income ratio 47.4% 46.6% 45.3% 44.2%
ROE 17.0% 16.9% 17.1% 17.0%
ROA 3.7% 3.7% 4.0% 4.2%
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APPENDIX 

NII รำยได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (รำยได้ดอกเบี้ยรับ – ดอกเบี้ยจ่ำย) 

Non - NII รำยได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

OPEX ค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน 

PPOP : Pre-Provision Operating Profit ก ำไรก่อนส ำรอง (รำยได้รวม – ค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น (ค่ำใช้จ่ำยส ำรอง บันทึกในงบก ำไรขำดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น (งบดุล)  

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่ำใช้จ่ำยดอกเบี้ย / ค่ำเฉลี่ยแหล่งเงินทุนที่มีดอกเบี้ย (หลักๆ คือ เงินฝำก + Bond)    

Loan spread Yield on loan ลบ Cost of fund สะท้อนมำร์จิ้นของพอร์ตสินเชื่อ      

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จ ำนวนวันที่ค้ำงช ำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังช ำระหนี้ตำมปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมำจำกกำรจัดชั้นเชิงคุณภำพ เนื่องจำกสถำนะกำรเงินอ่อนแอหรืออยู่ใน
อุตสำหกรรมเสี่ยง แม้ช ำระหนี้ตำมปกติ (SICR : Significant Increase in Credit Risk) 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้ำงช ำระเกิน 90 วัน  

NPL Formation  สินเชื่อ NPL ที่ไหลตกช้ันในงวดนั้น 

Coverage Ratio LLR / NPL : สะท้อนนโยบำยกำรตั้งส ำรองของบริษัท  

 


