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Outperform 

 

 1Q68 Earning Preview  

TASCO 
   

15.60 21.00 

  

รับอานิสงค์การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ  34.62 4.81 
 

 งวด 1Q68 ก ำไรสุทธ ิ444 ล้ำนบำท เตบิโตก้ำวกระโดดเทียบกับ 1Q67 ที่มีก ำไรเพียง 8 
ล้ำนบำท มำจำกปริมำณขำยยำงมะตอยในประเทศที่เพิ่มขึน้ หลังกำรเบิกจ่ำยงบลงทุน
ภำครัฐกลับเข้ำสู่วงรอบปกติ และมีกำรโอนกลบัค่ำเผื่อหนี้สูญคนืมำ 51 ล้ำนบำท 

 กำรน ำเข้ำ Crude 1 Cargo ในเดือน ม.ค 68 ท ำให้ TASCO มี Feedstock เพียงพอ
กลั่นเปน็ยำงมะตอยเกรดพรีเมียม อย่ำงน้อยถึง 3Q68 และมีโอกำสมำกข้ึนในกำรจัดหำ 
Feedstock เพิ่มเติม ภำยใต้สถำนกำรณ์ปัจจุบันที่รำคำน้ ำมันดิบปรับลดลงมำมำก   

Q 
 ทิศทำงผลกำรด ำเนินงำน 2Q68 สดใส แม้รำคำยำงมะตอยตลำดอำเซียนจะปรับตัวลง

ตำมรำคำน้ ำมันดิบ แต่รำคำยำงมะตอยในประเทศยังทรงตัวระดับสูง ขณะที่กำรเบิกจ่ำย
งบลงทุนภำครัฐมีควำมตอ่เนือ่ง โดยจะเห็นกำรเร่งตัวขึ้นชัดเจนหลังผ่ำนช่วงสงกรำนต์  

 คงประมำณกำรก ำไรปีนี้ไว้ที่ 1.6 พันลำ้นบำท เพิม่ขึ้น 13%YoY เชื่อธุรกิจยังไปได้ดี แม้ 
TASCO ยงัไม่สำมำรถซ้ือ Crude จำกเวเนซูเอลำได้เหมือนในอดีต แตก่ำร Upgrade โรง
กลั่นยำงมะตอยที่มำเลเซีย เพิ่มโอกำสในกำรจัดหำ Feed Stock จำกแหล่งอื่นๆได้มำก
ขึ้น บวกกับกำรซ้ือยำงมะตอยจำกโรงกลั่นอืน่มำขำยต่อ ยังท ำได้อย่ำงต่อเนื่อง   

 
 รำคำหุ้นช่วงสั้นยังมีแรงหนุนจำกผลประกอบกำรคร่ึงปีแรกที่สดใส คงน้ ำหนักกำรลงทุน 

Outperform ประเมินรำคำเหมำะสม 21.00 บำท อิง PBV เฉลี่ยยอ้นหลัง-0.5 SD  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มำ : Bloomberg 
  

ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
    

       

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้รำคำ : SIDEWAYS UP 
แนวรับ :  14.00/15.00 บำท 
แนวต้ำน :  16.30/17.30 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.01 1.20 -16%
2569F 1.07 1.32 -19%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 26.56       17.08       0.58         0.57         
SIAM CITY CEMENT 11.22       10.43       1.28         1.24         
DYNASTY CERAMIC 13.33       12.50       1.95         1.85         
SCG DECOR PCL 6.68         6.07         0.35         0.34         
TIPCO ASPHALT 12.12       11.00       1.53         1.46         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 2,306 1,417 1,597 1,692 1,719
Norm. Profit 2,430 1,692 1,597 1,692 1,719
EPS (บำท) 1.46 0.90 1.01 1.07 1.09
DPS (บาท) 1.25 0.90 0.75 0.75 0.75
PER (X) 10.68 17.37 15.42 14.55 14.33
Dividend Yield (%) 8.01% 5.77% 4.81% 4.81% 4.81%
Book Value (บำท) 10.35 10.06 10.51 10.83 11.17
P/BV (X) 1.51 1.55 1.48 1.44 1.40
EV/EBITDA (X) 5.73 8.35 7.10 6.57 6.21

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท ำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 025917 
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งวด 1Q68 ก ำไรสทุธ ิ444 ลำ้นบำท  
งวด 1Q68 ก ำไรสทุธิ 444 ลำ้นบำท (-23%QoQ,+5542%YoY) ต่ ำกว่ำที่ฝ่ำยวิจัยคำดไว้ที ่456 ลำ้นบำท เล็กน้อย 
ผลประกอบกำรเติบโตกำ้วกระโดดเมือ่เทียบกับงวด 1Q67 ที่มีก ำไรสุทธิเพยีง 8 ล้ำนบำท เกิดจำกยอดขำยธุรกิจ
ยำงมะตอยที่เพิ่มขึ้น 35%YoY เป็น 6,780 ล้ำนบำท หนนุหลักจำกปริมำณกำรขำยยำงมะตอยในประเทศทีเ่พิ่มขึน้
หลังกรมทำงหลวงและกรมทำงหลวงชนบทสำมำรถเบิกจ่ำยงบลงทุนไดต้ำมวงรอบปกติ ต่ำงจำกช่วงเดียวกันของปี
ก่อนทีม่ีปัญหำกำรเบิกจ่ำยงบประมำณภำครัฐล่ำช้ำ ขณะทีต่ลำดต่ำงประเทศค่อนข้ำงซบเซำเมือ่เทยีบกับปีกอ่น ทั้ง
ตลำดจีน เวยีดนำม และออสเตรเลีย โดยงวด 1Q68 TASCO มีปรมิำณกำรขำยยำงมะตอยรวม 2.9 แสนตัน เพิ่มขึน้ 
7 หมื่นตัน จำกงวด 1Q67 ดำ้นรำคำยำงมะตอยมีทิศทำงปรับตัวขึ้นได้ทั้งตลำดสิงคโปร์ (Argus) และตลำดใน
ประเทศ หลังรำคำลงไปท ำจุดต่ ำสุดช่วงกลำงเดอืน ม.ค 68 อย่ำงไรก็ตำมรำคำยำงมะตอยเฉลี่ยงวด 1Q68 ยังอยู่
ต่ ำกว่ำงวด 4Q67 ประมำณ 3% ส่งผลให้งวด 1Q68 TASCO มีอตัรำก ำไรข้ันต้นธุรกิจยำงมะตอยอยูท่ี่ 10.7% 
ลดลงเล็กนอ้ยเทยีบกับงวด 4Q67 ที่ท ำได้ 12.4% ส ำหรับธุรกจิรับเหมำก่อสร้ำงถนน มีรำยได ้ 327 ล้ำนบำท           
(-11%QoQ,-51%YoY) และมี Gross margin 2.1% ดีกว่ำงวด 4Q67 ที่มี margin ติดลบ 0.8% โดยเปน็กำร
ท ำงำนช่วงทำ้ยๆในโครงกำรสร้ำงรันเวย์ 3 สนำมบนิสวุรรณภูมิ ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรควบคุมได้ด ี
แทบไม่ได้เพิ่มขึ้นตำมยอดขำย ส่งผลให้สัดส่วน SG&A/Sale ปรับตัวลดลงมำอยู่ที่ 4.30% เทียบกบังวด 1Q67 ที ่
5.28% โดยสภำพคลอ่งของลกูค้ำซึ่งเป็นผู้รับเหมำกอ่สร้ำงที่ดขีึ้นและมีควำมสำมำรถในกำรช ำระค่ำสินค้ำให้กบั 
TASCO ได้ตำมก ำหนด ท ำให้ไตรมำสนี้ TASCO มีกำรโอนกลบัค่ำเผื่อหนีส้งสัยจะสูญคืนกลับมำได้ 51 ล้ำนบำท 
ใกล้เคียงกับงวด 4Q67 หลังจำก TASCO ได้ตั้งส ำรองค่ำเผื่อหนีส้ญูในงวด 9M67 จ ำนวน 340 ล้ำนบำท 

ผลประกอบกำรย้อนหลังรำยไตรมำส  ปริมำณและรำคำขำยยำงมะตอยของ TASCO 
 

 

 
 

 
 

ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

กำรเบกิจำ่ยงบลงทนุกรมทำงหลวงและกรมทำงหลวงชนบทเรง่ตัวขึน้ใน 2Q68 
ทิศทำงผลกำรด ำเนินงำน 2Q68 สดใส แม้รำคำยำงมะตอยตลำดอำเซียนจะปรับตัวลงตำมรำคำน้ ำมนัดบิ โดย
รำคำตลำดสิงคโปร์ (Argus) เฉลีย่เดอืน เม.ย 68 อยู่ที่ 416 USD/ton และลดลงเหลอื 400USD/ton ในสัปดำห์แรก
ของเดอืน พ.ค  เทียบกบัรำคำเฉลี่ยงวด 1Q68 ที่ 422 USD/ton แต่รำคำยำงมะตอยในประเทศเดอืน เม.ย ยังทรง
ตัวระดบัสูงใกลเ้คียงกับรำคำเฉลีย่ในงวด 1Q68 ขณะที่กำรเบิกจ่ำยงบลงทนุของกรมทำงหลวงและกรมทำงหลวง
ชนบท ซึ่งเป็นสองหน่วยงำนหลักที่มีหน้ำที่ในกำรซอ่ม/สร้ำงถนนมคีวำมตอ่เนือ่ง โดยเห็นกำรเร่งตวัชัดเจนหลังผ่ำน
ช่วงสงกรำนต์ จะส่งบวกตอ่ปริมำณกำรจ ำหน่ำยยำงมะตอยในประเทศซึ่งเป็นตลำดที่ให้ margin สงู โดยปี 2568 
กรมทำงหลวงและกรมทำงหลวงชนบท ได้รับจัดสรรงบลงทุนรวม 170,575 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 5%YoY ขณะที่กำร
จัดหำ Crude เพือ่ให้เปน็วตัถุดบิในกำรผลติยำงมะตอย กน็่ำจะท ำได้ดีกว่ำปีกอ่นเช่นกัน ภำยใตส้ภำพแวดล้อม
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ปัจจุบันที่รำคำน้ ำมนัดิบปรับตวัลดลงมำก เพิม่ควำมคุ้มค่ำทำงเศรษฐกิจส ำหรับกำรผลิตยำงมะตอยมำกขึ้น โดย
ปลำยเดอืน ม.ค ที่ผ่ำนมำ TASCO น ำเขำ้ Crude มำได้ 1 Cargo จ ำนวน 9 แสนบำร์เรล เพียงพอใช้เปน็วตัถุดิบ
กลั่นยำงมะตอยเกรดพรีเมียมอยำ่งน้อยถึง 3Q68 และตั้งเปำ้จะน ำเข้ำ Feedstock ทั้งทีเ่ป็น Crude และ Residue 
อีก 2 Cargo ภำยในปีนี้ ถึงแม้วำ่ TASCO ยังไม่สำมำรถกลับไปซือ้ Crude จำกเวเนซูเอลำ ซึ่งถือเป็น Crude ที่มี
ควำมคุ้มค่ำทำงเศรษฐกิจในกำรน ำมำผลติยำงมะตอยไดม้ำกทีส่ดุก็ตำม แต่พืน้ฐำนธุรกิจโดยรวมของ TASCO 
ถือว่ำยังแข็งแกร่ง จำกกำรเพิม่ขีดควำมสำมำรถของโรงกลั่นยำงมะตอยที่มำเลเซียให้สำมำรถรองรับ Feedstock ที่
หลำกหลำยได้มำกข้ึน รวมไปถึงกำรจัดหำยำงมะตอยส ำเร็จรูปจำกโรงกลั่นทั่วอำเซียนมำขำยตอ่ 

ผลประกอบกำรครึง่ปแีรกโดดเดน่  ใหน้้ ำหนกัลงทนุ Outperform  
ผลประกอบกำร 1H68 ที่โดดเดน่รับช่วงไฮซีซัน่ของตลำดยำงมะตอยในประเทศ ซึ่งเป็นตลำดที่ให้มำร์จ้ินสูง และมี
ปัจจัยบวกจำกโอกำสกำรจัดหำ Feedstock เพื่อใช้เป็นวัตถดุิบในกำรกลั่นยำงมะตอยไดม้ำกกวำ่ปกี่อน ฝำ่ยวิจัย
ให้น้ ำหนักลงทนุ Outperform ประเมินรำคำเหมำะสมอยู่ที่ 21.00 บำท อิง PBV เฉลี่ยยอ้นหลัง-0.5 SD 
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กำรด ำเนนิกำรดำ้น ESG ของ TASCO 
กลุ่มทิปโกแ้อสฟัลท์ประกอบธุรกิจหลำยด้ำนได้แก่ ธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจผลิตยำงมะตอยในประเทศ ธุรกิจผลิตยำง
มะตอยในต่ำงประเทศ ธุรกิจผลติยำงมะตอยระหว่ำงประเทศ ธุรกิจเรือขนส่ง และธุรกิจก่อสร้ำง ได้มีกำรก ำหนด
เป้ำหมำยเพื่อมุ่งสู่กำรเป็นองค์กรพัฒนำอยำ่งยั่งยืนไว้ในเป้ำหมำยกลยุทธ์ขององค์กร โดยก ำหนดโครงสร้ำงกำร
ก ำกับดูแลตั้งแต่ระดบัคณะกรรมกำรบริษัทไปจนถึงพนักงำนทุกคน และได้ระบุบทบำทควำมรับผดิชอบ ควำมถี ่
เพื่อให้สำมำรถตรวจสอบผลกำรปฏิบัติงำนด้ำนควำมยั่งยืนได้อยำ่งเป็นระบบและมีประสิทธิภำพในกำรติดตำม
กำรด ำเนินงำน โดยมีกำรก ำหนดประเด็นควำมยั่งยนืทีส่ ำคัญจำกปัจจัยเสีย่งทั้งภำยในและภำยนอก ผ่ำนกำร
สอบถำมควำมคิดเห็นจำกกลุม่ผูม้ีส่วนไดเ้สียภำยใน/ภำยนอกองค์กร และจัดล ำดบัควำมส ำคญัเพือ่น ำมำใช้ใน
ล ำดบักำรวำงแผนละด ำเนินกำรตั้งรับ รวมถึงบริหำรจัดกำรประเด็นส ำคัญอย่ำงมีประสทิธิภำพและทันเวลำ 
ครอบคลุมทั้งด้ำนเศรษฐกิจ สังคม สิ่งแวดลอ้ม รวมถึงดำ้นธรรมำภิบำลและกำรพฒันำบุคลำกร  

มติดิำ้นเศรษฐกจิ : ใช้หลักควำมเปน็ผู้น ำด้ำนนวตักรรม ( INNOVATION LEADER) เพื่อควำมเป็นเลิศดำ้นผิว
ถนนซึ่งเป็น CORE BUSINESS ของบริษัท โดยกำรสร้ำงและส่งเสริมวัฒนธรรมนวตักรรมภำยในองค์กร และกำร
สร้ำงผลิตภณัฑ์และบริกำรทีเ่ป็นมิตรตอ่สิ่งแวดล้อม เพือ่ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของลูกค้ำ จะน ำมำซึ่งผล
ประกอบกำรทีด่ีขึ้นของบริษัท อำทิ กำรจัดประกวดโครงกำรนวตักรรมภำยในบริษัท กำรก ำหนดสัดส่วนตลำด
สินค้ำใหมท่ี่เปน็มติรตอ่สิ่งแวดลอ้มทั้งจ ำนวนรำยกำรและยอดขำยเพิ่มขึ้นทุกป ี

มติดิำ้นสิง่แวดลอ้ม : ใช้หลักกำรบริหำรแบบประสิทธิภำพเชิงนิเวศเศรษฐกิจ (ECO-EFFICIENCY) ครอบคลุม
ด้ำนกำรบริหำรจัดกำรมลพิษและกำรหกร่ัวไหล กำรบริหำรจัดกำรของเสีย และกำรบริหำรจัดกำรพลังงำน โดยมี
กำรก ำหนดเปำ้หมำยระยะสัน้และระยะยำวเพือ่วัดผลอย่ำงเป็นรูปธรรม อำทิ ก๊ำซไนโตรเจนออกไซด์ ก๊ำซซลัเฟอร์
ออกไซด์ คำร์บอนมอนอกไซด์ ฝุน่ระลองรวม ระดับเสียง ปริมำณน้ ำทิ้งที่ผำ่นกำรบ ำบัดและน ำกลบัมำใช้ใหม่ 

มติดิำ้นควำมปลอดภัย : ยึดหลักกำรตระหนักด้ำนควำมปลอดภัย ครอบคลมุสุขภำพและควำมปลอดภัยของ
พนักงำน สุขภำพและควำมปลอดภัยของลูกค้ำ และควำมปลอดภยัในกำรขนส่งสินค้ำทำงถนน ด้วยกำรเสริมสร้ำง
จิตส ำนึกและปลูกฝังวัฒนธรรมดำ้นควำมปลอดภัยผำ่นกำรฝึกอบรมพนักงำน จัดสภำวะแวดลอ้มในกำรท ำงำนที่
ปลอดภัย จัดหำอุปกรณ์ปอ้งกันด้ำนสุขอนำมัย และมีกำรระบุจดุเสีย่งและจุดบังคับจอดในเส้นทำงขนส่งสินค้ำที่มี
ควำมส ำคัญให้พนักงำนส่งสนิค้ำสำมำรถวำงแผนกำรเดนิทำง กำรหยุดพัก และกำรเตรียมควำมพร้อมของรถและ
พนักงำนขับรถ เป็นต้น 

ESG COMMENT: TASCO มีข้อจ ำกดัในกำรเปิดเผยข้อมูลบำงประกำรทีอ่่อนไหวตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ อำท ิ
Terms & Condition ในกำรซือ้ FEEDSTOCK และปริมำณสนิค้ำคงเหลือ ซึ่งมีสว่นส ำคัญในกำรจัดท ำประมำณ
กำรตัวเลขทำงกำรเงินของนักวเิครำะห์ ขณะที่กำรบริหำรจัดกำรเพื่อไม่ใหเ้กิดผลกระทบดำ้นสิ่งแวดล้อมและควำม
ปลอดภัย ถอืเปน็สิ่งที่ TASCO ให้ควำมส ำคัญอยำ่งมำก และมีตวัช้ีวัดที่ชัดเจนในทุกมิติ 
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ผลประกอบกำรงวด 1Q68 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

รำคำยำงมะตอยตลำดสิงคโปร์และรำคำน้ ำมันดิบดูไบ  งบลงทุนภำครัฐและปริมำณกำรใช้ยำงมะตอยในประเทศ 
 

 

  

 
 

ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
  

Key Data (ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 7,054 6,853 5,679 5,483 9,038 7,764 7,107 -8% 25% 27,964 31,106 -10%

ก าไรขัน้ต้น 550 625 343 492 1,384 917 730 -20% 113% 3,136 4,138 -24%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -282 -336 -300 -280 -344 -319 -306 -4% 2% -1,243 -1,262 -1%

ดอกเบีย้จ่าย -38 -38 -33 -42 -40 -32 -36 11% 7% -148 -143 4%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 227 221 108 246 828 511 394 -23% 266% 1,692 2,430 -30%

ก าไรสทุธิ 202 232 8 99 735 576 444 -23% 5542% 1,417 2,306 -39%

รายการพเิศษ -25 11 -100 -147 -93 65 51 -21% N/A -275 -124 N/A

EPS ( บาท/หุน้ ) 0.13 0.15 0.00 0.06 0.47 0.36 0.28 -23% 5542% 0.90 1.46 -39%

Gross Margin 7.8% 9.1% 6.0% 9.0% 15.3% 11.8% 10.3% 11.2% 13.3%

SG&A/Sale 4.0% 4.9% 5.3% 5.1% 3.8% 4.1% 4.3% 4.4% 4.1%

Net Gearing 0.11 net cash 0.07 0.16 0.07 0.09 0.14 0.09 net cash

Book Value/Share (บาท) 10.35 10.35 10.58 9.64 9.64 10.06 10.31 10.06 10.35
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ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568-2570 ของ TASCO 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 27,964 27,133 28,289 29,500 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ต้นทนุขาย 24,828 24,262 25,292 26,373 ก าไรสทุธิ 1,417 1,597 1,692 1,719

ก าไรขัน้ต้น 3,136 2,872 2,997 3,128 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 3,787 2,913 3,051 3,163

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,243 1,140 1,188 1,239 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 1,112 1,170 1,250 1,330

ดอกเบีย้จ่าย 148 144 144 144 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 5 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 2,562 2,965 3,057 3,060 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -2,239 1,561 -345 -364

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,307 4,553 4,721 4,804 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 735 4,216 2,455 2,541

ภาษีเงนิได้ 411 409 432 439 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -37 -38 -37 -36 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 30 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -275 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 92 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,417 1,597 1,692 1,719 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -551 -800 -800 -800

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,692 1,597 1,692 1,719 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -364 -800 -800 -800

Norm EPS 0.90          1.01          1.07          1.09          กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู้ 725 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย -10.1% -3.0% 4.3% 4.3% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -30.4% -5.7% 6.0% 1.6% ลด จ่ายปันผล -1,582 -1,184 -1,184 -1,184

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 11.2% 10.6% 10.6% 10.6% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -1,527 -1,383 -1,164 -1,163

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 6.1% 5.9% 6.0% 5.8% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (1,155)        2,033         491            578            

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 5,483 9,038 7,764 7,107 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,846 3,879 4,370 4,948

ต้นทนุขาย 4,991 7,654 6,847 6,376 ลกูหนี้การค้า 5,722 4,341 4,526 4,720

ก าไรขัน้ต้น 492 1,384 917 730 สนิค้าคงเหลอื 5,930 5,663 5,918 6,184

ค่าใชจ่้ายในการขาย 280 344 319 306 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 509 776 796 817

ดอกเบีย้จ่าย 42 40 32 36 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 6,670 6,299 5,849 5,319

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 23,789 24,347 25,061 25,806

รายได้อืน่ 99 80 101 119

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 165 1,026 764 594 เจ้าหนี้การค้า 2,864 2,985 3,112 3,245

ภาษีเงนิได้ 20 224 155 115 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 1,162 1,061 1,083 1,103

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -3 -28 -1 1 หนี้สนิรวม 7,696 7,503 7,672 7,846

รายการพเิศษอืน่ ๆ -147 -93 65 51

ก าไรสทุธิ 99 735 576 444 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,578 1,578 1,578 1,578

ก าไรจากการด าเนนิงาน 246 828 511 394 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 771 771 771 771

Norm EPS 0.16          0.52          0.32          0.25          ก าไรสะสม 14,158 14,571 15,079 15,613

สว่นของผู้ถอืหุน้ 15,878 16,591 17,099 17,634

ยอดขาย (QoQ) -3.5% 64.8% -14.1% -8.5%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 43.6% 181.1% -33.7% -20.4% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 215 253 290 326

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 128.3% 237.0% -38.3% -23.0% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 23,789 24,347 25,061 25,806

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.14          2.23          2.32          2.41          

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 4.89          6.25          6.25          6.25          ปรมิาณการขายรวม ( ตนั ) 1,101,000 1,107,447 1,143,779 1,181,546

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 4.72          4.79          4.78          4.77          ราคาขายเฉลีย่ ( บาท/ตนั ) 20,799       21,176       21,423       21,674       

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 9.76          9.09          9.09          9.09          รายได้รบัเหมาก่อสรา้ง ( ลา้นบาท ) 2,167 2,510 2,560 2,611

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.48          0.45          0.45          0.44          Gross margin ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง 2.1% 6.5% 6.5% 6.5%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 7.1% 6.6% 6.8% 6.7% Gross margin ธุรกจิยางมะตอย 12.0% 11.0% 11.0% 11.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 10.7% 9.6% 9.9% 9.7% %SG&A/Sale 4.4% 4.2% 4.2% 4.2%


