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1Q68 Result Notes 

CPF 
   

26.50 30.00 

  

กำไร 1Q68 แข็งแกร่งเกินคาด  13.2 3.6 
 

• งวด 1Q68 กำไรปกติทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์รายไตรมาสที่ 8.57 พันล้านบาท 
เทียบกบั 358 ล้านบาทงวด 1Q67 และ 6.17 พันล้านบาทงวด 4Q67 โดยสูงเกินตลาด
และฝ่ายวิจัยคาด ส่วนต่างสำคัญที่ทำให้ดีกว่าคาด และหนุนต่อกำไร มาจาก Gross 
Margin สูงถึง 18.5% จากราคาผลิตภัณฑ์เนื้อสัตว์เพิ่มขึ้น นำโดยราคาสุกรในไทย 
บวกกับต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง นอกจากนี้ส่วนแบ่งกำไรดีกว่าคาด และเพิ่มมีนัยฯ จาก 
1Q67 มาจากบริษัทร่วม CTI จีน , CPALL, CPAXT ในไทย และ HYLIFE แคนาดา 

 
• สถานการณ์ราคาเนื้อสัตว์ 2QTD ยังขยับเพิ่ม โดยเฉพาะสุกรในไทยล่าสุดพุง่ข้ึนไป 88 

บาท/กก. เทียบกบั 79 บาท/กก. งวดก่อน และ 67 บาท/กก. งวด 2Q68  ขณะที่ฝ่ังราคา
วัตถุดิบยังอยู่ในจุดที่เอื้อประโยชน์ต่อตน้ทุนการเลีย้ง โดยกากถั่วเหลืองลดลงต่อเนื่อง 

• หากทิศทางราคาเนื้อสัตว์ช่วงที่เหลือของไตรมาสยังยืนสูงต่อเนือ่ง บวกกบัการลดลง
ของต้นทุนวัตถุดิบ ย่อมหนนุให้มาร์จิ้นยังมีแนวโนม้เป็นบวก และผลักดันกำไร 2Q68 ยัง
ยืนสูงไม่ต่างจาก 1Q68 และดีกว่า 2Q67  

 
• จากกำไร 1Q67 ที่ทำได้ดีเกินคาด ย่อมตอบสนองเชิงบวกต่อราคาหุ้น ขณะทีผ่ลกระทบ

จากนโยบายการขึ้นภาษีนำเข้าของสหรัฐอยู่ในวงจำกัดมาก เนื่องจากสัดส่วนส่งออก
ไทยไปสหรัฐคิดเป็นเพียง 0.3% และฐานผลิตในประเทศอื่นแทบไมม่ีส่งออกไปสหรัฐ จึง
คงแนะนำ Outperform และเลอืกเปน็หุน้เด่นสุดของกลุ่มฯ  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Sector Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : CPF  

Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideway UP 
แนวรับ : 23.50/24.50 บาท 
แนวต้าน : 27.50/29.00 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 2.06 2.40 -14%
2569F 2.17 2.51 -14%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 41,866.75       10.79  9.64    0.92    0.88     5.6% 6.3%
CHAROEN POK FOOD 216,380.35     10.87  10.65  0.79    0.76     4.0% 4.4%
GFPT PCL 12,350.14       6.58    6.35    0.59    0.55     2.7% 2.8%
BETAGRO PUBLIC C 46,628.68       10.60  10.70  1.52    1.38     3.3% 3.4%
THAIFOODS GROUP 29,683.80       7.63    7.27    1.66    1.48     6.5% 6.9%
ASIAN SEA CORP P 5,861.43         7.27    7.20    0.85    0.81     7.2% 7.2%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) (5,207)   19,558 17,331 18,222 19,127 
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) (17,749) 18,672 17,331 18,222 19,127 
EPS (บำท) (0.62)     2.32     2.06     2.17     2.27     
Norm EPS (บำท) (2.11)     2.22     2.06     2.17     2.27     
PER (เท่ำ) NA 11.4     12.9     12.2     11.7     
DPS (บำท) -        1.00     0.95     1.00     1.05     
Dividend Yield (%) 0.0% 3.8% 3.6% 3.8% 3.9%
BVS (บำท) 28.46     29.24   30.36   31.53   32.75   
PBV (เท่ำ) 0.9         0.9       0.9       0.8       0.8       
EV/EBITDA (เท่ำ) 16.0       9.2       10.9     10.6     10.2     
ROE (%) -2.1% 8.1% 6.9% 7.0% 7.1%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 



 

- 2 - 
 

15 May 2025 

1Q68 กำไรปกตแิขง็แกร่งเกนิคาด 
CPF รายงานกำไรสทุธิ 8.55 พันล้านบาท หากไม่รวมรายการขาดทุนพิเศษสทุธิ 24 ล้านบาท (กำไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน 159 ล้านบาท, กำไรจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่าสนิทรัพย์ชีวภาพ 38 ล้านบาท, กำไรจากเงินลงทุน 1 
ล้านบาท และขาดทุนจากการดอ้ยค่า 222 ล้านบาท) พบว่ากำไรปกติทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์รายไตรมาส 
8.57 พันล้านบาท เทียบกบักำไรปกติ 358 ล้านบาทงวด 1Q67 และ 6.17 พันล้านบาทใน 4Q67 โดยกำไรปกต ิ
1Q68 นับว่าสูงเกินตลาดคาด 30% และฝา่ยวิจัยคาด 26% ส่วนต่างสำคัญที่ทำให้ดีกว่าคาด และเป็นแรงขับเคลื่อน
ต่อการทำกำไรมี 2 รายการ คือ  

1) Gross Margin สูงถึง 18.5% ดีกว่าคาดไว้ที่ 16.2% VS 12% งวดปีก่อน VS 15.7% งวดก่อน ผลจากการปรับ
เพิ่มของราคาผลติภัณฑ์ โดยเฉพาะราคาสุกรในหลายประเทศทั้ง ไทย เวยีดนาม ฟิลปิินส์ และกมัพูชา บวกกับ
ต้นทนุวตัถุดิบอาหารสัตว์ทีล่ดลง ทั้งราคากากถ่ัวเหลอืง และข้าวโพด ตลอดจนการบริหารลดต้นทุนตลอดห่วงโซ่
อุปทาน หนนุให้มาร์จ้ินเคลือ่นไหวในกรอบกวา้งมากข้ึน  

2) ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 3.44 พันล้านบาท ดีกวา่คาด 11% (จาก CPALL เป็นหลัก) และสูงข้ึนอย่างมนีัยฯ ใน
อัตรา 92% จาก 1.8 พันล้านบาทใน 1Q67 มาจากการดำเนนิงานดีขึ้นของบริษัทในจนี (CTI) ที่ดำเนินธุรกิจอาหาร
สัตวแ์ละสุกร รวมถึง CPALL/CPAXT ในไทย และ HYLIFE ในแคนาดา (แต่ลดลง 2% qoq จาก CPI หลังราคาสุกร
ในจีนออ่นตัว 1Q68 และ CPAXT ตามฤดูกาล) 

สำหรับยอดขายอยู่ที่ 1.44 แสนล้านบาท เพิ่มขึน้ 3% yoy (ลดลง 3% qoq ตามปัจจัยฤดูกาล) หากไม่รับรวม
ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ยอดขายสูงข้ึนราว 8% yoy มาจากการ
เพิ่มขึน้ของรายได้ธุรกิจสัตวบ์กคิดเป็นสัดส่วน 90% ทั้งไทย และตา่งประเทศ (จีน กัมพูชา และฟลิิปปินส์ เป็นหลัก) 

สดัสว่นรายไดแ้ละมารจ์ิน้แบง่ตามกลุม่ธรุกจิ 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
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คงแนะนำ Outperform…ราคาเนือ้สตัว ์2QTD นำโดยสกุรจนี ยงัพุง่ตอ่เนือ่ง 
จากกำไร 1Q68 ที่ออกมาแข็งแกร่งมาก ย่อมสร้างผลกระทบเชิงบวกต่อราคาหุ้น ขณะที่ทิศทางกำไรปกติ 2Q68 
คาดสูงข้ึน yoy และลุน้ยืนสูงไม่ตา่งจาก 1Q68 มีแรงสนับสนุนจากราคาเนือ้สตัว์ปรับตัวตอ่เนือ่ง โดย 2QTD ราคา
สุกรในไทยพุ่งข้ึนมาอยูท่ี่ 88 บาท/กก. เทียบกับเฉลี่ย 79.4 บาท/กก. งวดก่อน และ 67 บาท/กก. งวด 2Q67, ราคา
สุกรในเวยีดนามสูงกว่าเฉลีย่ 1Q68 ที่ 6.5 หมื่นดอง/กก. และ 6.3 หมื่นดอง/กก. งวดปีก่อน ส่วนราคาไก่ไทยทรง
ตัวสูงเฉลีย่ 40 บาท/กก. นอกจากนี้ต้นทุนวัตถุดบิทีอ่ยู่ในจุดเอือ้ประโยชนต์่อต้นทุนการเลี้ยง โดยราคากาถถั่ว
เหลืองในประเทศลดลงตอ่เนื่องจาก 21.5 บาท/กก. ใน 2Q67 อยู่ที่ 17 บาท/กก. งวด 1Q68 และล่าสุด 16.7 บาท/
กก. ด้านราคาข้าวโพดเคลือ่นไหวกรอบแคบบริเวณ 10.7 บาท/กก. ภายใตส้ถานการณ์ดังกล่าวคาดมาร์จ้ินยังมี
แนวโนม้เชิงบวกตอ่เนื่อง นอกจากนี้ผลกระทบจากนโยบายการขึ้นภาษีนำเข้าของสหรัฐเช่ือว่าอยูใ่นวงจำกัดมาก 
เนือ่งจากสัดส่วนส่งออกไทยไปสหรัฐคิดเป็นเพียง 0.3% และฐานผลิตในประเทศอื่นแทบไม่มสี่งออกไปสหรัฐ จึงคง
แนะนำ Outperform มลูค่าพืน้ฐานปี  2568 ที่ 30.00 บาท (อิง PBV 1 เท่า) และเลือกเป็นหุน้เดน่สดุของกลุ่มฯ 
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ราคาหมูหน้าฟาร์มในไทย  ราคาไก่เป็นในไทย 

 

 

 

ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ราคาหมูหน้าฟาร์มในเวียดนาม  ราคาหมูหน้าฟาร์มในจีน 

 

 

 
ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

ราคาข้าวโพดในประเทศ  ราคากากถั่วเหลืองในประเทศ 

 

 

 

ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ESG 

Environment (E) 
• พัฒนามาตรฐานความปลอดภัย อาชีวอนามัย สิ่งแวดลอ้ม และพลังงาน หรือ “CPF SHE&En 

Standard” ซึ่งเป็นมาตรฐานทีม่คีวามสอดคล้องกับ ISO14001:2015 และ ISO45001:2018 และมี
นโยบายที่คำนึงถึงสิ่งแวดลอ้ม เช่น ใช้พลังงานหมุนเวียนตลอดกระบวนการผลิต ตั้งแต่ธุรกิจอาหารสัตว์
น้ำชีวมวลมาใช้เปน็เช้ือเพลิงทดแทนถ่านหินในหมอ้ไอน้ำ ดําเนินการปรับเปลี่ยนรูปแบบการเลีย้งไก่ไข่ให้
อยู่ในลักษณะของ Complex โดยมูลไก่จากฟาร์มใน Complex ถูกรวบรวมเพื่อนําไปใช้ผลติก๊าซชีวภาพ 
(Biogas) พัฒนากลุ่มผลิตภัณฑ์คาร์บอนต่ำ (Low Carbon Products) ซึ่งได้รับฉลากลดโลกร้อนจาก
องค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (อบก.) รวมถึงใช้บรรจุภัณฑ์ที่ลดการใช้ทรัพยากร เช่นการใช้
บรรจุอาหารสตัว์ขนาดใหญ่แทนใช้ถุงพลาสติก การใช้เทคโนโลยีพลาสติกฟลิ์ม 2 ช้ันทีเ่ป็นชนดิเดียวกัน 
(Mono Material) รวมถึงนาํวสัดุรีไซเคิลมาใช้ในบรรจุภัณฑ์ต่างๆ โดยตอ้งไม่กระทบตอ่คุณภาพของ
ผลิตภัณฑ์อาหาร การใช้ถาดไข่ไก่ทําจากกระดาษรีไซเคิลหรือพลาสติก PET รีไซเคิล (rPET) เป็นตน้  

Social (S) 

• คำนึงถึงความเปน็อยู่ของสังคม โดยได้จัดตั้งโครงการ “CPF ส่งอาหารจากใจ ร่วมต้านภยั COVID-19” 
ส่งมอบอาหารปลอดภัยและครุภณัฑ์ทางการแพทย์ ให้แกบุ่คลากรด้านสาธารณสุขที่ปฏบิัติภารกิจใน
โรงพยาบาลหลักและโรงพยาบาลสนามทั่วประเทศ รวมถึงประชาชนกลุ่มที่ได้รับผลกระทบ เช่น ผู้สูงวัย 
คนพิการผู้ด้อยโอกาส  

Governance (G) 

• มุ่งมั่นในการดําเนินธุรกิจด้วยความเปน็ธรรม สุจริต โปร่งใส รับผิดชอบตอ่สังคมและผูม้ีส่วนไดเ้สียทุก
กลุ่มตาม นโยบายบรรษัทภิบาลและการพฒันาเพือ่ความยังยืนจรรยาบรรณธุรกิจ และหลักการสากล 
โดยได้มีการพัฒนาเนื้อหาและแนวปฏิบัต ิ “จรรยาบรรณธุรกิจซีพีเอฟ” (CPF Code of Conduct) ให้
ทันสมัย และเผยแพร่ผ่านช่องทางการสื่อสารที่หลากหลาย 

ESG Comment: การดำเนินงานด้าน ESG ที่ผ่านมา นอกจากก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อสิ่งแวดลอ้ม 
และสังคม รวมถึงเกื้อหนุนต่อการทำธุรกิจอย่างยั่งยนื ยังส่งผลให้ CPF ได้ SET ESG Rating ที่ AAA ถือเป็นการ
ส่งเสริมภาพลักษณ์องค์กร สร้างการยอมรับของคู่ค้าทั่วโลก ลูกค้า และนักลงทนุ 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ส่วนแบ่งกำไร(ขาดทุน) บริษัทร่วม (รายไตรมาส)  โครงสร้างยอดขาย 1Q68 

 

  

 

ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ประสิทธิภาพการทำกำไร   ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1.ความผันผวนของราคาไก่และสกุร หากราคาขายปรับลดลง จะ
กดดันแนวโนม้รายได้และกำไรสุทธิ 
2.ความผันผวนของราคาวตัถุดบิอาหารสัตว์ ทั้งข้าวโพดและกากถั่ว
เหลือง หากราคาวัตถดุิบอาหารสัตวป์รับสูงขึ้น แตบ่ริษัทไมส่ามารถ
เพิ่มราคาขายให้สอดคลอ้งกับต้นทุนได้ ย่อมมีผลตอ่ประสทิธิภาพ
การทำกำไร 
3.ความผันผวนของค่าเงนิบาท/ดอลลารส์หรัฐฯ หากค่าเงนิบาทแข็ง
ค่าขึ้น จะกดดันแนวโน้มกำไรสุทธขิอง CPF 

ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ CPF 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 580,747               590,756               608,873               627,523               กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย (495,704)              (506,666)              (522,198)              (538,186)              ก าไรสุทธิ 22,299                 17,331                 18,222                 19,127                 

ก าไรขัน้ตน้ 85,043                 84,090                 86,675                 89,338                 คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย 25,746                 16,581                 17,247                 17,914                 

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (50,434)                (51,987)                (53,581)                (55,222)                ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ -                      -                      -                      -                      

ดอกเบี้ยจ่าย (24,575)                (24,832)                (25,195)                (25,915)                เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน (7,956)                  (7,699)                  (2,318)                  (2,386)                  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 12,299                 13,268                 14,289                 15,285                 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 65,140                 29,701                 36,883                 38,573                 

รายไดอ้ื่น 4,721                   5,485                   5,255                   5,321                   

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 27,053                 26,024                 27,442                 28,806                 กระแสเงินสดจากการลงทุน
ภาษีเงนิได้ (5,640)                  (5,205)                  (5,488)                  (5,761)                  เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง (5,397)                  (8,448)                  (8,702)                  (8,963)                  

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ (2,741)                  (3,488)                  (3,732)                  (3,918)                  เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (15,569)                (20,000)                (20,000)                (20,000)                

ก าไรสุทธกิอ่นรายการพเิศษ 18,672                 17,331                 18,222                 19,127                 อื่นๆ 5,230                   -                      -                      -                      

ก าไร/ขาดทุนจาก Fx 547                     -                      -                      -                      กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (14,493)                (28,448)                (28,702)                (28,963)                

ก าไรจากการขายเงนิลงทุน 162                     -                      -                      -                      

รายการพเิศษอื่น ๆ 178                     -                      -                      -                      กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
ก าไรสุทธิ 19,558                 17,331                 18,222                 19,127                 เพิม่/ลด เงนิกู้ (21,732)                15,000                 15,000                 15,000                 

EPS 2.32                    2.06                    2.17                    2.27                    เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ -                      -                      -                      -                      

Norm EPS 2.22                    2.06                    2.17                    2.27                    ลด จ่ายปันผล -                      (7,972)                  (8,382)                  (8,799)                  

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสุทธิ (50,289)                7,028                   6,618                   6,201                   

การเตบิโตของยอดขาย (%) -0.9% 1.7% 3.1% 3.1% ผลกระทบอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ (730)                    -                      -                      -                      

การเตบิโตของก าไรสุทธ ิ(%) -475.6% -11.4% 5.1% 5.0% เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ (372)                    8,281                   14,800                 15,812                 

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ (%) 14.6% 14.2% 14.2% 14.2%

อตัราส่วนก าไรสุทธ ิ(%) 3.4% 2.9% 3.0% 3.0%

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 149,498               142,703               148,509               144,175               เงนิสด & เงนิฝาก 24,944                 33,224                 48,024                 63,835                 

ตน้ทุนขาย (126,484)              (120,756)              (125,236)              (117,508)              ลูกหนี้การคา้ 40,674                 42,197                 43,491                 44,823                 

ก าไรขัน้ตน้ 23,013                 21,947                 23,274                 26,667                 สนิคา้คงเหลอื 64,771                 72,381                 74,600                 76,884                 

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (12,760)                (12,624)                (12,873)                (12,241)                ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 255,585               259,004               261,757               263,843               

ดอกเบี้ยจ่าย (6,276)                  (6,031)                  (6,086)                  (6,092)                  สินทรพัย์รวม 876,724               906,004               935,771               966,248               

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 3,352                   3,655                   3,500                   3,443                   

รายไดอ้ื่น 1,193                   1,639                   824                     1,132                   เจา้หนี้การคา้ 34,840                 36,190                 37,300                 38,442                 

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 8,523                   8,585                   8,638                   12,909                 หนี้สนิหมุนเวยีน 263,334               259,773               260,968               272,199               

ภาษีเงนิได้ (2,046)                  (1,059)                  (1,985)                  (3,255)                  หนี้สนิรวม 583,500               599,934               616,129               632,359               

ผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย (883)                    (979)                    (480)                    (1,081)                  

ก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ 5,595                   6,547                   6,172                   8,573                   ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 47,183                 50,671                 54,403                 58,321                 

ก าไร/ขาดทุนจาก Fx 136                     34                       74                       159                     ส่วนของผูถ้อืหุน้ทัง้หมด 246,041               255,399               265,239               275,568               

ก าไรจากการขายเงนิลงทุน -                      36                       217                     1                         ทุนทีช่ าระแล้ว 8,414                   8,414                   8,414                   8,414                   

รายการพเิศษอื่น ๆ -                      -                      277                     -                      ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 59,626                 59,626                 59,626                 59,626                 

ก าไรสุทธิ 6,925                   7,309                   4,173                   8,549                   ก าไรสะสม 141,124               150,483               160,322               170,651               

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) -0.5% -1.2% 0.8% 3.0%     ส ารองตามกฎหมาย 4,596                   4,596                   4,596                   4,596                   

การเตบิโตของก าไรสุทธ ิ(YoY) -974.0% -503.6% 3346.4% 642.1%     ส าหรบัผูถ้อืหุน้ 136,528               145,887               155,727               166,055               

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 15.4% 15.4% 15.7% 18.5%

อตัราส่วนก าไรสุทธิ 4.6% 5.1% 2.8% 5.9% หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 876,724               906,004               935,771               966,248               

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.76                    0.84                    0.90                    0.94                    โครงสรา้งรายได้
อตัราส่วนภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.25                    0.29                    0.35                    0.40                     ธุรกจิไทย 37.4% 37.8% 38.0% 38.1%

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 13.99                   14.00                   14.00                   14.00                    ธุรกจิต่างประเทศ 62.6% 62.2% 62.0% 61.9%

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 7.38                    7.00                    7.00                    7.00                    Gross Margin เฉลี่ย (%) 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 13.89                   14.00                   14.00                   14.00                    ธุรกจิไทย 14.3% 14.3% 14.3% 14.3%

หนี้สนิสุทธต่ิอส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.60                    1.56                    1.49                    1.43                     ธุรกจิต่างประเทศ 14.7% 14.2% 14.2% 14.2%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย (%) 2.2                      1.9                      2.0                      2.0                      SG&A/Sales (%) 8.68% 8.80% 8.80% 8.80%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย (%) 8.1                      6.9                      7.0                      7.1                      Norm Margin (%) 3.22% 2.93% 2.99% 3.05%


