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Outperform 

 

 1Q68 Result Notes  

BEM 
   

5.95 10.60 

  

โตแบบเงียบๆ และมั่นคง  78.17 3.03 
 

• งวด 1Q68 กำไร 871 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 3%YoY ใกลเ้คียงคาด กำไรเติบโตจากการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายเปน็หลัก ขณะที่รายได้แทบไม่เตบิโต ธุรกิจทางพิเศษได้รับผลกระทบ
เชิงลบหลายเร่ือง ส่วนธุรกิจระบบราง มีอานสิงค์จากการขึ้นค่าโดยสารตั้งแต่ ก.ค 67 

• จำนวนผู้ใช้บริการทางด่วนและรถไฟฟ้าสีน้ำเงินเดือน เม.ย 68 ต่ำกว่าปีกอ่นเล็กนอ้ย 
แต่ค่าบริการโดยเฉลี่ยปรับตัวสูงขึ้น โดยงวด 2Q68 BEM จะได้รับเงินปนัผลจาก TTW 
และ CKP เข้ามา จำนวนเท่าปีก่อนที่ 337 ล้านบาท  

Q 
• กำไร 1Q68 คิดเป็น 22% ของประมาณการทั้งปี ผลประกอบการยังเติบโตได้อย่าง

ต่อเนื่องและมั่นคง แม้ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมไม่คึกคัก แต่ลักษณะธุรกิจของ BEM ที่
เกี่ยวข้องกับการใช้ชีวิตประจำวันของผู้คน จึงมีความผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจไม่มาก   

• ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าจำนวนผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าใต้ดินน่าจะกลับสู่ระดับปกติในเดือน 
พ.ค. จากการกลับมาใช้ชีวิตเหมือนปกติของประชาชนอีกคร้ัง หลังเกิดเหตุแผ่นดินไหว
ช่วงปลาย มี.ค. และส่งผลกระทบช่วงสัน้ๆต่อพฤติกรรมการเดินทางในเดือน เม.ย.  

 
• ปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง และมีโอกาสการเติบโตได้อีกจากหลายโครงการสัมปทานใหมท่ี่

จะเกิดขึ้น ส่วนประเด็นกดดันราคาหุ้นที่มาจากมาตรการรัฐที่อาจส่งผลต่อรายได้ของ 
BEM ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า BEM จะได้รับการชดเชยส่วนต่างคืนในระดับใกล้เคียงเดิม คงให้
น้ำหนัก Outperform ราคาเหมาะสมวธิี DCF ได้ที่ 10.60 บาท 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS  
แนวรับ :   5.40/5.00 บาท 
แนวต้าน :  6.50/7.10 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.26 0.26 1%
2569F 0.28 0.27 3%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

BANGKOK EXPRESSW 22.54 21.25 2.34 2.24
BTS GROUP HOLDIN 677.14 135.43 1.25 1.30
DON MUANG TOLLWA 11.74 11.61 1.37 1.37

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 3,479 3,768 4,023 4,231 4,474
Norm Profit  (ลำ้นบำท) 3,479 3,768 4,023 4,231 4,474
EPS (บำท) 0.23 0.25 0.26 0.28 0.29
PER (X) 26.14 24.14 22.61 21.50 20.33
DPS (บำท) 0.14 0.15 0.18 0.18 0.20
Dividend Yield (%) 2.35% 2.52% 3.03% 3.03% 3.36%
Book Value (บำท) 2.46 2.39 2.47 2.57 2.66
P/BV (X) 2.41 2.49 2.40 2.31 2.23
EV/EBITDA (X) 18.48 19.40 20.36 20.96 21.43

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 1Q68 กำไรสทุธ ิ871 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2.8%YoY 
งวด 1Q68 รายงานกำไรสทุธิ 871 ล้านบาท (+2.4%QoQ,+2.8%YoY) ใกล้เคียงคาด ผลประกอบการเติบโต
เล็กนอ้ยเทียบกับงวด 4Q67 และ 1Q67 แม้รายได้จากธุรกิจหลักจะปรับตัวลง 2.5%QoQ และทรงตวัจากปีก่อน  อยู่
ที่ 4,259 ล้านบาท โดยงวด 1Q68  ธุรกิจทางพิเศษ มีรายได้ 2,245 ล้านบาท (-0.4%QoQ,-2.3%YoY) จาก
จำนวนผู้ใช้ทางด่วนเฉลี่ย 1.11 ล้านเที่ยว/วัน ต่ำกวา่ปีก่อน 1% จากหลายเหตุการณท์ี่เกิดขึน้ในระหว่างไตรมาส 
ทั้งอุบตัิเหตุงานกอ่สร้างทางด่วนดาวคะนอง-พระราม 3 ใกล้ทางข้ึนทางดา่นดาวคะนอง (ทางดว่นขัน้ที่ 1) และเหตุ
แผ่นดนิไหวในกรุงเทพฯ ที่ทำให้ต้องปิดทางดว่นดา่นดินแดงช่ัวคราว ส่งผลตอ่พฤติกรรมการใช้ทางด่วน ธุรกิจ
ระบบราง มีรายได้ 1,749 ล้านบาท (-0.6%QoQ,+3.7%YoY) เป็นการเติบโตจากการปรับขึ้นค่าทางด่วนเฉลี่ย 1 
บาท/เที่ยว ในเดอืน ก.ค 67 และจำนวนผู้ใช้บริการเพิม่ขึ้น 2%YoY สำหรับธุรกิจพัฒนาเชิงพาณิชย ์มีรายได้ 265 
ล้านบาท (-25%QoQ,+0.4%YoY)  โดยมีการเพิ่มขึ้นของรายได้ให้เช่าพื้นที่สือ่โฆษณาและให้เช่าพื้นที่ร้านค้าปลีก
ใน Metro Mall แต่มีรายได้จากการให้บริการโครงข่ายโทรคมนาคมลดลง เนื่องจากการควบรวมกจิการของ TRUE 
และ DTAC ทำให้รายได้ค่าบริการเรียกเก็บได้ลดลง  

อัตรา Gross margin เฉลี่ยทำได้ 45.4 % สูงกว่างวด 1Q67 ที่ทำได้ 44.5% มาจากอัตรากำไรข้ันตน้ธุรกิจรถไฟฟ้า
ใต้ดินที่เพิม่ขึ้นตามความประหยัดตอ่ขนาด และการควบคุมตน้ทุนอย่างเขม้งวด ทั้งตน้ทนุธุรกิจทางพิเศษและ
ต้นทนุระบบราง อีกทั้งงานซ่อมบำรุงโครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วงทีล่ดลงตามแผนงาน สำหรับค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารเพิ่มขึน้ 1%YoY จากการปรับเพิม่ผลประโยชน์พนักงานตามปกต ิ

รายได้แยกตามธุรกิจ  อัตรากำไรขั้นต้นแยกตามธุรกิจ 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

จำนวนผูใ้ชท้างดว่นและรถไฟฟ้าลดลงในเดอืน เม.ย แตเ่ชื่อสถานการณจ์ะกลบัสูป่กตใินเดอืน พ.ค   
เหตุแผน่ดินไหวคร้ังใหญ่ทีเ่กิดขึ้นปลายเดอืน มี.ค 68 ส่งผลให้ประชาชนบางสว่นลดกิจกรรมการเดินทางนอกบ้าน 
และทำใหจ้ำนวนผู้ใช้บริการทางดว่นและรถไฟฟ้าใต้ดนิสายสนี้ำเงนิ เดือน เม.ย ปรบัตวัลดลง 2%YoY และ 
1.7%YoY ตามลำดบั อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจัยเช่ือวา่จำนวนผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าใตด้ินสายสีน้ำเงินในเดอืน 
พ.ค กลับเขา้สู่ระดบัปกตอิีกคร้ัง หลังไม่มีเหตุแผ่นดินไหวเกิดขึ้นอีก โดยการทยอยเปิดพื้นที่ให้บริการโครงการมิกซ์
ยูสขนาดใหญอ่ย่าง “One Bangkok” และ “ดสุิต เซ็นทรลั พาร์ค” จะช่วยเพิม่จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดนิสถานี
ลุมพนิีและสถานีสลีมได้อยา่งมีนยัสำคัญ ส่วนธุรกิจทางพิเศษคาดหวังจะเห็นจำนวนผู้ใช้ทางดว่นปรับตัวสูงข้ึน
ในช่วงคร่ึงปีหลัง หลังงานก่อสร้างถนนทีเ่ช่ือมตอ่กับทางด่วนทยอยแล้วเสร็จ โดยเฉพาะงานกอ่สร้างบนถนน
พระราม 2 ทีส่่งผลกระทบโดยตรงต่อจำนวนผู้ใช้ทางด่วนที่ด่านดาวคะนอง-สุขสวสัดิ์ ส่งผลต่อเนือ่งไปถึงผู้ใช้ทาง
ด่วนขั้นที่ 1 สำหรับทิศทางผลประกอบการ 2Q68 ยังอยู่ในแนวโนม้ที่ดี โดยจะเห็นการเตบิโตขึน้ชัดเจนเมือ่เทียบกบั
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งวด 1Q68 และนา่จะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วงเดียวกนัของปีก่อน เพราะงวด 2Q68 BEM จะมีการรับรูร้ายได้จาก
เงินปันผลจาก CKP และ TTW เขา้มาเท่ากบัปีก่อนจำนวน  337 ลา้นบาท  

จำนวนผู้ใช้ทางด่วนและรายได้ทางด่วนเฉลี่ยต่อเที่ยว  จำนวนผู้ใช้รถไฟฟ้าสายสีน้ำเงินแลค่าโดยสารเฉลี่ยต่อเที่ยว 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
พืน้ฐานแขง็แกรง่ ไมม่อีะไรนา่กงัวล ใหน้้ำหนกัลงทนุ Outperform  
ปัจจัยพื้นฐานของ BEM ยังคงแข็งแกร่งและมีโอกาสการเตบิโตได้อีกจากหลายโครงการสัมปทานใหม่ที่จะเกดิขึ้น 
ส่วนประเดน็กดดนัราคาหุ้นทีม่าจากมาตรการรัฐที่อาจส่งผลต่อรายได้ของ BEM ฝา่ยวิจัยเช่ือว่า BEM จะได้รับ
การชดเชยสว่นตา่งคืนในระดบัใกล้เคียงเดิม คงให้น้ำหนัก Outperform ราคาเหมาะสมวิธี DCF ได้ที ่10.60 บาท  
 
การดำเนนิการดา้น ESG ของ BEM 
มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : BEM ให้ความสำคัญในการลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจก โดยดำเนนิการตามนโยบาย
สิ่งแวดล้อมและนโยบายการอนุรกัษ์นิยม ทั้งนี้เพื่อรักษาสิ่งแวดลอ้มและลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์
(CO2) โดยมีแนวทางปฎิบตัิ อาทิ การปลูกต้นไม้รอบอาคารเพือ่ลดอณุหภูมิของแสงสว่าง การใช้พลังงานอันเกิด
จากธรรมชาติอยา่งประหยัด และการการลดมลพิษในอากาศรวมถึงมีการนำพลังงานที่เกิดแสงอาทิตย์มาใชเ้พื่อ
การบำบัดน้ำในคลองธรรมชาติ เป็นตน้ 

มติดิา้นสงัคม : BEM มีความมุง่มั่นในการดำเนนิงานเช่ือมตอ่กบัระบบคมนาคมขนส่งแบบครบวงจร เพื่ออำนวย
ความสะดวกในการเดนิทางและชว่ยบรรเทาปัญหาการจราจรที่หนาแน่นในเขต กทม. นอกเหนอืจากนโยบายดา้น
คมนาคมแล้ว BEM ยังให้ความสำคัญกับดา้นการศึกษาโดยการมอบทุนการศึกษาให้แกเ่ด็กและเยาวชนที่ขาด
แคลนทนุทรัพย ์

มติดิา้นธรรมาภบิาล : BEM พรอ้มพฒันาศักยภาพของพนักงานด้วยการปรับปรุง TRAINING PROGRAM เพื่อ
ฝึกอบรมพนักงานทุกระดับ ทำให้มั่นใจได้วา่พนักงานมีความรูพ้ื้นฐานและทักษะในการปฎบิัติงาน พร้อมสร้าง
องค์กรสู่ความยั่งยนืโดยรเิร่ิมโครงการจัดการความรู้ (KNOWLEDGE MANAGEMENT) และเปดิโอกาสห
พนักงานทุกคนสามารถเขา้ถึงและใช้ประโยชน์จากองค์ความรู้เพื่อการทำงานต่อไป 

ESG COMMENT: แหล่งที่มาของรายได้คอืระบบการขนส่งมวลชนสาธารณะรถไฟฟ้า ช่วยลดการใช้รถยนต์
ส่วนตัวซึ่งเป็นสาเหตสุำคัญในการปลดปลอ่ยกา๊ซเรือนกระจก ขณะที่ธุรกิจทางพิเศษช่วยอำนวยความสะดวกใน
การเดินทาง บรรเทาปัญหาการจราจรที่หนาแน่นในเขตกทม. ดังนั้นรายได้ทีเ่ติบโตขึ้นของ BEM ถอืว่ามีสว่น
ส่งเสริมประเดน็ด้านสิ่งแวดล้อมไปในตัว   
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15 May 2025 

ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

คาดการณ์รายได้แยกตามธุรกิจของ BEM  สัญญาสัมปทานของ BEM 

 

  

 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BEM 

 
  

Key Data (ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 3,908 4,182 4,186 4,249 4,023 4,365 4,366 4,259 -2.5% 0.2% 17,004 16,374 4%

ต้นทนุขาย 2,333 2,391 2,248 2,357 2,318 2,426 2,396 2,327 -2.9% -1.3% 9,497 9,311 2%

ก าไรขัน้ต้น 1,575 1,791 1,938 1,892 1,705 1,939 1,970 1,932 -1.9% 2.1% 7,507 7,063 6%

ค่าใชจ่้ายในการขาย 322 297 321 291 316 311 343 294 -14.4% 1.0% 1,261 1,241 2%

ดอกเบีย้จ่าย -601 -602 -596 -601 -611 -615 -600 -581 -3.1% -3.2% -2,427 -2,371 2%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 901 970 859 847 1,003 1,067 851 871 2.4% 2.8% 3,768 3,479 8%

ก าไรสทุธิ 901 970 859 847 1,003 1,067 851 871 2.4% 2.8% 3,768 3,479 8%

รายการพเิศษ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ก าไรต่อหุน้ 0.06 0.06 0.06 0.06 0.07 0.07 0.06 0.06 2.4% 2.8% 0.25 0.23 8%

Gross Margin 40.3% 42.8% 46.3% 44.5% 42.4% 44.4% 45.1% 45.4% 44.1% 43.1%

SG&A/Sale 8.2% 7.1% 7.7% 6.8% 7.9% 7.1% 7.9% 6.9% 7.4% 7.6%

Net Gearing (เทา่) 1.92 1.83 1.78 1.71 1.87 2.23 2.34 2.45 2.34 1.78

Book Value/Share (บาท) 2.33 2.40 2.46 2.53 2.38 2.39 2.39 2.38 2.39 2.46
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ BEM 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงนิสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 17,004 17,661 18,274 18,930 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 9,497 9,887 10,218 10,577 ก าไรสทุธิ 3,768        4,023        4,231        4,474        

ก าไรขัน้ตน้ 7,507 7,773 8,057 8,353 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,261 1,280 1,325 1,372 ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 2,099        1,641        1,702        1,773        

ดอกเบี้ยจ่าย 2,427 2,667 2,582 2,497 ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่มไ่ดร้บัรู้ (1)             -           -           -           

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 651           895           958           1,026        

รายไดอ้ืน่ 762 1,015 947 915 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (13,410)    (3,423)      (4,480)      (4,748)      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,581 4,841 5,097 5,399 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ (4,294)      5,267        4,455        4,493        

ภาษเีงนิได้ 813 818 866 925 กระแสเงินสดจากการลงทนุ
สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ -           -           -           -           

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -           -           -           -           

ก าไรสทุธิ 3,768 4,023 4,231 4,474 เพิม่/ลด จากสนิทรพัย์ถาวร (47)           (50)           (50)           (50)           

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,768 4,023 4,231 4,474 เพิม่/ลด จากสนิทรพัย์ไมม่ตีวัตน (3)             -           -           -           

EPS 0.25          0.26          0.28          0.29          กระแสเงินสดจากการลงทนุสทุธิ (7,074)      (9,494)      (9,494)      (9,502)      

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ 15,248      -           -           -           

การเตบิโตของยอดขาย 4% 4% 3% 4% เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ (2,452)      -           -           -           

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 8% 7% 5% 6% เพิม่/ลด วอรแ์รนท์
อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ 44% 44% 44% 44% ลด จ่ายปันผล (2,137)      (2,751)      (2,751)      (3,057)      

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 22% 23% 23% 24% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ 11,795      4,582        4,667        4,446        

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 426           354           (372)         (564)         

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 4,023 4,365 4,366 4,259 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 1,672        2,027        1,654        1,091        

ตน้ทุนขาย 2,318 2,426 2,396 2,327 ลกูหนีก้ารคา้ 908           883           914           947           

ก าไรขัน้ตน้ 1,705 1,939 1,970 1,932 สนิคา้คงเหลอื
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 316 311 343 294 สนิทรพัย์สทิธกิารใช ้+สนิทรพัย์อืน่ๆ 77,916      75,707      73,383      70,941      

ดอกเบี้ยจ่าย -611 -615 -600 -581 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 310           290           270           250           

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัย์รวม 132,773    144,419    156,214    167,970    

รายไดอ้ืน่ 392 268 41 33

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,170 1,281 1,069 1,090 เจา้หนีก้ารคา้+หนีส้นิอืน่ๆ 3,420        3,532        3,655        3,786        

ภาษเีงนิได้ 167 214 218 219 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายระยะสัน้ 14,831      14,831      14,831      14,831      

สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 0 0 0 0 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายระยะยาว 72,377      82,377      92,377      102,377    

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนีส้นิรวม 96,212      106,586    116,902    127,241    

ก าไรสทุธิ 1,003 1,067 851 871

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,003 1,067 851 871 ทุนทีช่ าระแลว้ 15,285      15,285      15,285      15,285      

EPS 0.07          0.07          0.06          0.06          สว่นเกนิมลูค่าหุน้+ส ารองตามกฎหมาย 7,345        7,345        7,345        7,345        

ก าไรสะสม 17,458      18,729      20,209      21,626      

การเตบิโตของยอดขาย -5% 8% 0% -2% สว่นของผูถ้อืหุน้ 36,560      37,832      39,312      40,729      

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 18% 6% -20% 2%

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ 42% 44% 45% 45% สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 2               2               2               2               

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 25% 24% 19% 20% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 132,773    144,419    156,214    167,970    

อัตราส่วนทางการเงนิ สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 0.27 0.28 0.25 0.21 รายไดธุ้รกจิทางพเิศษ 8,891 9,046 9,230 9,430

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เท่า) 18.73 20.00 20.00 20.00 รายไดธุ้รกจิระบบราง 6,818 7,296 7,639 8,003

อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ (เท่า) 0.14 0.13 0.12 0.12 รายไดธุ้รกจิพฒันาเชงิพาณชิย์ 1,209 1,319 1,406 1,497

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เท่า) 2.78 2.80 2.80 2.79 Gross margin เฉลีย่ 44.1% 44.0% 44.1% 44.1%

หนีส้นิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ 2.63 2.82 2.97 3.12 SG&A/Sale 7.4% 7.3% 7.3% 7.3%

Net Gearing Ratio 2.34 2.52 2.69 2.85 Effective tax rate 17.8% 16.9% 17.0% 17.1%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัย์เฉลีย่ 3.1% 2.9% 2.8% 2.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 10.2% 10.8% 11.0% 11.2%


