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1Q68 Result Notes 

PR9 
   

24.20 28.40 

  

ต่างชาตพิุ่ง...หนุนกำไรโตเด่นกว่าคาด  15.45 1.63 
 

• งวด 1Q68 กำไรสุทธิ 200.5 ล้านบาท  ย่อตัวเพียง 3% เทียบกบังวด 4Q67 ทีเ่ป็น High 
Season ของธุรกิจตรวจสุขภาพและยังมีสิทธิประโยชนท์างภาษีจากการบริจาค
เคร่ืองมือทางการแพทย์ทำใหง้วด 4Q67 มีอัตราภาษีจ่ายน้อยกว่าปกติ   

• หากเทียบ YoY PR9 เป็นบริษัททีม่ีอตัราการเติบโตของกำไรสูงสุดในกลุ่มโรงพยาบาล 
โดยมีกำไรเติบโตสูงถึง 26%YoY หนนุจากรายได้ผู้ป่วยต่างชาติที่เพิ่มขึ้น 88%YoY 
โดยเฉพาะคนไข้ Middle East ซ่ึงมีมาร์จิ้นสูงหลั่งไหลเข้ามา ทำใหป้ัจจุบันคิดเป็น 1 ใน 3 
ของต่างชาติทั้งหมด และคนไข้ CLMV ยังเติบโตดีตามกลยุทธ์ในการขยายฐานลูกค้า  

 
• ลุ้นกำไร 2Q68 เติบโตต่อ YoY และ QoQ จากสัดส่วนคนไข้ต่างชาติที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัย

โดยเฉพาะกลุ่มคนไข้ Middle East คาดจะเข้าใช้ รพ. มากข้ึนหลังพ้นเดือนรอมฎอน 
กอปรกับขยายฐานต่างชาติมากข้ึน โดยล่าสุดมีไปเปิดออฟฟิศที่บังคลาเทศเพื่อส่งต่อ
คนไข้เข้ามารักษาที่ไทย 

 
• แม้กำไร 1Q68 คิดเป็น 25% ของประมาณการทั้งปีเดิม แต่ภาพธุรกิจช่วงที่เหลือของปี

ค่อนข้างดี และ 2Q68 ที่น่าจะทำกำไรเด่นเป็นอันดับตน้ๆในกลุม่ รพ. เบื้องต้นใช้ราคา
เหมาะสมเดิมอิง DCF อยู่ที่ 28.40 บาท แตฝ่่ายวิจัยมีแนวโนม้จะปรับประมาณการกำไร
และราคาเหมาะสมขึ้นหลังประชุมนักวิเคราะห์  คงน้ำหนักการลงทุน Outperform   

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
  

 

 
 
 
 
 

ที่มา : PR9  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Uptrend 
แนวรับ : 20.60/23.40 บาท 
แนวต้าน : 25.25/28 บาท 

  

  ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.01 1.04 -3%
2569F 1.11 1.13 -2%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

BUMRUNGRAD HOSPI 18.09 17.59 4.23 3.77
BANGKOK DUSIT MD 22.01 20.34 3.59 3.41
BANGKOK CHAIN HO 23.66 20.95 2.69 2.53
PRARAM 9 HOSPITA 23.75 21.24 3.26 2.99
CHULARAT HOSPITA 18.35 16.88 2.55 2.46
MASTER STYLE PCL 7.61 6.63 1.14 1.05
KLINIQUE 14.79 13.16 3.08 2.97

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 4,202 4,635 5,037 5,420 5,778
ก าไรสทุธิ 558 713 791 871 946
Norm Profit 558 713 791 871 946
EPS (บาท) 0.71 0.91 1.01 1.11 1.20
DPS (บาท) 0.30 0.40 0.40 0.42 0.45
PER (เทา่) 34.7 27.1 24.4 22.2 20.5
Dividend Yield (%) 1.22% 1.63% 1.63% 1.71% 1.83%
PBV (เทา่) 3.81 3.56 3.27 2.99 2.73
EV/EBITDA 18.37 17.01 14.71 13.04 11.62

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA        หทัยชนก มูลวงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นหลกัทรัพย ์        นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 025917                    เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 064324 
 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 025917 
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ประกาศกำไร 1Q68 ดเีกนิคาด โตแรง 26.1%YoY  
กำไรสุทธิ 1Q68 เท่ากบั  200.5 ล้านบาท แม้ยอ่ตวั 3.0%QoQ จากไตรมาสก่อนหน้าเป็นช่วง High Season ของ
ธุรกิจตรวจสุขภาพ อีกทั้งยังมรีายการลดหยอ่นภาษีจากการบริจาคอุปกรณ์ทางการแพทย์ทำให้อัตราภาษีจ่าย
ต่ำกว่าปกติที ่11.2%  แต่หากเปรียบเทยีบกับงวด 1Q67 จะมีกำไรเติบโตสูงถึง 26.1%YoY ถอืเปน็โรงพยาบาลทีม่ี
อัตราการเตบิโตของกำไรสูงสดุในกลุ่มฯ หนนุจากรายได้ธุรกิจโรงพยาบาลและมาร์จ้ินที่ดีขึ้นมาก ตามสดัส่วน
รายได้คนไข้ตา่งชาติทีเ่พิม่ขึ้น ไต่ระดับเป็น 25% จาก 1Q67 และ 4Q67 อยู่ทีเ่พียง 15% และ 20% ตามลำดับ หลักๆ
มาจากการเข้ามาของคนไข้ตะวันออกกลาง ทีเ่ปน็คู่สัญญากับรัฐบาล (GOP) โดยเฉพาะกาตาร์ และ UAE ซึ่งปัจจุบัน
รายได้คนไข้ Middle East คิดเปน็สัดส่วน 1 ใน 3 ของต่างชาตทิัง้หมด เช่นเดียวกบัคนไข้กลุม่ CLMV ที่ยังปรับ
เพิ่มขึน้ เทียบสัดส่วนรายไดอ้ยู่ทีป่ระมาณ 20-25%  

ไตรมาสนี้ PR9 ทำใหร้ายได้ รพ.อยู่ที ่1,239 ล้านบาท (-1.3%QoQ,+15.7% YoY) เป็นการเตบิโตจากรายได้คนไข้
ต่างชาตทิี่เพิม่ขึ้น 88.1%YoY และ 23.7%QoQ หลังขยายฐานลูกค้าต่างชาต-ิชาวอาหรับ มากข้ึนตั้งแต่ 3Q67 เปน็
ต้นมา ขณะที่รายได้คนไทยเติบโต 2.8%YoY และลดลง 7.4% QoQ ตามฤดูกาลเทยีบกับงวด 4Q67 ที่มีรายได้
ตรวจสุขภาพมากทีสุ่ดของปี โดยสัดส่วนคนไข้ต่างชาติทีเ่พิ่มขึน้สว่นใหญ่จะเข้ามารักษาโรคซับซ้อน ส่งผลบวกตอ่
อัตรากำไรข้ันตน้ ทำให้งวด 1Q68 มี Gross Profit Margin ขยบัขึน้เปน็ 36.7% เทียบกบัจาก 1Q67 และ 4Q67 ที่
ทำได้ 33.3% และ 34.9% ตามลำดับ ขณะที่คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับตวัสูงข้ึน 25%YoY คิดเปน็
อัตราส่วน SG&A/sale ที่ 18.4%  จากค่าใช้จ่ายการตลาด&ประชาสัมพนัธ์และการขยายฐานลูกค้าต่างชาติซึ่ง
เป็นไปตามกลยทุธ์ของบริษัท  และอัตราจ่ายภาษีเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากช่วงเดียวกันปีกอ่นที ่19.2% เป็น 20.7%  

ลุน้กำไร 2Q68 ไปตอ่ YoY และ QoQ เดน่กวา่กลุม่ 
โมเมนตมักำไรสุทธ ิ2Q68 คาดปรับตัวดีขึน้ YoY และ QoQ สวนทางกับกลุ่ม รพ. หนนุจากสัดส่วนคนไข้ต่างชาตทิี่
เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัฯ ทั้งจากฐานยังต่ำ  กอปรกับการทำการตลาดต่างประเทศมากขึน้ โดยเฉพาะในกลุม่คนไข ้
Middle East ซึ่งฝ่ายวิจัยมองเป็นตลาดทีม่ีศักยภาพและมมีาร์จ้ินสูงเนือ่งจากมีจำนวนวันนอนนาน, รักษาโรค
ซับซอ้น ทำให้ค่าใช้จ่ายตอ่บิลสูงกว่าชาตอิื่นๆ โดยเฉพาะช่วงหลังรอมฏอนทีน่่าจะเห็นการหลั่งไหลเข้ามาของคนไข ้
Middle East มากข้ึน รวมถึงความกังวล Aftershock หลังเหตุการณ์แผ่นดนิไหวคลี่คลายลง แม้กอ่นหนา้ไม่ได้รับ
ผลกระทบจากปัจจัยดังกล่าวมากนักก็ตาม  ขณะที่ภาพคนไข้ไทยคาดโตตำ่ YoY เพราะยังเผชิญกับแรงกดดันทาง
เศรษฐกิจ และชะลอตวั QoQ จากผลทางฤดูกาล แม้ช่วงปลายเดอืน เม.ย.- ต้น พ.ค.ที่ผ่านมา มีการกลับมาระบาด
ของโรค COVID-19 มากขึ้น แตค่าดหนุนคนไขเ้พิ่มขึน้เพยีงช่วงสัน้ๆ โดยฝ่ายวิจัยให้นำ้หนักกับประเด็นการเตบิโต
ของคนไข้ต่างชาติมากกว่า  นอกจากนี้ PR9 ยังมีปัจจัยช่วยเสริมกำไรได้จากอตัราภาษีจ่ายที่อาจมีแนวโน้มลดลง 
จากการที่ PR9 มีแผนจะบริจาคเคร่ืองมือทางการแพทย์ เปน็เคร่ืองส่องกลอ้งจำนวน 2 ตัว มลูค่ารวม 14-15 ล้าน
บาทซึ่งนำไปลดหยอ่นภาษีได้ประมาณ 200% โดยมีความเป็นไปไดจ้ะรับรู้เข้ามา ใน 2Q-3Q68 นี้   

คงนำ้หนกัลงทนุ Outperform  ราคาเหมาะสม 28.40 บาท  
แม้กำไร 1Q68 คิดเป็น 25% ของประมาณการทั้งปเีดมิ แต่ภาพธุรกิจช่วงที่เหลือของปีค่อนข้างดี และ 2Q68 ที่น่าจะ
เด่นสวนทางกลุม่ รพ. เบือ้งต้นใช้ราคาเหมาะสมเดิมอิง DCF อยู่ที ่ 28.40 บาท แต่ฝ่ายวิจัยมีแนวโน้มจะปรับ
ประมาณการกำไรและราคาเหมาะสมขึ้นหลังประชุมนักวเิคราะห์  คงน้ำหนักการลงทนุ Outperform   
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การดำเนนิงานดา้น ESG 
มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม:  PR9 ให้ความสำคัญกับการบริหารจัดการทรพัยากรอยา่งมีประสทิธิภาพ โดยมุ่งเนน้แนวทาง
ลดการใช้ (Reduce) ใช้ซ้ำ (Reuse) และนำกลบัมาใช้ใหม ่ (Recycle) หรือ 3Rs พรอ้มกับนำแนวคิดเศรษฐกิจ
หมุนเวยีนมาประยุกใช้ในการดำเนินงานควบคู่ไปกับการสร้างความตระหนักตอ่ผูม้ีส่วนไดเ้สียทั้งภายในและ
ภายนอกองค์กร  โดยในป ี2567 บริษัทมปีริมาณการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสุทธิ เพิม่ขึ้น 6.1%, อัตราการปลอ่ย
ก๊าซเรือนกระจกตอ่วันนอนผู้ป่วยรวมเพิม่ขึ้น 6.1%  ขณะที่อตัราการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกต่อรายได้รวมลดลง 
3.8% เมื่อเทียบกับ 2566  

มติดิา้นสงัคม: PR9 สนับสนนุสิทธมินุษยชนอยา่งเทา่เทียม โดยในปี 2567 มีสัดสว่นพนักงานเพศหญิงต่อ
พนักงานทั้งหมดคิดเป็นร้อยละ 83.28, สนับสนนุการประกอบอาชีพคนพิการให้มีรายได้ด้วยการจ้างเหมาบริการ
รายเดอืนให้ทำงานในองค์กรของรัฐจำนวน 10 คน และสนับสนนุเงินในการสร้างอาชีพคนพิการจำนวน 5 คน 
นอกจากนีย้ังสร้างโอกาสในการเรียนรู้ต่อการพัฒนาทักษะบุคลากร โดยมีการฝึกอบรมในการพัฒนารวม 
73,676 ช่ัวโมง คิดป็นเฉลี่ยตอ่คนที่ 46.66 ช่ัวโมงสูงกว่าเป้าทีต่ั้งไว้, โครงการตรวจสุขภาพนอกสถานพยาบาล 
พระภิกษุ 51 รูป แม่ชี 1 รูป และประชาชนทั่วไป 27 คน   

มติดิา้นธรรมาภบิาล: สร้างการมีส่วนร่วมกับผู้มีสว่นได้เสียผ่านการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับกิจกรรม
ขององค์กรในการประเมนิผลกระทบทางบวกและทางลบทั้งที่เกดิขึน้จริงและมีโอกาสที่จะเกิดขึน้จากการรวบรวม
ความคาดหวังผ่านช่องทางการรับฟังข้อคิดเห็นและข้อเสนอแนะในรูปแบบทีเ่ปน็ทางการและไมเ่ป็นทางการ รวมถึง
บริษัทด้านความยั่งยืนในการดำเนินการตอบสนองความคาดหวังของผู้มีสว่นไดเ้สยีตลอดห่วงโซ่คุณค่าของธุรกิจ 

ESG Comment:  PR9 ให้ความสำคัญกับมาตรการดา้น ESG นอกจากจะช่วยดึงดดูและเพิม่ความสนใจให้กับนัก
ลงทุนแล้วยังก่อให้เกิดประโยชน์กบับริษัทสามารถแข่งขันและเติบโตอย่างยั่งยนื สร้างภาพลักษณท์ีด่ีให้กับบริษัทและ
โอกาสได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐต่อเนื่อง 
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ผลการดำเนนิงานงวด 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ  โครงสร้างรายได้แบ่งตามการให้บริการ 

 

 
 

  
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ประสิทธิภาพการทำกำไร  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 
 

1. ความเสี่ยงจากการลดลงของคนไข้ต่างชาต ิเนือ่งจากไมส่ามารถ
เดินทางเขา้มาได้ส่งผลตอ่รายไดธุ้รกิจรพ. อย่างมีนัย 
2.ความเสีย่งจากการขาดแคลนบคุลากรทางการแพทย์ 
3. เนื่องจาก PR9 เปน็รพ.เดีย่ว ทำให้มีข้อจำกัดด้านการรองรับ
จำนวนผูเ้ข้าใช้บริการโดยเฉพาะชว่ง High Season  
4.ความเสีย่งจากโรคระบาด/ภัยพิบัติธรรมชาติ เช่น น้ำท่วม 
แผ่นดนิไหว ทำให้คนชะลอเข้าใช้ รพ. 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 
 
 
 

Key Data (ลา้นบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 QoQ (%) YoY (%) 2567 2566 YoY (%)
ยอดขาย 1,005 1,066 1,175 1,071 1,084 1,226 1,255 1,239 -1% 16% 4,635 4,202 10%
ก าไรขัน้ตน้ 316 351 414 356 350 445 439 454 4% 28% 1,590 1,382 15%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 185 198 209 182 204 212 240 227 -5% 25% 837 774 8%
รายไดอ้ืน่ๆ 11 12 16 10 14 10 21 12 -43% 25% 55 51 9%
ดอกเบีย้จ่าย 0 0 0 0 0 0 0 0 -11% -47% 0 -1 -23%
ก าไรปกติ 121 140 188 159 139 208 207 200 -3% 26% 713 558 28%
ก าไรสทุธ ิ 121 140 188 159 139 208 207 200 -3% 26% 713 558 28%
EPS 0.15 0.18 0.24 0.20 0.18 0.26 0.26 0.25 -5% 24% 0.91 0.71 28%
Gross Profit Margin (%) 31.5% 33.0% 35.2% 33.3% 32.3% 36.3% 34.9% 36.7% 34.3% 32.9%
SG&A/Sales (%) 18.4% 18.5% 17.8% 17.0% 18.8% 17.3% 19.1% 18.4% 18.1% 18.4%
Net Profit Margin (%) 12.0% 13.1% 16.0% 14.8% 12.8% 17.0% 16.5% 16.2% 15.4% 13.3%
Norm Profit Margin (%) 12.0% 13.1% 16.0% 14.8% 12.8% 17.0% 16.5% 16.2% 15.4% 13.3%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ  PR9 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 4,691 5,089 5,477 5,840 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 3,045 3,298 3,531 3,751 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 862 989 1,089 1,182

ก าไรขัน้ต้น 1,645 1,792 1,946 2,089 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 837 861 921 976 ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 306 331 358 385

ดอกเบีย้จ่าย 0 -1 -1 -1 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 55 60 65 70 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 69 -41 19 18

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 862 989 1,089 1,182 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 1,040 1,022 1,183 1,278

ภาษีเงนิได้ -149 -198 -218 -236 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -243 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -223 -375 -400 -400

ก าไรสทุธิ 713 791 871 946 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -2,038 -315 -335 -330

ก าไรจากการด าเนนิงาน 713 791 871 946 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 0.91 1.01 1.11 1.20 เพิม่/ลด เงนิกู้ -6 0 0 0

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 10.3% 8.5% 7.6% 6.6% ลด จ่ายปันผล -351 -315 -315 -330

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 27.8% 11.0% 10.1% 8.6% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -358 -315 -315 -330

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 35.1% 35.2% 35.5% 35.8% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -1,356 392 534 618

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 15.2% 15.5% 15.9% 16.2%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 1,084 1,226 1,255 1,239 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 395 787 1,321 1,939

ต้นทนุขาย 733 781 817 785 ลกูหนี้การค้า 343 353 379 404

ก าไรขัน้ต้น 350 445 439 454 สนิค้าคงเหลอื 57 60 65 69

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 204 212 240 227 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 15 15 16 17

ดอกเบีย้จ่าย 0 0 0 0 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 3,194 3,238 3,280 3,295

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 6,399 6,848 7,457 8,120

รายได้อืน่ 14 10 21 12 เจ้าหนี้การค้า 647 630 677 722

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 173 258 234 253 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 60 50 54 58

ภาษีเงนิได้ 34 50 28 52 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 4 4 4 4

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 1 1 1 1

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนี้สนิรวม 961 933 985 1,033

ก าไรสทุธิ 139 208 207 200 ทนุทีช่ าระแลว้ 786 786 786 786

ก าไรจากการด าเนนิงาน 139 208 207 200 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 1,934 1,934 1,934 1,934

EPS 0.18 0.26 0.26 0.25 ก าไรสะสม 2,638 3,115 3,671 4,287

สว่นของผู้ถอืหุน้ 5,439 5,915 6,472 7,087

ยอดขาย (QoQ) 1.2% 13.1% 2.4% -1.3%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -1.7% 27.0% -1.4% 3.6% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -12.5% 49.6% -0.7% -3.0% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 6,399 6,848 7,457 8,120

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 3.51        4.19        4.64        5.15        จ านวนเตยีงทีพ่รอ้มใหบ้รกิาร 204          210          210          210          

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.97        1.56        2.17        2.82        รายได้ต่อเตยีง (บาท/เตยีง/วนั) 42,417      42,611      44,103      45,646      

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 13.53       14.29       14.29       14.29       รายได้ผู้ป่วยใน (ลา้นบาท) 1,904       2,098       2,256       2,405       

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 53.55       54.56       54.30       54.10       จ านวนผู้ป่วยนอกเฉลีย่ต่อวนั (คน) 1,556       1,634       1,699       1,750       

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.16        8.00        8.00        8.00        ค่าใชบ้รกิารต่อผู้ป่วยนอกเฉลีย่ (บาท/คน) 4,808       4,928       5,101       5,280       

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.18        0.16        0.15        0.15        รายได้ผู้ป่วยนอก (ลา้นบาท) 2,731       2,939       3,164       3,373       

Net Gearing net cash net cash net cash net cash Gross margin 34.3% 34.5% 34.8% 35.1%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 11.6% 11.9% 12.2% 12.1% SG&A/Sale 18.1% 17.1% 17.0% 16.9%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 13.6% 13.9% 14.1% 13.9% Effective tax rate 17.3% 20.0% 20.0% 20.0%


